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Piyasa Ozeti
Kuresel piyasalarda risk igtahi, Hirmiiz Bogazr'nin yeniden agiimasina yonelik Sermaye Piyasalari - Kapanis Verileri
ABD-Iran goriismelerinden olumlu sinyaller alinmasi ve petrol fiyatlarinin [ESSHES P Haftallk %  Aviik % Mn USD

gerilemesiyle gugleniyor. Brent petrolin USD79/varil seviyesinin altina inmesi,

kirresel enflasyon ve faiz endiselerini sinirlarken S&P 500 ve Dow Jones Xu100 13.688 2,07 0,00 5,06 4.189

endeksleri rekor seviyelere ulasti; Nasdaq 100 ise yari iletken hisseleri XU030 15.507 1,98 0,07 -1,37 3.195

énciligiinde %3,3 yukseldi. ABD ve Avrupa vadeli endekslerinin de gline  yygiN 18.513 1,28 1,39 1,24 1.751

pozitif baslangica isaret etmesi, kisa vadede riskli varliklara yénelik egilimin

korundugunu gdsteriyor. XBANK 15.794 2,16 2,31 -9,13 1.053
Dolar/TL 47,5770 0,09 0,39 1,65

- S . . . Gosterge
Bununla birlikte teknoloji hisselerinde bilango kaynakl ayrisma devam ediyor.  Thvil 41.41% 0.52 0,77 0,77

Yapay zeka yatinmlarina yonelik glgli harcama gorinimui sektoriin uzun
vadeli blyume temasini desteklese de yatinmcilarin beklentileri oldukga
yuksek seviyelerde bulunuyor. AMD’nin beklentilerin (izerinde olmasina
ragmen piyasa tahminlerini yeterince agsmayan gelir 6ngoriisii sonrasinda
yaklasik %9, SpaceX'in artan yapay zeka yatirimlari nedeniyle yaklasik %7
deger kaybetmesi, giiclii operasyonel sonuglarin dahi yiiksek degerlemeleri En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)
desteklemek igin yeterli olmayabilecegini gosteriyor. Bu nedenle ABD teknoloji
hisselerinde endeks bazli pozitif gorinim korunurken sirket ve degerleme
seciciliginin artiriimasi gerektigini dugtintyoruz.

5Yillk CDS 230,18

04/08/2026 kapanis verileri alinmistir.

THYAO 22.652 2,13
Lo L . AKBNK 15.777 3,18
ABD makroekonomik verileri ise ekonomik aktivitede sinirli bir yavagslamaya ’
isaret ediyor. Haziran ayr JOLTS agik is pozisyonlari ve fabrika siparislerinin ISCTR 11.400 0,71
beklentilerin altinda kalmasi tahvil faizlerini sinirlarken, Fed UGyelerinden gelen 11.057
aciklamalar para politikasina iliskin belirsizligin strdiiginii gosteriyor. Kansas ~ ASELS ' 3,87
City Fed Baskani Schmid, mevcut para politikasini yeterince kisitlayici YKBNK 10.397 253

bulmadigini ve enflasyonun hedefe indirimesi icin daha siki bir durus
gerekebilecegini belirtirken, diger Fed Uyelerinin daha dengeli mesajlari faiz

gérunimuinde veri bagimhhginin devam edecegine isaret ediyor. Gun En Gok Yiikselenler (BIST - 100)
icerisinde aclklanacak ADP &zel sektor istihdami ve ISM hizmet endeksi, Hacim (Mn TL) Degisim (%)
kiresel faiz ve risk igstahinin yonu agisindan yakindan izlenecek.

CWENE 2,679 10,00
Yurt iginde BIST 100 endeksi giinii %2,07 yiikseligle 13.687,93 puandan ve ~ "AHOL 509 9,38
gliniin en yiiksek seviyesinden tamamladi. igslem hacminin 199,0mir TL ile son ODINE 1.332 880
dénemin en yulksek seviyelerinden birine ulasmasi, yukseligin yatirmci REEDR 285 '
katihmiyla desteklendigini gdsterirken, iki yillik tahvil faizinin %41,41’e 6.29
gerilemesi hisse senedi piyasasi agisindan olumlu bir gérinim olusturdu. PASEU 2.268 5,33

Bununla birlikte USD/TL’nin 47,54 seviyesini test ederek yeni zirve gérmesi, kur
ve enflasyon beklentilerinin fiyatlamalar lzerindeki 6nemini koruduguna isaret

ediyor. Kisa vadede endeksteki yiikselis egilimi korunmakla birlikte, yiuksek faiz En Cok Diigenler (BIST - 100)
ortami nedeniyle bilango kalitesi ve nakit akigl gicli sirketlere yonelik segici Hacim (Mn TL) Degisim (%)
yaklasimin surdurilmesini dneriyoruz.
EFOR 1.382 -3,59
MAGEN 41
Temmuz ayinda tiiketici enflasyonu aylik %1,78, yilllk %31,75 olarak G 3 -3,23
gerceklesirken TCMB, enflasyonun ana egiliminde énceki aya kiyasla gerileme AEFES 1.288 2,45
oldugunu belirtti. Buna karsilik mevsimsellikten arindirilmig gdstergelerin GRSEL 88 201
gOrece ylksek seyretmesi, ham petrol fiyatlan ile akaryakit ve titin BALSU 692 .73

Uriinlerindeki vergi diizenlemelerinin bir kisminin agustos enflasyonuna
yansiyacak olmasi, faiz indirimlerinin temkinli ve kademeli ilerleyecegine isaret

ediyor. . Giinliik  Haftalik Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
Teknik goriiniimde 13.500-13.230 boélgesi ilk destek, 13.000 psikolojik ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,34 3,484 3,48
destek olfarak |z.I¢.ene.c.ek. Ana §engryoda 13.750 6nemli b}r direng seviyesi agp S&P 500 Vadeli 7.799 043 3,62 3,62
olarak degerlendirilebilir, bu seviyenin asilmasi durumunda ise 14.000-14.200 Nasdag 100
seviyelerine dogru toparlanma devam edebilir. Sirket bazinda gligli finansal ABD Vadeli 29.986 0,41 5,28 5,28
spnuglarln gndek5| dfas"tellflemeye Qevam etmeglnl beklerkep,. kiresel Almanya Dax Vadeli 26.487 067 0,26 0,26
piyasalardaki olumlu gérinim ve gerileyen petrol fiyatlarinin etkisiyle BIST Shanghai
100’de gline pozitif bir agilis bekliyoruz. Cin Composite 3.822 -0,26 -0,26 -0,26
Japonya Nikkei 225 66.033 3,25 2,60 2,60
Giiney Kore KOSPI 6.631 4,14 0,40 0,40
Hong Kong Hang Seng 25.908 0,11 -0,01 -0,01
Hindistan Sensex 78.817 -0,27 0,57 0,57
*Kaynak: Finnet - Matriks
Arastirma lletisim Bilgileri
+90 850 201 94 89
research@global.com.tr
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TUPRS 290,25 289,50 - 290,75 293,75 - 296,75 284,50 0,45

ASELS 349,25 348,50 - 349,75 353,25 - 356,75 342,50 1,11

TRALT 46,34 46,28 - 46,38 46,86 - 47,32 45,42 1,28

YKBNK 34,86 34,80 - 34,90 35,26 - 35,60 34,18 1,43

ALARK 103,90 103,60 - 104,10 105,20 - 106,20 101,90 0,89
*Kisa Vadeli

2C26 Kar Agiklamalari

(+) Tiiprag (TUPRS) — 2G26 Sonuglari: Beklentilerin Belirgin Uzerinde Operasyonel Performans ve Giiglenen
Rafineri Marji Goriiniimii — AL Tavsiyemizi Koruyoruz

Tlpras, 2C26'da beklentilerin belirgin Uzerinde gugliu finansal sonuglar agikladi. Satis gelirleri 386,4mir TL'ye
ulasirken, FAVOK 54,6mir TL ve %14,1 marj ile hem piyasa beklentisinin (%39) hem de tahminimizin (%34) anlamli
tizerinde gergeklesti. FAVOK'teki giiglii performans; yiiksek (riin marijlari, giicli kapasite kullanim oranlari, olumlu
arin karmasi ve etkin maliyet yonetiminden kaynaklandi. Sirket, 45,9mir TL net kar aciklarken, net kar bir defaya
mahsus ertelenmis vergi gelirinden olumlu etkilendi. Ancak bu etki hari¢ tutuldugunda dahi operasyonel performansin
beklentilerin oldukga Uzerinde gergeklestigini degerlendiriyoruz.

Tiipras'in net rafineri marji 2G26'da 21,4USD/varil seviyesine yikselirken (1C26: 9,4USD/varil), gugli orta
distilat marjlari ile ylksek kapasite kullanimi ve operasyonel esnekligin olumlu katkisi éne ¢iktl. Yénetim, son
dénemde gorllen olaganustu yiksek motorin marjlarinin kalici olmayacagini belirtirken, normallesmenin kademeli
olmasini beklediklerini ifade etti. Benzin marjlarinin ise glgli seyrini korudugu belirtilirken, Griin marjlarinin 3C26
boyunca gi¢li kalmasinin, hatta destekleyici piyasa kosullarinin 4C26 ve 2027'nin ilk donemine kadar uzanmasinin
mumkin oldugu vurgulandi.

Bu gorinim dogrultusunda sirket, 2026 yili net rafineri marji beklentisini 13-15USD/varil seviyesine
yukseltti. Yonetim, revize edilen beklentinin yilin ikinci yarisinda Grin marjlarinda kademeli normallegsme varsayimini
zaten igerdigini belirtirken, Uretim, satis ve kapasite kullanimina iligkin beklentilerini de korudu. Bize gére bu yukari
yonli revizyon, yalnizca guglu piyasa kosullarini degil, ayni zamanda Tlpras'in ham petrol tedarik esnekligi, yliksek
rafineri kompleksitesi ve Urlin optimizasyonu sayesinde piyasa firsatlarini karlihga dénustirme kabiliyetine duydugu
glveni de yansitiyor.

Bilango tarafinda sirketin net nakit pozisyonu 74,7mir TL'den 130,7mir TL'ye yiikselirken, Net Borg/FAVOK orani -
1,05x seviyesinden -1,22x'e iyilesti. Calisma sermayesi halen -354mir TL ile negatif seviyede bulunmasina
ragmen, glgllu nakit yaratimi ve saglam bilango yapisi sirketin hem yatirim programini hem de hissedar getirilerini
desteklemeye devam ediyor.
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Konferans gorismesinin kapanis boliminde yonetim, sikilasan rafine Uriin dengesi, devam eden rafineri bakim
duruslari, jeopolitik gelismeler ve yiiksek kiresel rafineri kapasite kullaniminin ilk jeopolitik sokun 6tesine gegen
destekleyici bir marj ortami yarattigini vurguladi. Yuksek kapasite kullanimi, operasyonel esneklik ve guglu
operasyonel disiplin sayesinde Tulpras'in bu ortamdan basaril sekilde faydalandi.

Tiipras icin “AL” tavsiyemizi koruyoruz. 3¢26'nin mevsimsellik agisindan yilin en giiglii talep donemi olmasi
nedeniyle sirketin karliiginin yilin ikinci yarisinda da gii¢lii kalmasini bekliyoruz. Ategkes gérigmelerinde
ilerleme saglanmasi halinde marjlarda kademeli bir normallesme 6ngérmekle birlikte, rafineri sektoériindeki
temel dinamiklerin destekleyici kalmaya devam edecegini diisiiniiyoruz. Giiglii rafineri altyapisi, operasyonel
yetkinligi ve saglam bilangosu sayesinde Tiiprag'in mevcut rafineri doéngiisiiniin en o6nemli
faydalanicilarindan biri olmay siirdiirecegine inaniyoruz.

minTL 226 2025 Yillik 1C26 Geyreksel
Satis Gelirleri 385 420 2414978 50% 253 254 50%
Brit Kar 61,037 23,551 159% 21,575 183%
kar marji 15.8% §9.7% 6.1 yizde puan 2.4% 7.4 yizde puan
FaWOK 55,395 19,451 185% 15,712 253%
kar marji 14.3% 8.0% 6.3 yiizde puan 6.1% 8.3 yiizde puan
Met Kar 45,190 11,813 291% 3815 a.d.
kar marji 11.9% 4.9% 7 yiizde puan 1.4% a.d.
Met Borg -130,718 -50 469 116% -74 708 75%
Met Buru;.l'FA‘-.-’fJK -1.2 -0.9 -30.7 bp -1.0 -16.8 bp
Kapnak:Finnet
. Piyasa .
T 2C26 De % Global Menkul
upras C Beklentisi gisim % obal Menku
Satis Gelirleri 386,420 374,549 3.2% 317,995
FAVOK 54,633 39,210 39.3% 40,716
FAVOK Marji 14.1% 10.5% 3.7 pps 12.8%
Net Kar 45,878 30,674 50% 24,286
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(+) ASELS 2G26 sonuglarinda beklentilerin %23 iistiinde 8.5mir TL net kar agikladi... Sirket'in satis gelirleri
piyasa beklentisinin %9,1 Gizerinde, yillik %33 (ceyreksel %51) artarak 51.782mn TL dlzeyine yikseldi. Bu ceyrekte
yurtdisi satislar 10.183mn TL ile toplam satislarin %19,7'sini olusturdu (1G26: %13,7; 2C25: %10,3). Brit kar yillik
%28 artigla 16,8mlir TL oldu; ancak brut kar marji yillik 1,2 puan gerileyerek %32,5'e indi (2C25: %33,7). Marj
ceyreksel bazda ise 1C26'daki %30,7'ye goére 1,8 puan iyilesti. 1C26'da yuksek parasal kayip buylk dlgide
ertelenmis vergi geliriyle telafi edilmisti; 2C26'da ise parasal kayip neredeyse yok (0,3mir TL) ve 1,9mir TL vergi
gideri olugtu. Net kar yillik %61, ceyreksel %54 artisla 8.511mn TL'ye, net kar marji da %16,4'e (yilhk +2,9 puan)
yukseldi.

Aselsan'in 2C26'da imzaladidi yeni s6zlesme tutari 3.642mn USD (2C25: 1.372mn USD) ile gligli gergeklesti. Yilin
ilk yarisinda imzalanan yeni s6zlegsmeler ise yillik %72 artigla 4,9miIr USD seviyesine ulasarak Sirket tarihinin en
yiiksek ilk yari seviyesine isaret etti. ilk yarida yurt disindan alinan yeni isler 930mn USD oldu. 1G26'da alinan islerin
tamami 300mn USD altinda kalmisken, bu ¢eyrekte 300mn USD Uzeri blyuk 6lgekli s6zlesmeler yeniden glindeme
geldi (ilk yar1 >300mn USD dilimi 2.094mn USD). 2025 yil sonunda ilk kez 20mIr USD'yi asan bakiye siparisler, ilk
yari sonunda yillik %45 artarak 23,2mir USD seviyesine yerlesti. ilk yarida Alinan ig/Satiglar orani 2,5x seviyesine
yikseldi (1G26: 1,6x; 2025: 2,2x). Net borg ceyreksel %53 artigla 33,8mir TL'ye gikarken Net Borg/FAVOK orani
1C26'daki 0,41x'ten 0,55x'e ylkseldi; artan yatirrm dénemine ragmen gecen yilin ayni donemindeki 0,57x'in altinda
kalarak saglikli bir seviyeye isaret etmektedir. Net isletme Sermayesi/Net Satislar orani ise yil sonundaki %27,0'den
%34,7'ye yukseldi. Artis gugli bakiye siparise yonelik Gretim hazirligi kapsaminda stoklarin yil sonuna gére %23
artigla 106,5mIr TL'ye ¢ikmasi ve pesin 6denmis giderlerdeki artistan kaynaklandi.

Operasyonel taraf da beklentileri asti. FAVOK piyasa beklentisinin %15.9 iizerinde 14,0mir TL gerceklesti
(yilik +%33, ceyreksel +%65); FAVOK mariji %27.1 ile beklentinin (%25,7) ve 1C26'nin (%24,8) iizerinde, yillik
bazda ise yatay kaldi. Operasyonel performansi begendik; sonuclarin kisa vadede hisse lizerinde olumlu etki
yaratmasini bekliyoruz.

Piyasa e
Aselsan 2026 Beklentisi Degigim %  Global Menkul
Satig Gelirleri 51,782 47 461 9.1% 45322
FAVOK 14,128 12,189 15.9% 11,812
FAVOK Matji 27.3% 25.7% 1.6 pps 25.5%
Met Kar 8,511 6,917 23% 6518
minTL 2026 2025 ¥illik 1026 Ceyreksel
Satis Gelider 51,782 39,039 3% 34,306 51%
Briit Kar 16,320 13,154 28% 10,537 60%
kar mani 325% 33.7%  -1.2 pizde puan 30.7% 1.8 yilzde puan
FAVOK 14,015 10,564 33% 3,506 B5%
kar mamgt 27 1% 27.1% 0 wiizde puan 24.8% 2.3 yizde puan
Met Kar 2511 5275 61% 5,539 S4%
kar mami 16.4% 13.5% 2.9 ywizde puan 16.7% 0.3 wizde puan
Met Borg 33,824 25976 30% 22,084 53%
Met Borp/FAVOK 0.6 0.6 33bp 0.4 17.9bp

Kaynak- Finnet
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fu)

(-) THYAO, 2C26 finansal sonuglarinda piyasa beklentisinin %23 altinda 8,95mir TL net kar agikladi... Tirk
Hava Yollari'nin satis gelirleri 2C26'da yillik %41, ceyreksel %27 artigla 327,1mir TL'ye ulasarak piyasa beklentisinin
%1,2 tzerinde gerceklesti. USD bazinda ise toplam gelirler yillik %20,5 artisla 7,2mir USD oldu. Yolcu gelirleri gigli
birim gelirler ve doluluk oranindaki iyilesmenin destegiyle yillik %14,9 artarak 5,7mir USD'ye yiikselirken, jeopolitik
gelismeler nedeniyle kiresel kargo arzindaki daralmanin etkisiyle kargo gelirleri %58 artigla 1,3mIr USD'ye ulasti.
Teknik gelirler ise %19 geriledi.

Operasyonel tarafta kapasite (AKK) yillik %1,2 artarken tasinan yolcu sayisi 23,2mn ile yatay kaldi. Buna karsin
doluluk orani 1,8 puan artarak %84,0'a yukseldi. Gug¢lu fiyatlama sayesinde RASK %16,5, yolcu RASK %13,6 ve
yolcu birim geliri (yield) %11,1 artis gésterdi. Ancak bu giiglii gelir performansi karliliga yansimadi. FAVOK 22,7mlr
TL ile piyasa beklentisinin %28 altinda kalirken, FAVOK mariji %6,9 ile beklentinin 2,8 puan altinda gergeklesti. USD
bazinda EBITDA yillik %49, EBITDAR ise %41 gerilerken, EBITDAR marji 13,1 puan disusle %12,6 seviyesine indi.
Sirket, gecen yilin ayni dénemindeki faaliyet karina karsilik bu ceyrekte faaliyet zarari agikladi.

Marjlardaki bozulmanin temel nedeni maliyet baskilari oldu. Yakit giderleri yillik %92,9 artarak 2,77mlir USD'ye
yukselirken, personel giderleri %21,4, bakim giderleri ise %30,9 artti. Birim maliyet (CASK) %35,7, yakit haric CASK
ise %15,7 ylkseldi. Sirket, GTF motor problemlerinin yakit haric CASK (zerinde yaklasik 2 puanlik olumsuz etkisi
oldugunu belirtirken, bakim takviminin yeniden dizenlenmesi de maliyetleri yukari tasidi. Yakit tarafinda mevcut
hedge orani 2026 igin %48, 2027 igin ise %8 seviyesinde bulunurken, basa bas Brent fiyati 73USD/varil olarak
aciklandi.

Bilanco tarafinda Net Borg/FAVOK orani 2025 sonundaki 1,6x seviyesinden 2,1x'e yiikselirken, toplam varliklar
50,7mir USD'ye, 6zkaynaklar ise 21,9mIr USD'ye ulasti. Sonuglari olumsuz olarak dederlendiriyoruz. Gugll gelir
bldylmesi, doluluk oranindaki artis ve kargo segmentindeki kuvvetli performansa ragmen, operasyonel karliligin
beklentilerin belirgin altinda kalmasi, FAVOK marjindaki sert daralma, artan yakit ve personel maliyetleri ile yiikselen
kaldirag orani hisse Uzerindeki kisa vadeli baskiyi artirabilir.

Piyasa

- S

Tiirk Hava Yollan 20226 Beklentisi Degigim %

Satig Gelirleri 327,108 323,245 1.2%

FAVOK 22670 31,538 -28.1%

FAVOK Marji 5.9% 9.8% -2.8 pps

Net Kar 2,945 11,6817 -23%

THYAQ {minTL) 2026 2025 Yilhk 1C26

Satig Gelirleri 327,108 231,324 41% 257 961

Brit Kar 21,019 44 415 -53% 21,568
kar marji 5.4% 19.2% -12.8 yiizde puan 2.4%

FAVOK 23,115 45670 -50% 18,569
kar marji 7. 1% 20.2% -13.1 yiizde puan 7.2%

Met Kar 8910 26,789 £7% 9 856
kar marji 2.7% 11.6% -8.9 yiizde puan 3.8%
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(-) FROTO, 2C26 finansal sonuglarinda piyasa beklentisinin %30 lizerinde, 4,5mlr TL net kar agikladi...
Sirketin satis gelirleri yillik %14 azalis ile 221,1mlIr TL seviyesinde (piyasa beklentisinin %5 Uzerinde) gergeklesti.
Toplam toptan satis adetleri %9 azalarak 174.086 adet oldu. Yurt ici satis adetlerindeki %18'lik daralmada en
belirgin etki, Focus Uretiminin sonlanmasinin da etkisiyle binek araglar (-%74) ve Transit Courier (-%13)
satiglarindaki digtsten gelirken; 1 ton ticari araclardaki (+%48) ve orta ticari ara¢ segmentindeki artis bu etkiyi
kismen dengeledi. Yurt disi satis adetleri %8 gerilerken 1 ton ve 2 ton ticari arag ihracati yatay seyretti; daralma
agirlikh olarak Puma (-%21), Transit Courier (-%18) ve Ford Trucks (-%49) ihracatindaki zayifliktan kaynaklandi.

Toplam uretim 2C26'da %8 azaligsla 171.243 adede geriledi. Turkiye Uretimi %2'lik sinirl distsle 116.415 adette
goérece dayanikli kalirken, daralmanin ana kaynagi %18 gerileyen Romanya (Craiova) uretimi oldu; burada Puma
uretimi %21, Transit Courier Uretimi %12 azaldi. Turkiye tarafinda Gdlcik'te (2 ton) %3, Yenikdy'de (1 ton) %1
sinirh dists, Eskisehir'de (Ford Trucks) ise %18 gerileme kaydedildi. Toplam kapasite kullanim orani 2C25'teki
%80'den %73'e indi. Uretimde EV orani 1Y'26'da %19,6'ya ylkseldi (1Y'25: %15,8).

Brut kar marji 2C26'da yillik 1,4 puan azalisla %6,8 seviyesinde gergeklesti; ceyreksel bazda ise 6,9'dan yatay
seyretti. Marjdaki yillik daralmada; yurt i¢i ve kamyon is kolundaki rekabetci fiyatlama ortami, ihracatin gelir igindeki
payinin artmasi, EV Uretim payinin maliyet yapisina etkisi, hammadde ve satin alinan hizmet fiyatlarindaki artiglar
ve EUR/TL'nin enflasyonun belirgin gerisinde kalmasi etkili olmustur. FAVOK, 10,3mlIr TL ile piyasa beklentisinin
%9 Uzerinde ve %4,6 marjla gerceklesti. Esas faaliyet kari ise net diger faaliyet gelirlerindeki gerilemenin (2C26:
1,4mir TL vs 2C25: 4,4mir TL) etkisiyle yillik %60 azalarak 6,4mir TL'ye indi. Net kar tarafinda, azalan net
finansman giderleri ve ertelenmis vergi geliri destekleyici olsa da; gerileyen net parasal kazang ve yatirim
faaliyetlerinden gelirlerdeki diistis vergi 6ncesi kari baskilamis, net kar yillik %45 azalmistir.

Diizeltimis FAVOK, embedded lease ve tek seferlik kalemlerden arindiriimis sirduriilebilir operasyonel karlligi
gosterdigi icin FROTO'nun faaliyet performansini iziemek amaciyla takip edilmektedir. Buna gore dizeltiimis
FAVOK, medyan piyasa beklentisinin yaklagik %14 (izerinde ve yillik %43 gerileme ile 13,0mir TL gergeklesti (marj:
%5,9; 2C25: %8,9). Arag basina diizeltiimis FAVOK 1.409 EUR'a geriledi (2C25: 1.941 EUR; 1C26: 1.429 EUR).

Bilango tarafinda net finansal borg 1Y'26 sonunda 112,0mir TL'ye geriledi (2025 sonu: 116,8mIr TL); ancak
yilliklandiriimis diizeltimis FAVOK teki diisiis nedeniyle Net Borg/Diizeltiimis FAVOK orani 1,49x'ten 1,76x'e
yukseldi. Nakit pozisyonu yil sonuna gore %26 azalirken stoklar %18 artti; 1Y'26 serbest nakit akisi 10,9mir TL ile
gecen yila goére %83 daraldi.

2026 dngorilerinde bu yil 3. Kez gincellendi. Sirket, gelir blyumesi beklentisini bir dnceki ¢ceyrekteki "Yatay"dan
"Orta-Yiiksek Tek Haneli Daralma"ya; dizeltiimis FAVOK marji beklentisini ise %7-8'den %6-7'ye gekti. Toplam
Tarkiye pazari (1,20-1,30mn), yurt ici perakende (75-85bin) ve toptan satis (655-715bin) beklentileri de
duguralirken; ihracat, Uretim ve yatirrm harcamasi beklentileri korundu.

FROTO 2025 Gergeklesen 2026 Beklenti (5 May) 2026 Beklenti (4 Agu)
Toplam Tarkiye Otomotiv Pazan 1.408 bin 1.200-1.£00 kin 1.200-1.200 kin
Perakende Satig Adedi 117 bin S0—100 bin 7585 bin

Toplam “urt Tngl Satis G03 bin 580630 bin 350630 bin

Toplam Satig (Toptan) 725 bin G70-730 bin 855715 bin

Toplam Uretim 700 bin 590740 bin 890740 bin

Satis Gelirleri Blyimesi 0.07 ratay Orta-v'Uksek Tek Haneli Daralma
Dizeltimiz FAWOK Marj %80 T L

Y atinm Harcamasi (Sabit Kiymet) 210 mn€ 300—400 mnE 300—400 mnE
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Dénem iginde Kog Finansman hisse devri 130,6mn USD nihai bedelle tamamlandi. Ayrica bilango ile es zamanl
yapilan KAP ac¢iklamasinda, Ford Trucks'in Avrupa blytumesini ve AB Dogrudan Goérus Dizenlemesi ile
emisyon/guvenlik gerekliliklerine uyumu desteklemek tzere Ford Trucks Yeni Kabin Programi kapsaminda 2030'a
kadar kademeli olarak yaklasik 364mn EUR net yatirnm (122mn EUR'luk 6n fizibilite kismi tamamlanmis)
kararlastinldigi; buna ek 96mn EUR'luk kismin devlet tesvikleri ve Iveco ile imzalanan Ortak Gelistirme Anlagsmasi
kapsamindaki muhendislik katkisiyla karsilanacagdi; yeni nesil kabinin 2028 igcinde kademeli olarak devreye
alinmasinin planlandigi bildirildi.

fu)

2G26 sonuglarinda net kar beklentiyi %30 assa da, sapmanin neredeyse tamami tek seferlik ertelenmis
vergi gelirinden kaynaklanmakta; vergi dncesi kar yillik %80, esas faaliyet kari %60, diizeltiimis FAVOK
%43 gerilemistir. Operasyonel karliliktaki belirgin bozulma, arag bagina FAVOK'teki yillik diigiis ve gelir
biiyiimesi ile FAVOK marji beklentilerinin asagi yonlii revize edilmesi dolayisiyla sonuglar olumsuz
degerlendiriyoruz.

minTL 2026 2025 Yilhik 126 Ceyreksel
Satis Gelider 221,129 257,341 -14% 192 443 15%
Brit Kar 15,096 21,222 -29% 13,297 14%
kar mami 6.8% 8.2% -1.4 yizde puran 6.9% 0.7 yizde puan
FAMOK 10,259 16,974 -40% 9,594 T%
kar mangi 4.68% 6.6% -2 ylizde puan 50% 0.3 yizde puan
Met Kar 4452 3,073 -45% 5499 -19%
kar magi 2.0% 31% -1.1 yizde puan 2.9% 0.8 yizde puan
Met Borg 111,982 111,554 0% 106,433 %
Net Borg/FAVOK 24 19 47 bp 20 415 bp
Kaynsk: Finnet
Piyasa e
Ford Otosan 2026 Beklentisi Degigim %  Global Menkul
Satig Gelideri 221,129 210,683 5.0% 209 952
FAVOK 10,259 9,412 9.0% 9276
FAVOK Matji 46% 45% 0.2 pps 4.4%
Met Kar 4,452 3,429 30% 3,346
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fu)

(+) Aygaz, 2C26’da piyasa beklentisinin olan 2.924mn TL’nin Ustiinde 4.279mn TL net kar agikladi. Aygaz,
2C26'da operasyonel sonug tarafinda da piyasa beklentilerini agan gugli sonuglar agikladi. Satis gelirleri yillik %10
artisla 29,1mir TL'ye yiikselerek piyasa beklentisine paralel gerceklegirken, FAVOK yillik %42 artisla 1,15mir TL'ye
ulagti ve piyasa beklentisini %12 asti. FAVOK marji, artan LPG satis hacmi ve stok kazancinin destegiyle yillik 0,8
puan artarak %3,9’a yukseldi. Net kar ise basta EYAS olmak Uzere 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
glclu katkisiyla 4,28mlr TL'ye ulasarak piyasa beklentisinin %46 Uzerinde gerceklesti.

Operasyonel tarafta Aygaz, daralan LPG pazarina ragmen pazar payi kazanmaya devam etti. Tiurkiye LPG
pazari Ocak-Mayis déneminde yillik %2 daralirken, sirket toplam LPG pazar payini 1,6 puan artirarak %27,3’'e
yukseltti ve liderligini korudu. Toplam LPG satis hacmi 2C26’da yillik %7 artisla 638bin tona ulasirken, bluyiimede
toptan ve uluslararasi satis hacmindeki %12’lik artis etkili oldu. Yurtici perakende LPG satis hacmi 264bin ton ile
direngli seyrini strdirdid. Banglades operasyonlari da blylime hikayesini desteklemeye devam ederken, United
Aygaz’in 6A26 satis hacmi yillik %59 artisla 145bin tona yiikseldi.

Artan satis hacmine ek olarak 275mn TL stok karnn FAVOK’ii olumlu etkiledi. Sonatrach LPG fiyatinin Nisan
ayinda 885 USD/ton seviyesine yikselmesinin ardindan sirket, 2C26’da 275mn TL stok kazanci (2C25:301mn TL
stok zarari) kaydetti. Bu gelisme briit kar ve FAVOK artisini desteklerken, briit kar marji %10,7’ye, FAVOK marji ise
%3,9'a yiikseldi. Ozkaynak yéntemiyle konsolide edilen yatirmlarin 2C26 net kar katkisi 3,92mir TL olurken, ana
katki EYAS’tan geldi.

Bilango gériinimd, temettt 6demeleri ve gemi yatirimlarina iliskin nakit ¢ikislarina ragmen gugli kalmaya devam etti.
Net nakit pozisyonu yil sonundaki 6,4mlir TL'den Haziran sonunda 3,9mir TL’ye gerilerken, brit nakit 7,1mir TL ve
finansal borg 3,1mIr TL seviyesinde gergeklesti.

Yiiksek LPG fiyatlarinin sagladigi stok kazanci ve devam eden pazar payi artisinin 6niimizdeki ¢ceyreklerde
karlihig1 desteklemesini beklerken, LPG fiyatlarindaki normallesmenin stok kaynakh katkiyi kademeli olarak
azaltabilecegini diigiiniiyoruz.

2026 Ongériileri Degismedi: 2026 yili icin sirket, tiipliigaz satis hacmini 200bin-220bin ton, otogaz satis hacmini
750bin-790bin ton araliginda; tupligaz pazar payini %41,5-%42,5 ve otogaz pazar payini %23-%24 bandinda
ongoérmektedir.

Piyasa S
A 2026 D Y
L “%%  Bekientisi SRR =
Satig Gelirleri 25,085 28,915 0.5%
FAVOK 1,145 1,024 11.9%
FAVOK Marjt 3.9% 3.5% 0.4 pps
MWet Kar 4 775 2,924 45%
TRYmn 2026 2025 Yo 1026 QoQ
Revenue 25,065 26373 10% 23,426 24%
Gross Profit 3,108 2 660 16% 2712 15%
margin 10.7% 10.1% 0.&6 pps 11.6% -0.9 pps
EBMDA 5,071 1,656 206595 1,033 391%
margin 17.4% 6.3% 11.2 pps 4 4% 13 pps
Met Profit 4275 1272 236% 144 2862%
margin 14.7% 4.8% 9.9 pps 0.6% 14.1 pps
Met Debt -3,042 -3,003 27% -1,152 24720
Met Debt/EBMDA (=) -1.0 -0.8 -13.4 pps -0.3 -65.2 pps

Sowrce: Finnet
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Sirket Haberleri

fu)

(=/+) ARDYZ, Kamu Kurumundan 31.96mn TL’lik Bilisim Uriinleri Siparisi Aldi... ARD Grup Bilisim, bir kamu
kurumundan biligim Grdnlerinin tedarikine yonelik KDV hari¢ 31.96mn TL tutarinda siparis aldi. Siparisin finansal
blyUkligu sinirli olmakla birlikte ciro ve karliliga saglayacagi katki nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) ECILC, Ayazaga Projesinin GED Siireci Olumlu Sonuglandi... Eczacibag! ilag’in istanbul Ayazaga’daki
tasinmazi (izerinde Artas insaat tarafindan gerceklestirilecek projeye iliskin CED siireci olumlu sonuglandi. Projenin
yatinm takvimi ve finansal katkisina iligkin yeni bir detay agiklanmamakla birlikte énemli bir izin asamasinin
tamamlanmasi nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) ODINE, Tiirksat ile 1.85mn USD’lik Sistem Tedarik S6zlesmesi imzaladi... Odine Solutions, Tiirksat'in
internet Yénlendirici Sistemleri Projesi kapsaminda hizmet ve donanim tedarikine yénelik KDV harig 1.85mn USD,
yaklasik 87.5mn TL, tutarinda s6zlesme imzaladi. Proje, Turksat’in internet omurga kapasitesinin artirilmasi ve
artan IP trafiginin daha etkin yonetilmesini kapsiyor. Sézlesmenin gelir katkisi ve benzer projeler igin saglayacagi
referans nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

Temettii/Sermaye Hareketleri

(=) MAVI, Geri Alinan %1,83 Oranindaki Paylar itfa Etmek igin Sermaye Azaltacak... Mavi Giyim, geri alim
programi kapsaminda iktisap ettigi 14.51mn adet B grubu payin fon ¢ikisi gerektirmeden itfa edilmesine ve gikariimig
sermayesinin 794.51mn TL’den 780mn TL’ye diisiiriiimesine karar verdi. islemin tamamlanmasi i¢in SPK ve Ticaret
Bakanligina gerekli bagvurular yapilacak. Sermaye azaltiminin geri alinan paylarin iptaline yonelik teknik bir islem
olmasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.

2026 Bilango Tarihleri

Pazartesi (-argamba
3 AfQustos 4 AQustos 5 AfQustos 6 AQustos 7 AQustos
ISCTR TUPRS LILAK ALBRK BRSAN
TTRAK FROTO THYAO* PETEM* VAKEN
CIMSA AYGAZ TTKOM EBEEK
ASELS KCHOL
AGESA
MPARK
ERISA
10 Agustos 11 Agustos 12 Afjustos 13 Afjustos 14 Ajustos
ELYPY MGROS SAHOL AKSA AGHOL
CCOLA AEFES PGSUS RGYAS
GWIND DOHOL AKSEN
EMJSA TCELL
TRALT
17 Agustos 13 Agustos 19 Ajustos 20 Ajustos 21 Ajustos
BIMAS GRSEL SOEM
SOEM EKGYD KFEIM
EMEAI ULKER ALARK
DoaS

*Piyasa acilgindan once aciklanacak
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3.08.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim Beklenti

Japonya 03:30 imalat PMI (Temmuz - Nihai) -- 54,70
Gin 04:45 imalat PMI (Temmuz) 52,00 51,70
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Haziran - Aylik) -%a0,30 %1,00
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Haziran - Yillik) %3,10 -%2,90
Tiirkiye 10:00 S&P Global/ICl imalat PMI (Temmuz) -- 4710
Tiirkiye 10:00 TUFE (Temmuz - Yillik) %231.93 %3211
Turkiye 10:00 TUFE (Temmuz - Aylik) 91,96 %0.,99
Tiirkiye 10:00 Cekirdek TUFE (Temmuz - Yillik) %3047 %029,84
Tiirkiye 10:00 UFE (Temmuz - Ayhk) -- %1,80
Tiirkiye 10:00 UFE (Temmuz - Yillik) -- %28,09
Almanya 10:55 S&P Global/BME imalat PMI (Temmuz - Mihai) 52,20 52,20
Euro Bilgesi 11:00 S&P Global imalat PMI (Temmuz - Nihai) 52,00 52,00
ABD 16:45 S&P Global imalat PMI (Temmuz - Nihai) 53,80 53,80
ABD 17-00 ISM Imalat Endeksi (Temmuz 53,90 53,30
Tiirkiye 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru (Temmuz) -- 104,90
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (Haziran) -73 Mir UsSD - -77.6 Mir USD
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Haziran) %0.20 -%1,30
ABD 17:00 Cekirdek Fabrika Siparigleri (Haziran) %0.40 91,80
ABD 17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlan Sayisi (Haziran) 7454 Bin 7594 Bin
ABD 17:00 Dayanikh Mal Siparigleri (Haziran - Nihai) %0,30 %0,30
ABD 17:00 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Haziran - Nihai %a0,60 %a0,60
5.08.2026

Japonya 03:30 Hizmetler PMI {Temmuz - Mihai) 5120 51,90
Gin 04:45 Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (Temmuz) 53,70 54 10
Almanya 10:55 S&P Global Hizmetler PMI (Temmuz - Mihai) 49 60 49 60
Euro Bélgesi 11:00 S&P Global Hizmetler PMI (Temmuz - Mihai) 51,60 51,60
Euro Balgesi 12:00 UFE (Haziran - Aylik) -%0,30 90,20
Euro Balgesi 12:00 UFE (Haziran - Yillik) %4 60 65,90
ABD 14:00 MBA ipotek Bagvurulan (Haftalik) - -%6,40
ABD 15:15 ADP Ozel Sektor istihdam Degisimi (Temmuz) 65 Bin 938 Bin
ABD 16:45 S&P Global Hizmetler PMI (Temmuz - Mihai) 53.60 53.60
ABD 17:00 1SM Hizmet PMI (Temmuz 54,50 54,00
6.08.2026

Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Haziran - Aylik) %1,00 91,80
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Haziran - Yillik) - %620
Euro Bélgesi 12:00 Perakende Satiglar (Haziran - Aylik) %0,10 %0.20
Euro Bélgesi 12:00 Perakende Satiglar (Haziran - Yillik) -- %1.60
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 15:30 Tanm Digi Verimlilik (22026 - Oncii) %0,70 %0,30
ABD 158:30 issizlik Maasi Basvurulan (Haftalik) -- 197 Bin
ABD 158:30 Devam Eden Igsizlik Maag Bagvurulan (Haftalik) - 1782 Bin
ABD 17:00 Toptan Esya Stoklan (Haziran - Aylik - Nihai -- %0,30
Gin 06:00 Dig Ticaret Dengesi (Temmuz) 113,40 Mir USD 125,62 Mir USD
Japonya 08:00 CI Oncii Endeksi (Haziran - Oncii) 116,50 116,50
Almanya 09:00 Dug Ticaret Dengesi MA (Haziran) - 19,1 Mir EURO
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Haziran - Aylik) %0,50 %0,90
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Haziran - Yllik) -- %0,00
ABD 15:30 Tanm Digi istihdam Dedigimi (Temmuz) 848 Bin 57 Bin
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Temmuz - Aylik) %0,30 %0,30
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Temmuz - Yillik) %3.50 %3.50
ABD 158:30 Issizlik Oran (Temmuz) %420 %420
Tiirkiye 17:30 Makit Bitge Dengesi (Temmuz) - 508 MIr TRY
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Turkiye - 5 Agustos 2026
BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR

20,20
33,88
61,35
12,06
85,18
97,97
14,05
25,67
93,80
316,17
278,58
13,52
366,50
500,00
1650,67
32,64
4,66
1,14
83,82
42,61
34,29
30,36
7,40
180,67
19,87
1314,00
62,57
15,20
16,99
8,28
99,97
82,90
38,85
83,10
3,73
2,84
75,37
117,50
8,56
71,75
142,87
327,00
226,00
0,93
391,08
34,37
2,82
11,94

20,94
34,68
64,30
12,27
89,38
100,57
14,85
26,67
95,45
330,92
289,08
13,90
374,75
523,50
1686,67
33,64
4,79
1,17
85,37
44,21
36,23
34,98
8,07
183,87
20,23
1485,00
65,72
16,70
17,65
8,52
104,57
84,55
40,17
87,30
3,83
2,93
77,62
123,80
8,96
75,35
147,17
335,25
232,20
0,95
400,83
35,83
2,88
12,23

21,24
35,12
66,20
12,41
92,12
102,23
15,32
27,33
96,45
340,08
295,92
14,06
380,25
538,00
1708,33
34,28
4,87
1,18
86,28
44,97
37,37
38,06
8,39
185,93
20,43
1552,00
67,78
17,35
18,08
8,63
107,03
85,20
40,95
89,20
3,90
2,98
79,08
127,80
9,19
77,60
150,03
338,50
235,60
0,96
407,17
36,81
2,91
12,41

21,68
35,48
67,25
12,48
93,58
103,17
15,65
27,67
97,10
345,67
299,58
14,28
383,00
547,00
1722,67
34,64
4,92
1,20
86,92
45,81
38,17
39,60
8,74
187,07
20,59
1656,00
68,87
18,20
18,31
8,76
109,17
86,20
41,49
91,50
3,93
3,02
79,87
130,10
9,36
78,95
151,47
343,50
238,40
0,97
410,58
37,29
2,94
12,52

21,08
35,92
69,15
12,62
96,32
104,83
16,12
28,33
98,10
354,83
306,42
14,44
388,50
561,50
1744,33
35,28
5,00
1,21
87,83
46,57
39,31
42,68
9,06
189,13
20,79
1723,00
70,93
18,85
18,74
8,87
111,63
86,85
42,27
93,40
4,00
3,07
81,33
134,10
9,59
81,20
154,33
346,75
241,80
0,98
416,92
38,27
2,97
12,70

22,42
36,28
70,20
12,69
97,78
105,77
16,45
28,67
98,75
360,42
310,08
14,66
391,25
570,50
1758,67
35,64
5,05
1,23
88,47
47,41
40,11
44,22
9,41
190,27
20,95
1827,00
72,02
19,70
18,97
9,00
113,77
87,85
42,81
95,70
4,03
3,11
82,12
136,40
9,76
82,55
155,77
351,75
244,60
0,99
420,33
38,75
3,00
12,81

£ a1 My
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23,16
37,08
73,15
12,90
101,98
108,37
17,25
29,67
100,40
375,17
320,58
15,04
399,50
594,00
1794,67
36,64
5,18
1,26
90,02
49,01
42,05
48,84
10,08
193,47
21,31
1998,00
75,17
21,20
19,63
9,24
118,37
89,50
44,13
99,90
4,13
3,20
84,37
142,70
10,16
86,15
160,07
360,00
250,80
1,01
430,08
40,21
3,06
13,10
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

32,86
8,33
187,00
70,08
4,12
37,35
35,59
59,01
32,61
36,04
579,00
28,87
380,08
4,64
7,13
284,67
19,75
1,12
155,83
17,53
17,95
146,83
3,16
3,21
210,70
6,22
81,03
22,40
2,43
40,32
5,25
44,55
234,43
260,92
97,87
299,25
157,50
254,17
43,16
87,67
119,80
10,68
49,47
1,93
264,58
6,41
5,97
84,80
28,36
21,73
30,92
2,20

33,78
8,54
192,10
72,68
4,17
39,25
37,45
62,15
34,37
38,02
601,00
29,49
394,08
4,86
7,37
201,17
20,13
1,24
165,33
18,38
18,74
152,23
3,45
3,28
221,00
6,64
84,43
23,44
2,48
41,28
5,87
48,10
240,63
271,67
102,27
310,25
162,30
262,67
44,62
90,52
123,20
10,95
51,37
1,96
277,08
6,54
6,12
86,35
29,56
22,29
32,74
2,27

34,36
8,63
195,50
74,42
4,21
40,51
39,49
64,55
35,14
38,74
615,00
29,81
402,67
4,94
7,50
294,83
20,35
1,32
171,67
18,88
19,17
155,57
3,62
3,32
227,60
6,87
86,67
24,12
2,50
41,86
6,15
49,85
244,77
278,83
104,93
317,00
165,30
267,58
45,48
92,23
124,70
11,12
52,63
1,97
283,67
6,61
6,18
87,35
30,36
22,59
33,80
2,31

34,70
8,75
197,20
75,28
4,22
41,15
39,31
65,30
36,14
39,10
623,00
30,11
408,08
5,08
7,61
297,67
20,51
1,36
174,83
19,23
19,53
157,63
3,74
3,35
231,30
7,06
87,83
24,48
2,53
42,24
6,49
51,65
246,83
282,42
106,67
321,25
167,10
271,17
46,08
93,37
126,60
11,22
53,27
1,99
289,58
6,67
6,27
87,90
30,76
22,85
34,56
2,34

35,28
8,84
200,60
77,02
4,26
42,41
41,35
67,70
36,91
39,82
637,00
30,43
416,67
5,16
7,74
301,33
20,73
1,44
181,17
19,73
19,96
160,97
3,91
3,39
237,90
7,29
90,07
25,16
2,55
42,82
6,77
53,40
250,97
289,58
109,33
328,00
170,10
276,08
46,94
95,08
128,10
11,39
54,53
2,00
296,17
6,74
6,33
88,90
31,56
23,15
35,62
2,38

35,62
8,96
202,30
77,88
4,27
43,05
41,18
68,44
37,91
40,18
645,00
30,73
422,08
5,30
7,85
304,17
20,89
1,48
184,33
20,08
20,32
163,03
4,03
3,42
241,60
7,48
91,23
25,52
2,58
43,20
7,11
55,20
253,03
293,17
111,07
332,25
171,90
279,67
47,54
96,22
130,00
11,49
55,17
2,02
302,08
6,80
6,42
89,45
31,96
23,41
36,38
2,41

36,54
9,17
207,40
80,48
4,32
44,95
43,04
71,59
39,68
41,26
667,00
31,35
436,08
5,52
8,09
310,67
21,27
1,60
193,83
20,93
21,11
168,43
4,32
3,49
251,90
7,90
94,63
26,56
2,63
44,16
7,73
58,75
259,23
303,92
115,47
343,25
176,70
288,17
49,00
99,07
133,40
11,76
57,07
2,05
314,58
6,93
6,57
91,00
33,16
23,97
38,20
2,48
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Fon a a A || BER a a 4 | Yibagindan a a
B 2 | Fonadi 4 | semsieFonTorn = L TCT I P C O [TV R ety il 3 | 3vicm 2 | svicw
Defjeri
v v v -

® GLOBALMD PORTFOY KATILIM g e 717 - - -
FONU v — %-7,8369 %-9,4169 %-2,4055 %12,4824 %11,8967 %127,5094 %336,0828
O GLOBAL MD PORTFOY KISA Borglanma Araglar Semsiye - - - - - - -
VADEL! BORCLANMA ARACLARL... Fonu - %2,7424 %9,4064 %18,5357 %22,4455 %43,1516 %218,8498 %357,6704
® GLOBAL MD PORTFOY PARA Para Piyasast Semsiye Fonu 117 - - - - > - .
PIVASASI (TL) FONU v v - %3,1115 %10,1545 20,4501 24,4661 %46,3304 %242,4448 %384,5227
GLOBAL MD PORTFOY DURU - - - - - - .
3 717
O @ SERBEST FON Serbest jemsiye Fonu — %4,8633 %18,1270 %48,2081 %56,9352 9%6,3391 %50,9979 %705,6003
® GLOBALMD PORTFOYIKINC g poooco o, ) v - - B - - -
DEGISKEN FON < v %-2,5392 %10,5997 %26,1263 %39,1106 %51,9546 %219,7457 %754,4818
GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI - - - - - - .
L] 6/7
O a DEGISKEN FON Degigken semsiye Fonu — %1,6502 %12,7926 %27,4796 %40,6308 %55,0784 %216,0462 %1.047,8893
@ GLOBALMD PORTFOYBIRINCI g ., caragisomsiye Fonu v v v v v - A
HISSE SEMEDI FONU(HISSE v - %-4,9589 %-7,1056 %-10,5709 -0,6081 %-4,2785 %106,1494 %1.178,4233
GLOBAL MD PORTFOY BOGAZICI 717 v - - - - - -
O a SERBEST FON @ SerbestSemsiye Fonu — %-1,9818 %8,9522 %26,6032 %39,2358 %52,1616 %220,4081 %2.803,2359
@ GLOBAL MD PORTFOY ADA Serbest Semsiye Fonu v - A A . - A
SERBEST FON v - %-0,4942 %7,9767 %30,1735 %42,2406 %45,4470 %270,6319 %3.860,8426
GLOBAL MD PORTFOY v v - - -
Y 717 - -
® @ ALGORITMIK MODEL HISSE. Hisse Senedi Semsiye Fonu c— %7,9359 9%-6,5429 %0,2665 %12,0404 %15,1286
GLOBAL MD PORTFOY BERRAK - - - -
L] 717 - -
O @ SERBEST FON Serbest jemsiye Fonu — %3,7721 %15,7067 %39,0521 %48,7329
® GLOBALMD PORTFOYBIRINC g pococoocon, 517 v - - - v - .
FON SEPETI FONU P v — %-1,3397 %4,0360 %12,2887 %16,9373 9%-19,7004 36,6666
GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI 217 - - - -
o 2 . . .
O @ PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON Serbest gemsiye Fonu - %3,1500 %10,0604 %20,6417 %24,6666
GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI 617 A - A A
® a SERBEST FON Serbest Semsiye Fonu — %3,6212 %25,6763 9%46,5869 %63,6175 ) - -
® GLOBAL MD PORTFOY NEHIR Carbest Semsiye Fon. 717 M v v v v - .
SERBEST FON Femsiye Fonu — %-6,5859 %-3,5204 96,9351 %-0,7923 %-18,8018 59,7380
GLOBAL MD PORTFOY NiL 617 v - A A
® m SERBEST FON Serbest jemsiye Fonu e %-5,1889 %36,7605 %116,9440 %155,0361 : . .

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goériis ve distncelerin Global Menkul Degerler A,S, yonetimi icin higbir
baglayicihgr yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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