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Piyasa Ozeti

Jeopolitik Giindem ve Bilango Sezonu Piyasalara Yoén Vermeyi
Siirdiiriiyor

Kuresel piyasalarda son glnlerde risk istahini destekleyen ana unsur, Orta
Dogu'da tansiyonun kontrollii sekilde disebilecegine yonelik beklentiler oldu.
iran'in Umman ile Hiirmiiz Bogazi'ndaki deniz tagimaciligina iliskin gegici bir
rota Uzerinde anlagsmaya vardigini agiklamasi, enerji arzina yonelik endiseleri
azaltirken Brent petrolin USD79 seviyelerinde dengelenmesini saglad..
Bununla birlikte iranl yetkililerin s6z konusu mutabakatin bogazin tamamen
yeniden acilimasi anlamina gelmedigini vurgulamasi, jeopolitik risklerin
tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor. Bu nedenle 6niimizdeki dénemde
diplomatik temaslara iliskin haber akigi, enerji fiyatlari ve kuresel risk igtahi
acisindan belirleyici olmaya devam edecektir.

Jeopolitik gelismelerin yaninda kiresel piyasalarda ABD varliklarina yonelik
fiyatlamalar da yeniden tartigiliyor. Bloomberg'in haberine gére tahvil ve déviz
yatinmcilari, son ddnemde artan politika belirsizlikleri nedeniyle "ABD'yi sat"
temasini yeniden degerlendirmeye basladi. Fed Bagkani Kevin Warsh ile
Beyaz Saray arasindaki iletisim, dolar tGzerindeki baski ve 30 yillik ABD tahvil
faizlerinin %5 seviyesinin tizerine gikmasi bu tartismayi destekleyen gelismeler
arasinda yer aliyor. Ayni zamanda Fed yetkililerinden gelen agiklamalar da
enflasyonda kalici iyilesme goérilmemesi halinde faiz artiglarinin yeniden
glndeme gelebilecegdine isaret etti. Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari ve
Fed Guverndri Lisa Cook'un sahin mesajlari, piyasalarin faiz indirimi
beklentilerini sinirlayan énemli gelismeler oldu.

Kuresel riskler yalnizca makro ve jeopolitikle sinirli kalmiyor. Bloomberg'in
haberine gére Point72, Millennium, Citadel ve Two Sigma gibi diinyanin 6nde
gelen hedge fonlari son glinlerde gelismis yapay zeka destekli "voice phishing"
saldinlarinin hedefi oldu. Sirketler musteri verilerinin etkilenmedigini aciklasa
da, yapay zeka destekli siber saldirilarin finans sektériinde yeni bir risk unsuru
olarak 6ne ¢ikmasi dikkat cekiyor.

Yurt iginde ise fiyatlamalarin odaginda bilango sezonu yer almaya devam
ediyor. BIST100 endeksi giinii %0,11 yukselisle 13.703 puanda tamamlarken,
endeks genelindeki yatay gérinime ragmen sektor bazli ayrisma belirgindi.
Guglu finansal sonuglarin destegiyle rafineri ve sanayi hisseleri pozitif
ayrigirken, beklentilerin altinda kalan Turk Hava Yollar sonuglari ulagtirma
sektorinu baskiladi. Seans sonrasinda Kog Holding'in piyasa beklentisinin
oldukga Uzerinde agikladigi 19,75mir TL net kar buglin holding hisseleri
acisindan 6nemli bir katalizor olabilir. Ayrica SPK'nin Citlekgi Magazacilik,
Teknika Plastik, Tirker Vangoli Enerji ve Kapeks Kimya'nin halka arzlarina
onay vermesiyle halka arz takvimi yeniden hiz kazanmis oldu.

Bugiin yurt icinde TCMB'nin haftalik rezerv verileri ile yabanci yatinmcilarin
hisse senedi ve DIBS islemleri takip edilecek. Kiiresel tarafta ise ABD haftalik
issizlik maas! basvurulari ve yarin aciklanacak tarim disi istihdam verisi
oncesindeki fiyatlamalar 6ne ¢ikiyor. Teknik gérinimde BIST100 igin 13.700-
13.800 bandini kisa vadeli direng bolgesi olarak izlemeyi strdiriyoruz. Giglu
sirket bilancolarinin hisse bazli ayrigmayi desteklemeye devam edecegini,
ancak kisa vadede endeks yoninin kiresel faiz beklentileri, Orta Dogu
kaynakl haber akisi ve ABD makro verileri tarafindan belirlenmeye devam
edecegini dusunlyor

Teknik goriinimde 13.500-13.230 bolgesi ilk destek, 13.000 psikolojik
destek olarak izlenecek. Ana senaryoda 13.750 6nemli bir direng seviyesi
olarak degerlendirilebilir, bu seviyenin asilmasi durumunda ise 14.000-14.200
seviyelerine dogru toparlanma devam edebilir. Sirket bazinda giglu finansal
sonuglarin endeksi desteklemeye devam etmesini beklerken, kiresel
piyasalardaki olumlu goriinim ve gerileyen petrol fiyatlarinin etkisiyle BIST
100’de gline pozitif bir acilis bekliyoruz.
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Endeks Haftalik %
XU100 13.703 0,11 1,49
XU030 15.529 0,14 1,42
XUSIN 18.831 1,72 1,86
XBANK 15.585 -1,32 4,26
Dolar/TL 47,5940 0,03 0,21
Gosterge

Tahvil 41,54% 0,12 -0,66
5YiIllik CDS 229,44
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-10,33 694
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-0,66
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En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

THYAO
TUPRS
ASELS
ASTOR
AKBNK

En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

Hisse

TKFEN
CWENE
TRMET
TRENJ
TRALT

Hacim (Mn TL)

2.048
7.534
1.055
286
8.023

Degisim (%)

9,98
7,44
7,21
6,44
5,39

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

REEDR 470 -10,00
SKBNK 1.845 -7.30
ODINE 2.909 5,51
PAHOL 519 -5,00
TOASO 1.465 358
() Giinliik  Haftahk Aylik
Ulke Endeks Adi Son % % %
ABD Dow 30 Vadeli 49.167 0,23 3,762 3,76
ABD S&P 500 Vadeli 7.765 0,19 3,27 3,27
Nasdaqg 100
ABD Vadeli 29.589 -0,09 4,20 4,20
Almanya Dax Vadeli 26.312 0,32 1,20 1,20
. Shanghai
Cin Composite 3.878 1,81 1,20 1,20
Japonya Nikkei 225 65.586 -1,08 1,90 1,90
Giiney Kore KOSPI 6.303 -4,62 -4,58 -4,58
Hong Kong Hang Seng 25.458 -1,77 -1,65 -1,65
Hindistan Sensex 78.581 0,19 0,76 0,76
*Kaynak: Finnet - Matriks
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KCAER 14,80 14,87 - 14,52 15,07 - 15,22 14,81 1.1
AGE3SA 244 80 244 30 - 244 80 247 30 - 248,70 235,80 0,63
PETKM 2024 2018 - 20,28 20,50 - 20,70 15,34 0,65

205,70 - 206,20 208,30 - 210,40 201,50 1,10

KCHOL 208,00

2C26 Kar Acgiklamalari

(+) PETKM, 2C26 finansal sonuglarinda 3,77mir TL olan piyasa beklentisinin listiinde 4,08mir TL net kar
acikladi... Petkim'in satig gelirleri 2C26'da yillik %39 artigla 36,4mir TL'ye ulagsarak 36,1mir TL olan piyasa
beklentisinin hafif Uzerinde (%0,9) gergeklesti. Gegen yilin ayni donemindeki 585mn TL brit zarara karsilik bu
geyrekte 3,1mlr TL briit kar elde edilirken, briit kar marji -%2,2'den %8,6'ya yiikseldi. FAVOK ise 3,38mir TL ile
1,53mir TL seviyesindeki piyasa beklentisinin %121 (izerinde gergeklesirken, FAVOK marji %9,3 ile beklentinin
yaklasik 5 puan Uzerine ¢ikti. Net kar tarafindaki gli¢li sapmada operasyonel toparlanmanin yani sira STAR rafineri
katkis etkili oldu.

Hem petrokimya hem de rafineri tarafi giiclii seyretti. Operasyonel toparlanmada ikinci ¢ceyrekte belirgin sekilde
glglenen petrokimya marjlari belirleyici oldu. Avrupa etilen-nafta makasi 1C26'daki 214USD/ton seviyesinden
2C26'da %126 artisla 485USD/ton'a yikselirken, Petkim makasi 492USD/ton seviyesine ulasti. Polimer, aromatik ve
sivi Uriin marjlarindaki iyilesme ile gugli fiyatlama etkisi FAVOK performansini destekledi. Yalnizca fiyatlama
etkisinin FAVOK'e katkisi 4,3mlir TL oldu. Bu dénemde stok zarari 177mn USD olarak gergeklesti. Ayrica STAR
Rafinerisi glicli operasyonel performansini sirdirerek 6zkaynak yontemiyle yaklasik 35mn USD net kar katkisi
sa@ladi. Petkim-STAR entegrasyonu sayesinde aromatik agir nafta jet yakiti havuzuna yonlendirilirken, yliksek jet
crack marjlarindan faydalanilarak operasyonel sinerji artiriidi. STAR Rafinerisi'nin kapasite kullanim orani %99'a
ulasirken, Mayis ayinda dizel ve jet yakiti Gretimi 739bin ton, Haziran ayinda ise Urtin satiglari 1,2mn ton ile rekor
seviyeye ulastl.

Yiksek kapasite kullanimi. Sirket 2C26'da 624bin ton brit Gretim gergeklestirirken kapasite kullanim orani %66
oldu. Satis hacmi 584bin tona ulasti. Bilango tarafinda net borg yillik %8 azalarak 49,1mir TL'ye gerilerken, gugli
operasyonel toparlanmaya ragmen Net Borg/FAVOK orani 32,4x seviyesinde bulunuyor ve borgluluk halen yiiksek
kalmaya devam ediyor. Buna karsin nakit ve nakit benzerleri geyreksel bazda %36 artisla 6,2mlr TL'ye yUkseldi.

2026 Beklentilerinde degisiklik yok. Petkim 2026 yili beklentilerini koruyarak yaklagik 100mn USD FAVOK, 2,6mn
ton dretim, 2,1mn ton satis hacmi, yaklasik 402USD/ton yillik ortalama Petkim makasi ve 100mn USD yatirim
harcamasi 6ngdrisind yineledi. Kapasite kullanim oraninin %60-65 araliginda olacagi varsayilirken yilin ikinci yarisi
icin ortalama Brent petrol fiyati ~80ABDS$/varil olarak belirtilmigtir. Bu beklentiler yilin ikinci yarisinda fiyatlar ve
marjlarda kademeli normallesme varsayimini icermektedir.

Sonuglari olumlu degerlendiriyoruz. Satis gelirleri beklentiye paralel gergeklesirken, FAVOK ve net karin piyasa
tahminlerini belirgin sekilde agsmasi operasyonel toparlanmanin hizlandigina isaret ediyor. Petrokimya marjlarindaki
iyilesme, STAR Rafinerisi entegrasyonundan saglanan gugcli katki ve ticaret faaliyetlerinin destegi kisa vadeli
g6ranumu guglendiriyor. Bununla birlikte yilin ikinci yarisinda marjlarda kademeli normallesme beklenirken, yiksek
borcluluk seviyesi hala kritik bir unsur.

Petkim 2626 __ ::r;i: Degisim %
Satg Gelirleri 35,416 35,305 -1.1%
FAVOK 3,377 3,083 9.5%
FAVOK Marji 9.3% B.4% 0.9 pps
Met Kar 4,078 3,775 8%
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PETKM {mInTL} 225 Yillik 1C26
Satig Gelirleri 36 416 28 285 39% 28,888
Brit Kar 3,123 -585 - 5

kar marji 8.6% -2.2% 10.8 yiizde puan 0.0%
FAVOK 3377 -716 - 175

kar marji 9.3% -2.7% 12 yiizde puan 0.6%
Met Kar 4 076 -T87 ad. 327

kar marji 11.2% -2.9% 14.1 yiizde puan 1.1%
Met Borg 49 057 53,463 -3% 50,415
MNet Bo ru;.-'FA‘-.-ffJK 324 -11.2 4364 .9 bp -159.6
Kaynak:Finnet

(+) KCHOL, 2G26°’da piyasa beklentisinin %46 lizerinde 19,7mir TL net kar agikladi... Net kara Enerji, Otomotiv
ve Dayanikl Tlketim segmentleri pozitif katki saglarken, Finans segmentinin 1C26’daki gii¢li katkisi bu geyrekte
negatife dondi. Diger segment ise konsolide karlilik Gizerindeki baskisini strdiirda.

Konsolide satis gelirleri yillik %21 artigla 651,7mir TL'ye ulasti. Brit kar %33 artarak 119,6mir TL'ye yukselirken, brat
kar marji 1,6 puan iyilesmeyle %18,4 oldu. FAVOK yillik %39 artigla 97,4miIr TL’ye, FAVOK marji ise 1,9 puanlik
artisla %14,9’a ulasti. Operasyonel iyilesmede agirlikli olarak Enerji segmentinin giiglii performansi belirleyici oldu.

Enerji, ceyredin 6ne ¢ikan segmenti oldu. Tlpras’in net rafineri marji 1C26’daki 9,4 USD/varil seviyesinden 21,4
USD/varile yukseldi (2C25: 5,3 USD/varil). Hirmiz Bogazi kaynakli jeopolitik risk primi ve yiksek kapasite kullanim
orani gigli performansta belirleyici olurken, segmentin konsolide net kara katkisi 1C26’daki 1,6mir TL'den 19,1mir
TL’ye cikti. TUpras ayrica 2026 yili net rafineri marji beklentisini 6—7 USD/varilden 13—15 USD/varile ylikseltti.

Finans segmenti ceyreklik bazda belirgin ivme kaybetti. Sikilasan finansal kosullar karlili§i baskilarken, segmentin
konsolide net kara katkisi 1C26’daki 2,8mir TL’den 2C26’da -561mn TL’ye geriledi. Buna karsin, karsilik 6ncesi karin
yillik %62 artmasi temel bankacilik faaliyetlerindeki giicli seyrin korunduguna isaret etti.

Otomotiv segmenti, zayif talep kosullari ve glgli TL'nin baskisi altinda kaldi. Tirkiye otomotiv pazari yilin ilk
yarisinda %12 daralirken, kur artisinin enflasyonun gerisinde kalmasi ihracat rekabetgiligini ve karlihdi sinirladi.
Segmentin konsolide net kara katkisi 2C26’da 1,8mIr TL seviyesinde gerceklesti.

Dayanikh Tuketim segmenti ¢eyreklik bazda yeniden pozitif katkiya gecti; ancak iyilesmede tek seferlik gelirler
belirleyici oldu. Whirlpool islemine iligkin gelirlerin destegiyle segmentin konsolide net kara katkisi 1G26’daki -1,2mir
TL’den 2C26’da 1,6mlr TL'ye ylUkseldi. Zayif talep, olumsuz Grtiin karmasi ve fiyatlama baskisi Argelik’in operasyonel
gbériniminld zorlamayi surddrurken, Uretim tasarruflari ve malzeme iyilestirme projeleri marj dayaniklihdini
destekledi.

Diger segment, -2,2mir TL katkiyla konsolide net kar tGizerinde baski olusturmayi surdirdu.

Holding'in solo net nakit pozisyonu 2025 sonundaki 815mn USD ve 1G26’daki 969mn USD seviyesinden 989mn
USD'ye yiikseldi. Finans segmenti harigc kombine net finansal bor¢g/FAVOK orani 1,1x ile sadlikli seviyesini korudu.
Net nakit dahil NAD iskontosu %33’ten %27’ye gerilemekle birlikte, %15 seviyesindeki tarihsel ortalamanin belirgin
Uzerinde kalmaya devam etti.

Net karin piyasa beklentisini %46 asmasi, solo net nakit pozisyonundaki giiclenme ve Tiipras’in yukar yonlii
revize edilen rafineri_marji _beklentisi dogrultusunda sonuclar hisse performansi acisindan olumlu
dederlendiriyoruz. Buna karsin, rafineri marjlarinda olasi normallesme, Finans segmentinin zayiflayan katkisi
ile Otomotiv ve Dayanikli Tiiketim segmentlerinde devam eden operasyonel baskilar baslica risk unsurlari
olarak one cikmaktadir.

Piyasa

Kog Holding 2026 Beklentisi

Degigim %

Met Kar 19,745 13,561 46%
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il Ceyreksel

Satis Gelider 651,745 536,887 21% 494 094 32%
Brit Kar 119,633 90,145 33% 73,763 62%
ksr magi 18.4% 16.8% 1.6 wizde puan 149% 3.4 wizde puan
FaMOK 97 419 70,275 39% 53,746 53%
kar mani 14.9% 13.7% 1.9 ywizde puan 1259% 2 yilzde puan
Met Kar 19,745 10,219 93% 522 3683%
kar magi J3.0% 1.8% 1.1 yiizde puan 0.7% 2.9 yizde puan
Met Borg 1,047 619 60,259 22% 363,235 21%
Met Bnlg.'F.ﬁMﬁK 39 43 -43.6 bp 36 29.2 bp

Kaynsk: Finnet

(=/+) TABGD 2G26’te piyasa beklentisinin %30 lGzerinde 1.5mIr TL net kar agikladi... Satis gelirleri beklentilerin
%3 Uzerinde, yillik %11 artisla 16,24 mir TL'ye ulasti. Brit kar yillik %8 artarak 2,96 mir TL olurken, brit kar marj
%18,2 ile yillik 0,5 puan sinirli geriledi. FAVOK yillik %10 artigla ve beklentinin %8,4 (izerinde 3,65 mir TL'ye ulasti;
FAVOK mariji %22,5 ile yillik bazda yatay seyretti.

Esas faaliyet kar 1,42 mir TL ile yillik %3 geriledi. Net kar, operasyonel karlliktaki bu hafif zayiflamaya ragmen,
yatirim faaliyetlerinden gelirlerdeki artigla desteklenerek yillik bazda yatay kaldi. Buna karsin toplam vergi gideri
yaklasik iki katina ¢ikarak (~0,38 mir TL) net kardaki iyilesmeyi sinirladi.

Operasyonel tarafta buyime, talep gostergelerindeki iyilesmeyle desteklendi. Nominal sistem geneli satiglar yillik
%42 artisla 22,4 mir TL'ye ulasirken, toplam fis sayisi yillik %10 artigla 72,8 milyona ¢ikti. Paket servis siparigleri
%24 artisla 18,1 milyona yUkseldi ve kanalin toplam satis icindeki pay1 %28'den %31'e ulasti. Dijital satiglarin sistem
icindeki payi 1Y bazinda %46'dan %56'ya, kiosk pay! ise %14'ten %20'ye ylkseldi; kiosk siparislerinin ortalama fis
tutar kasa siparislerinin Gzerinde seyretti. Sirket ceyrekte 40 (yil bagindan beri 78) yeni restoran agarak toplam
restoran sayisini 2.100'e tasidi. 2026 beklentileri korundu: ~%10 restoran agi buyumesi, %8-10 reel hasilat
biiyiimesi ve sabit FAVOK mariji.

Sonugclari_sinirli_olumlu_degerlendiriyoruz; beklenti lizeri net kar biiyiik olciide operasyonel olmayan
kazanclardan gelse de, reel ciro ve miisteri trafigindeki biyiime ile korunan 2026 beklentileri zorlu makro
ortamda operasyonel dayaniklihigi desteklemektedir.

Piyasa ey

TAB Gida 2026 Beklentisi Degigim %

Satiy Gelirler 16,243 15,819 27%

FAVOK 3773 3,430 5.4%

FAVOK Marji 23.2% 22.0% 1.2 pps

Met Kar 1,514 1,167 30%
minTL 2026 2025 ¥l 126 Ceyreksel
Satis Gelider 16,243 14,632 11% 13,150 24%
Brit Kar 2,960 2753 8% 1,531 93%
kar mamgt 18.2% 18.7% 0.5 pwizde puan 1M.B6% &6 pwizde puan
FaVOK 3773 3423 10% 2235 69%
kar mami 23.2% 23.3% 0.7 yizde puan 17.0% 6.2 wizde puan
Met Kar 1,514 1,499 1% 224 aT4%
kar mant 5.3% 10.2% -0.8 yilzde puan 1.7% 7.6 ylzde puan
Met Borg 1,622 -3,491 - 210 TEE%
Met Borg/FAVOK 0.2 0.3 45.5 bp 0.0 14.1 bp

Kaynsk: Finnet
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(=/-) TTKOM 2G26 sonugclarinda 5,962mn TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi 4,910mn TL seviyesindeydi;
net kar yillik %7,4 gerilerken beklentinin %21 Gzerinde geldi... Turk Telekom bu ¢eyrekte satis gelirlerini yilhk
%9,3 artirarak 72,8mir TL'ye yukseltti, beklenti olan 70,7mlir TL'nin %3 Uzerinde gerceklesti. Segmentler bazinda
sabit genis-bant %14,8; TV %12,2; kurumsal data %17 oranlarinda buyirken; diger gelirler ekipman satislarinin
katkisiyla %29,8 artti; uluslararasi gelirler ses gelirlerindeki daralmaya bagli olarak %25,8, sabit ses %6,5, mobil
%2,4 azaldi. Faaliyet gelirlerinin %34'Unl olusturan sabit internet, yillik 2,9mIr TL'lik gelir artisiyla buyimeye en fazla
katkiyr saglarken; kurumsal data, BT ¢oziimleri ve ekipman satiglari 2,7mir TL ek katki sundu. Cagri merkezi ve
uluslararasi gelirlerdeki toplam 1,6mlr TL'lik daralma bu katkiyi sinirladi.

Sabit internet gelirindeki yillik %14,8'lik artis agirlikli olarak %15,2'lik giigli ARPU buyimesinden kaynaklandi. 50
Mbps ve lizeri paketler abone tabaninin %69'unu (2C25: %54) olustururken ortalama paket hizi yillik %57 artisla 124
Mbps'ye yukseldi; fiber abonelerin sabit genis-bant portfoyl icindeki payr %94,1'e ulasti. Mobil tarafta net abone
kazanimi 539 bine ulasti (fatural 415 bin, faturasiz 124 bin); M2M hari¢ mobil karma ARPU enflasyon etkisiyle %5,9
daralarak 354,0TL'ye gerilerken, faturali abone orani %80,3 ile 2C25'teki %76,8 seviyesinin tzerinde, ¢ceyreklik bazda
ise yatay kaldi; ydnetim ARPU biiyiimesinin 2Y26'da pozitife dénmesini bekliyor. Konsolide FAVOK vyillik %2
(ceyreklik %8) artarak 29,4mir TL'ye yiikseldi, 29,6mir TL olan beklentiyle uyumlu geldi. FAVOK marji 170 baz puan
gerileyerek %40,5'e indi ve %41,8 olan beklentinin yaklasik 130 baz puan altinda kaldi; marjdaki gerileme blyik
dlcuide fiber yatinmlarina paralel artan diisiik marjli UFRYK 12 gelirlerinden kaynaklandi (UFRYK 12 haric FAVOK
marji %43,3). Faaliyet giderlerinin satiglara orani 2C25'teki %57,8 ve 1C26'daki %57,7'den %59,6'ya yikseldi;
cogdunlukla tek seferlik ticari giderlerdeki %42,4'luk artis ve network/bakim giderleri etkili olurken, arabaglant
giderlerindeki %31,3'llik diists ve personel giderlerindeki %4,8'lik gerileme bu artigi sinirladi.

Amortisman ve itfa gideri yillik %25,8 (¢ceyreklik ~%7) artisla 16,8mir TL'ye ylkseldi; 1C26'da imtiyaz uzatiminin
yalnizca bir aylik etkisi yansirken, bu geyrekte imtiyazin ¢ aylik etkisi ile 1 Nisan'da ticari kullanimi baglayan 5G
lisansinin amortismani tam olarak devreye girdi. 1C26 sonugclarinda bildirilen marj baskisi bdylece gerceklesti ve
faaliyet karini yillik %14,3 dususle 12,6mir TL'ye gekti. Net finansman gideri yillik %91,6, ceyreklik %97,3 artisla
19,3mir TL'ye ylkseldi; imtiyaz uzatimi ve 5G lisans yukumlillklerine iliskin kur farki giderleri ile jeopolitik risklere
bagll yikselen hedge maliyetleri belirleyici oldu (yonetim 2Y'de hedge maliyetlerinde azalma 6ngoriiyor). Buna
karsilik parasal kazang yillik %225, geyreklik %7,9 artarak 16,2mir TL'ye ulasarak net kari yeniden belirgin sekilde
destekledi.

Tiirk Telekom 2626 o ek':;ﬁi:} Degigim %
Satis Geliden 72,806 70,695 3.0%
FawOK 20 434 29,573 -0.3%
FAVOK Matji 40.5% 41.8% -1.3 pps
et Kar 5,962 4,910 21%

Net borg 2C25'teki 74,2mir TL'den 122,4mir TL'ye yiikseldi (UFRS 16 harig 116,6mIr TL). Net Borg/FAVOK rasyosu
1C26'daki 0,99x'ten 2C26'da 1,00x'e (2025 sonu 0,60x) yatay seyretti. YP net pozisyon, 2,8mlir USD'lik imtiyaz ve
mobil lisans yukdmlalikleri dahil edildiginde 2,4mir USD net kisa; hari¢ tutuldugunda 331mn USD net uzun
seviyesinde. Glnes hari¢c yatinm harcamalari 5G ve fiber yatirmlariyla yillik %39,8 artisla 23,1mir TL'ye yukseldi
(1Y26 capex/satis %29,1). Sirket 2026 6ngdrulerini revize etti: gelir blyimesi %8-9'dan alt bant olan ~%8'e ¢ekildi,
FAVOK marji %41-42 korundu, capex/satis %33-34'Un Ust bandi olan ~%34'e yikseltildi; yil sonu enflasyon
varsayimi da %22'den %27'ye guncellendi. Stratejik acidan 1 Nisan'da devreye alinan 5G'de dort ayi geride biraktik,
trafik artis1 strerken fiber ag 571 bin km'ye ve FTTH/B hane kapsamasi 18,2 milyona ulasti; rasyonel mobil rekabet
ortaminda numara tasima pazari liderligi korundu. Ayrica Tirk Telekom bu donemde, 5G ekosistemi ve yerli akilli
telefon basta olmak uzere yerli haberlesme teknolojileri icin ASELSAN ile stratejik is birligi baslatti.

Gelir ve beklenti listii net kar performansi ile sabit/mobil tarafindaki operasyonel ivme sonuclarin olumlu
yonlerini olustururken; net karin yeniden biiyiik dlciide parasal kazancg kaynakli olmasi, FAVOK marjinin hem
yillik daralmasi hem de beklentinin altinda kalmasi, imtiyaz ve 5G amortismanlari ile finansman giderlerinin
tam _yansimasi ve gelir biiyiimesi oéngorisiiniin_bandin alt sinirina_cekilmesi nedeniyle sonuclari_hafif
olumsuz degerlendiriyoruz.
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Yillik Ceyreksel

Satiz Gelider 72,806 66,619 9% 54,853 12%
Brit Kar 23,626 23,047 2% 26,934 6%
kar mani 39.3% 42 1% -2.8yizde puan 41.5% -2.2 yizde puan
FAMOK 29,454 28,767 2% 27 295 &%
kar magi 40 5% 43.2% 2.7 yizde puan 42 1%  -1.6 yizde puan
Met Kar 5,962 6,435 -T% 10,457 -43%
kar mamgi 8.2% 8 7% -1.5ylzde puan 16.1%  -7.9 yizde puan
Met Borg 119,413 £9,562 T2% 111,530 T%
Net Borg/FAVOK 1.0 0y 347 bp 1.0 6.2 bp

Kaynsk: Finnet

(+) Kocaer Gelik (KCAER), 2C26 sonuglarinda 400mn TL olan piyasa beklentisinin %21 tizerinde 483mn TL

net kar agikladi... Sirket, 2C26’da 483mn TL net kar ile 400mn TL seviyesindeki piyasa beklentisini geride birakti.

Bu donemde 311mn TL’lik ertelenmis vergi geliri net kari olumlu etkiledi. Satis gelirleri yillik %18 gerileyerek 6,2mlr

TL seviyesine inse de piyasa beklentisinin yalnizca %5,5 altinda gergeklesti. Buna kargin FAVOK 995mn TL ile

beklentinin %10 iizerinde gelirken, FAVOK marji %16,1’e yiikselerek beklentinin 2,3 puan (izerinde gergeklesti.

Guglt marj performansi ve operasyonel karlilik, net karin beklentileri agsmasinda belirleyici oldu.

- Operasyonel tarafta, kiresel talepteki zayif seyre ragmen sirketin satis hacmi 2C26’da yillik %4,4 artarak

171bin tona ylkseldi ve ilk yari satis hacmi yillik %1 blylUme kaydetti. ABD pazarina yonelik sevkiyatlarin
yeniden baslamasi ve ihracatin toplam satiglar icindeki yiksek payini korumasi operasyonel performansi

destekledi. Uluslararasi satiglar, ihracat kayitl satislar dahil, toplam satiglarin %68’ini olustururken,
satiglarin yaklasik %90-95’i doviz bazli gergeklesmeye devam etti.

- Karhlik tarafinda katma degerli Girlin stratejisinin olumlu etkisi devam etti. Katma degerli ¢elik profillerinin
toplam satis hacmi igindeki payi 2C26 itibariyla rekor seviye olan %50,5’e ylkselirken, bu trlnlerin yiksek
marj yapisi sayesinde FAVOK marji yillik 2 puan artisla %16,1’e, ton bagina FAVOK ise USD125
seviyesine ulasti. Brit kar yillik %5 gerilese de brit kar marji %23,1 ile gegen yilin 3,2 puan Ulzerinde
gerceklesti.

- Bilango tarafinda net borg geyreksel bazda 3,1mir TL’den 2,4mir TL’ye gerilerken, Net Borg/FAVOK orani
0,9x’ten 0,7x’e iyilesti ve glg¢li bilango gériinimu korundu. Ayrica stoklar dahil hesaplandiginda sirketin net
yabanci para pozisyonu USD61mn fazla vermeye devam ediyor.

Katma degerli iiriin karmasinin giiglenmesi, beklentilerin lizerinde gergeklesen operasyonel karlilik ve
disuk kaldirag gérunumii dikkate alindiginda, 2G26 finansal sonuglarini olumlu degerlendiriyoruz.

Piyasa

. ST
Kocaer Celik 2026 Beklentisi Degigim %
Satig Gelirleri 8,175 6,533 -5.5%
FAVOK 995 903 10.2%
FAVOK Marji 16.1% 13.8% 2.3 pps
Met Kar 48 400 pea LT
KCAER {minTL) 2026 2025 Yillik
Satiz Gelirleri 6,175 7557 -18%
Brit Kar 1,426 1,504 -5%
kar marji 23.1% 19.9% 3.2 yiizde puan
FaVOK 995 1,066 T%
kar marji 16.1% 14.1% 2 yizde puan
Met Kar 436 137 253%
kar marji 7.8% 1.8% 6.1 yiizde puan
Met Borg 2413 3,706 -33%
Net Borg/FAVOK 0.7 1.1 -427 bp
Kaynak:Finnet
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(=/+) MPARK 2C26'da piyasa beklentisinin %17 Gizerinde 1,37mlr TL net kar agikladi... Satig gelirleri beklentinin
%4,5 Uzerinde, yillik %7 artigla 16,74mir TL'ye ulasti. Brut kar yillik %3 artarak 4,14mir TL olurken, brit kar marji
%24,8 ile yillik 1,0 ylizde puan geriledi. FAVOK beklentinin %9,7 (izerinde, yillik %27 artisla 4,93mir TL'ye ulasti;
FAVOK marji %29,5 ile yillik bazda 4,6 yiizde puan gibi belirgin bir genisleme kaydetti — personel ve malzeme gider
kalemlerindeki verimlilik calismalari marjlara gigla sekilde yansidi.

fu)

Esas faaliyet kari ise 2,51mir TL ile yillk %9,0 geriledi; FAVOK'teki giiglii geniglemeye ragmen bu ayrigmanin
kaynagi, faaliyetlerden diger gider kalemlerindeki artis (kur farki, SGK cezalari, galismayan kisim giderleri) ve yeni
hastane kiralamalarina bagli amortisman yiki. Net kar 1,37mir TL ile piyasa beklentisinin %17 tzerinde gerceklesti,
ancak yillik bazda %0,8 geriledi .

Operasyonel tarafta bliytume yurt i¢i hasta hacmi ve fiyatlamasiyla desteklendi. Yurt i¢i hasta hasilati yillik %7,0 artti
(ayaktan %9,6, yatan %4,6); yurt disi saglik turizmi hasilati ise hasta sayisindaki %8'lik artisa ragmen Dolar kurunun
yurt ici fiyat artislarinin gerisinde kalmasiyla %7,5 geriledi. Net borg yillik %22 artigla 13,25mlir TL'ye ylkseldi (2C25:
10,86mlr TL), ancak yilbasindan bu yana (Aralik 2025: 14,08mir TL) %5,9 azaldi; Net Borg/FAVOK orani yillik bazda
yatay kaldi (0,7x), zira FAVOK'teki giiglii bilylime borg artigini dengeledi. Temmuz'da TTB'nin OHU katsayilarin
%20,1 artirmasi, Ankara Umitkdy'de yeni 185 yatakli hastane kiralamasi ve Budapeste'deki Liv Duna hastanesi
operasyonlarinin sonlandirilmasi dénem igindeki diger basliklar oldu.

FAVOK marjindaki 4,6 puanlik belirgin genisleme ve beklenti-listi hasilat/FAVOK, maliyet yénetimindeki
operasyonel dayaniklihgi teyit ediyor. Ancak esas faaliyet karinin yillik bazda gerilemesi, net karin 2C'de fiilen
daralmasi ve net borcun yillik bazda %22 artmasi sebebiyle sonuglari sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

- Piyasa e

MLP Saghk 2026 D %

- “%%  Bekientisi eaisim

Satiz Gelirleri 16,738 16.015 45%

FAVOK 4.934 4,495 9,7%

FAVOK Marji 29,5% 28,1% 1,4 pps

MNet Kar 1.368 1.171 17%
minTL 2G26 2G25 Yilhk
Satis Gelirleri 16.736 15.682 7%
Briit Kar 4.143 4.034 3%
kar marji 24,8% 257% -1 ylizde puan
FAVOK 4.934 3.899 27%
kar marji 29,5% 24,9% 4,6 yizde puan
Net Kar 1.368 1.380 -1%
kar marji 8,2% 8,8% -0,6 yiizde puan
Net Borg 13.250 10.862 22%
Net Borg/FAVOK 0,7 0,7 1,5 bp

Kaynak: Finnet
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fu)

(+) AGESA 2C26 sonuglarini acgikladi... Agesa Hayat ve Emeklilik solo finansal tablolarina goére yilin 2.
ceyreginde 1,92 milyar TL olan piyasa beklentisinin %8 lGzerinde 2,07 milyar TL net dénem kari agikladi. Net kar
onceki ceyrege kiyasla %16, dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %64 artti.

Teknik taraf gicliu. Genel teknik bolim dengesi 666 milyon TL'den 1,08 milyar TL'ye ylkseldi (+%62 y/y). Hayat
teknik dengesi 1,41 milyar TL (+%23 yl/y) ile ana tasiyici oldu. Emeklilik teknik dengesi y/y iyilesti (-503 milyon
TL'den -344 milyon TL'ye) ancak geyrek iginde zayifladi. Hayat disi teknik denge 10 milyon TL ile marjinal pozitif.

Yatirim gelirleri destekleyici. Net yatirim geliri 1,83 milyar TL (+%65 y/y), brit yatirim gelirleri 2,03 milyar TL.
Emeklilik fon blyukliga 448 milyar TL'ye ulasti (+%53 y/y) ve fon yonetim gelirlerini yukari tasiyor.

Gider tarafi disiplinli. Faaliyet giderleri 4,01 milyar TL (+%29 yly) ile hem enflasyonun hem de prim biyimesinin
altinda kaldi.

Stratejik konum: BES'te 6zel sirketler arasi lider (%18,7 pazar payi, ~448 milyar TL AUM), hayat sigortasinda 6zel
sektor birincisi (%13,5 pazar payi). Akbank bankasurans kanali yapisal avantaj saglamaya devam ediyor.
Sonuglarn olumlu degerlendiriyoruz.

minTL 2026120 Konsensus Fark 2025/2C Yillik 2026M1C Ceyreksel
Hayat-dizi Teknik Balim Dengesi 99 28.1 -65% 14.8 -33%
Met “atinm Gelirleri 1,830.7 1,108.1 65% 1,532.3 19%
Met Diinem Kar 2,065 4 1,919.8 &% 1,260.1 64% 1,785.3 16%
Kapnak:Finnet

Sirket Haberleri

(=/+) ASTOR, ispanya’daki Bagli Ortakliginin Kurulusunu Tamamladi... Astor Enerji, ispanya’nin Zaragoza
sehrinde 3.50mn EUR sermayeyle kurdugu %100 bagli ortakhidi Astor Enerji Spain’in tescil islemlerini tamamladi.
Elektrik transformatdrleri ve enerji altyapi ekipmanlarinin dretimi, satisi, mihendislik, montaj ve teknik hizmetlerini
yuritecek yatinmin tutar girketin toplam aktiflerinin %0,32’sine ve son yillik hasilatinin %0,52’sine karsilik geliyor.
Yerel yapilanmanin Avrupa’daki satis ve hizmet kapasitesini desteklemesi nedeniyle haberi sinirl olumlu
degerlendiriyoruz.

(=/+) BOBET, Rams Ayazaga Projesi icin Yaklagik 700mn TL’lik Beton Tedarik Sé6zlesmesi imzaladi... Bogazigi
Beton, Ram And Sons insaat ile Rams Ayazagda Projesi kapsaminda yaklasik 700mn TL tutarinda hazir beton Gretimi
ve tedarikine ydnelik s6zlesme imzaladi. Nihai tutar proje kapsamindaki gerceklesmelere gore degisebilecek olmakla
birlikte saglayacagi is hacmi ve gelir katkisi nedeniyle haberi sinirli olumlu dederlendiriyoruz.

(=) BTCIM, FTSE4Good Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi’ne Dahil Edildi... Baticim, cevresel, sosyal ve
ybnetisim performansini esas alan FTSE4Good Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi’ne dahil edildi. Gelismenin
sirketin ESG goOrunurliginid desteklemesine karsin dogrudan finansal etkisi bulunmadigindan haberi notr
degerlendiriyoruz.

(=/+) EBEBK, Temmuz Ayinda Magaza Ziyaretc¢i Sayisini Yillik %14,5 Artirdi... Ebebek’in Tlrkiye’deki magaza
ziyaretci sayisi Temmuz 2026’da yillik %14,5 artarak 4,97mn’ye, Ocak-Temmuz déneminde ise %11,8 ylkselerek
34,14mn’ye ulasti. internet sitesi ziyaretleri Temmuz'da %7,6 artisla 11,01mn, ik yedi ayda %4,8 biylimeyle
85,14mn oldu. Fiziki ve dijital kanallardaki ziyaretci artisinin satis gérinimuni desteklemesi nedeniyle haberi sinirli
olumlu degerlendiriyoruz.
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(=/+) EFOR, Adiyaman’daki Maden Sahasi igin Arama Ruhsati Aldi... Efor Yatiim’in dolayli bagh ortakhdi Efor
Global Madencilik adina Adiyaman Gdélbasi’nda bulunan 860,51 hektarlik IV. Grup maden sahasi igin 28 Temmuz
2033’e kadar gecgerli arama ruhsati tescil edildi. Boylece basvurusu yapilan yedi sahanin Uglinde ruhsat sureci
tamamlanirken ilgili saha igerisindeki 717,15 hektarlik orman alani igin de iki yillik maden arama izni alindi. Surecin
henlz arama asamasinda olmasina karsin ruhsat portféylnin genislemesi nedeniyle haberi sinirli olumiu
degerlendiriyoruz.

(=) GMTAS, Gimat Arena Projesindeki insaat Galismalarinda ilerleme Sagladi... Gimat Magazacilik, Gimat
Arena projesinin B1 ve B2 bloklarindaki betonarme imalatlarini tamamladi. B1 blokta cephe, dograma ve cam
imalatlari, projede yurlyen merdiven montaji ile panoramik asansoér digindaki asansoér imalatlari tamamlanirken yeni
bagimsiz boélimlerin kat irtifaki kurularak tapulari alindi. Projenin kalan yatirim tutari ve tamamlanma takvimi
aciklanmadigindan haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=) KLRHO, Suudi Arabistan’da %100 Bagh Ortaklik Kurdu... Kiler Holding, yurt disi faaliyetlerini gelistirmek
amaciyla Riyad’da 500bin SAR sermayeli Kiler Construction Company’nin kurulusunu tamamladi. %100 bagli
ortaklik; bina, karayolu ve demiryolu insaatlari ile gayrimenkul gelistirme, yonetim ve kiralama alanlarinda faaliyet
gOsterecek. Heniiz somut bir proje veya finansal hedef agiklanmamasi nedeniyle haberi nétr dederlendiriyoruz.

(=) TKFEN, Libco ve Birlikte Hareket Eden Ortaklarin Pay1 %33,93’e Ulasti... Tekfen Holding’de Libco insaat,
ARY Holding’in %23,40 ve Vera Ticari Danismanlik'in %8,68 oranindaki paylarini devralarak dogrudan ve dolayli
payini %32,08’e yikseltti. CDC TaahhUt'in %1,85 payliyla birlikte hareket eden taraflarin toplam payr %33,93’e
ulagirken Libco’nun yonetim kontrolii elde etmedigi ve zorunlu pay alim teklifi ylkimlGliginin dogmadigi agiklandi.
islemin sirket faaliyetleri Gizerinde dogrudan etkisi bulunmadigindan haberi nétr degerlendiriyoruz.

Temettii/Sermaye Hareketleri

(=) RALYH, %148 Oranindaki Bedelsiz Sermaye Artirimi igin SPK’ya Basgvurdu... Ral Yatinim Holding, gikariimis
sermayesini i¢ kaynaklardan karsilanacak 493mn TL tutarindaki artigla 333mn TL'den 826mn TL'ye ylUkseltecek
yaklasik %148 oranindaki bedelsiz sermaye artirimi igin SPK’ya basvurdu. Artisin 488,2mn TL’si gecmis yil
karlarindan, 4,8mn TL’si hisse senedi ihra¢ primlerinden karsilanacak. islem sirket degerinde dogrudan degisiklik
yaratmayacagindan haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=) SASA, %11,61 Oranindaki Sarta Bagh Sermaye Artirmini Tescil Ettirdi... Sasa Polyester, paya
donusturdlebilir tahvil sahiplerine tahsis edilen 5.46mir TL nominal tutarli paylar kapsaminda ¢ikarilmis sermayesini
47.04mir TL’den 52.50mIr TL'ye yukselten %11,61 oranindaki sarta bagl sermaye artirrmini tescil ettirdi. Agiklama
daha dnce onaylanan sermaye artirrminin teknik devami oldugundan haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=) SDTTR, %1.000 Oranindaki Bedelsiz Sermaye Artirrminda Esas S6zlegme Tadilini Revize Etti... SDT Uzay,
cikariimis sermayesini i¢ kaynaklardan karsilanacak 580mn TL tutarindaki artisla 58mn TL’den 638mn TL'ye
yukseltecek %1.000 oranindaki bedelsiz sermaye artirimina iliskin esas soézlesme tadil tasarisini revize etti. Artisin
404mn TL’si hisse senedi ihrag primlerinden, 176mn TL’si sermaye dizeltmesi olumlu farklarindan karsilanacak.
Aciklama daha 6nce SPK’ya basvurulan sirecin teknik giincellemesi oldugundan haberi nétr degerlendiriyoruz.
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2026 Bilango Tarihleri

Pazartesi (-argamba
3 AQustos 4 Afustos 5 Afustos 6 AQustos 7 Afustos
ISCTR TUPRS LILAK ALBRK BRSAN
TTRAK FROTO THYAO* PETEM* VAKEN
CIMSA AVGAZ TTEOM EBEEK
ASELS KCHOL
AGESA
MPARK
ERISA
10 AQustos 11 Agustos 12 Afjustos 13 Afjustos 14 Ajustos
ELYPY MGROS SAHOL AKSA AGHOL
CCOLA AEFES PGSUS RGYAS
GWIND DOHOL AKSEN
EMJSA TCELL
TRALT
17 Afustos 13 Afjustos 19 Afjustos 20 Afjustos 21 Ajustos
BIMAS GRSEL SOEM
SOEM EKGYD KFEIM
EMEAI ULKER ALARK
DoaS

*Piyasa acilgindan once aciklanacak
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3.08.2026

Saat Haftalik Ekonomik Takvim

Beklenti

Japonya 03:30 imalat PMI (Temmuz - Nihai) 54,70
Gin 04:45 imalat PMI (Temmuz) 52.00 51,70
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Haziran - Aylik) -%a0,30 %1,00
Almanya 09:00 Perakende Satiglar (Haziran - Yillik) %3,10 -%2,90
Tiirkiye 10:00 S&P Global/ICl imalat PMI (Temmuz) -- 4710
Tiirkiye 10:00 TUFE (Temmuz - Yillik) %231.93 %3211
Turkiye 10:00 TUFE (Temmuz - Aylik) %1,96 %099
Tiirkiye 10:00 Cekirdek TUFE (Temmuz - Yillik) %3047 %029,84
Tiirkiye 10:00 UFE (Temmuz - Ayhk) %1,80
Tiirkiye 10:00 UFE (Temmuz - Yillik) - %28,09
Almanya 10:55 S&P Global/BME imalat PMI (Temmuz - Mihai) 52,20 52,20
Euro Bilgesi 11:00 S&P Global imalat PMI (Temmuz - Nihai) 52,00 52,00
ABD 16:45 S&P Global imalat PMI (Temmuz - Nihai) 53,80 53,80

ABD 17-00 1SM Imalat Endeksi (Temmuz 53,90 53,30
4.,08.2026

Tiirkiye 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru (Temmuz) 104,90
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (Haziran) -3 Mir UsD o -77.6 Mir USD
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Haziran) %0.20 -%1,30
ABD 17:00 Cekirdek Fabrika Siparigleri (Haziran) %0.40 91,80
ABD 17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlan Sayisi (Haziran) 7454 Bin 7594 Bin
ABD 17:00 Dayanikh Mal Siparigleri (Haziran - Nihai) %0,30 %0,30
ABD 17:00 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Haziran - Nihai %a0,60 %a0,60

5.08.2026

Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Temmuz - Mihai) 51,20 51,90
Gin 04:45 Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (Temmuz) 53,70 5410
Almanya 10:55 S&PF Global Hizmetler PMI (Temmuz - MNihai) 49,60 49,60
Euro Bélgesi 11:00 S&P Global Hizmetler PMI (Temmuz - Mihai) 51,60 51,60
Euro Balgesi 12:00 UFE (Haziran - Aylik) -%a0,30 %0.20
Euro Balgesi 12:00 UFE (Haziran - Yillik) %460 5,80
ABD 14:00 MBA Ipotek Bagvurulan (Haftalik) -- -%ab.40
ABD 15:16 ADP Ozel Sektdr Istihdam Degisimi (Temmuz) 65 Bin 93 Bin
ABD 16:45 S&P Global Hizmetler PMI (Temmuz - Mihai) 53,60 53,60
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI (Temmuz 54,50 54,00
6.08.2026

Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Haziran - Aylk) %0.50 %1.90
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Haziran - Yilhk) 565,90 566,20
Euro Bélgesi 12:00 Perakende Satiglar (Haziran - Aylik) %010 90,20
Euro Bélgesi 12:00 Perakende Satiglar (Haziran - Yillik) 91,00 %1.60
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 15:30 Tanm Digi Verimlilik (2C2026 - Onci) % 0,60 90,30
ABD 15:30 Igsizlik Maag Bagvurulan (Haftalik) 205 Bin 197 Bin
ABD 15:30 Devam Eden igsizlik Maasi Bagvurulan (Haftalik) 1789 Bin 1782 Bin
ABD 17:00 Toptan Esya Stoklan (Haziran - Aylik - Mihai %0,30 %0,30

[;in g

06:00 Dig Ticaret Dengesi (Temmuz) 113,40 Mir USD 125,62 Mir USD
Japonya 08:00 Cl Oncii Endeksi (Haziran - Oncii) 116,50 116,50
Almanya 09:00 Dig Ticaret Dengesi MA (Haziran) 19,1 Mir EURO
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Haziran - Aylik) %0,50 %0,90
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Haziran - Yllik) -- %0,00
ABD 15:30 Tanm Digi istihdam Dedigimi (Temmuz) 848 Bin 57 Bin
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Temmuz - Aylik) %0,30 %0,30
ABD 15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Temmuz - Yillik) %3.50 %3.50
ABD 168:30 Issizlik Oran (Temmuz) %420 %420
Tiirkiye 17:30 Makit Bitge Dengesi (Temmuz) 50,8 MIr TRY
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR

20,31
32,83
64,27
11,98
87,12
94,03
14,78
27,11
94,48
309,92
284,42
13,22
369,50
512,00
1643,00
32,21
4,48
1,13
84,00
40,95
12,04
32,48
7,97
180,87
19,19
1476,33
65,18
15,18
17,48
7,66
102,00
81,97
40,88
84,85
3,73
2,90
74,67
122,40
8,28
73,65
121,83
330,42
218,50
0,93
376,92
36,06
2,71
11,72

20,83
34,07
65,82
12,24
91,22
97,83
15,22
27,63
96,03
329,92
296,67
13,73
376,25
540,50
1701,00
33,93
4,70
1,16
85,85
43,09
13,64
37,80
8,35
185,67
20,09
1543,33
67,28
16,66
17,89
8,12
107,00
84,27
41,38
88,40
3,82
2,96
77,42
126,10
8,90
77,70
140,43
334,92
229,10
0,96
400,17
36,84
2,82
12,05

21,07
34,65
66,68
12,39
93,68
99,47
15,46
27,97
97,07
338,33
303,83
13,99
379,25
558,00
1736,00
34,81
4,81
1,17
86,90
43,91
14,42
41,00
8,47
188,73
20,59
1585,67
68,12
17,50
18,08
8,30
110,00
85,68
41,68
89,90
3,85
2,99
78,93
127,90
9,28
79,60
149,97
337,83
234,80
0,97
415,58
37,10
2,86
12,20

21,35
35,31
67,37
12,50
95,32
101,63
15,66
28,15
97,58
349,92
308,92
14,24
383,00
569,00
1759,00
35,65
4,92
1,19
87,70
45,23
15,24
43,12
8,73
190,47
20,99
1610,33
69,38
18,14
18,30
8,58
112,00
86,57
41,88
91,95
3,91
3,02
80,17
129,80
9,52
81,75
159,03
339,42
239,70
0,99
423,42
37,62
2,93
12,38

21,59
35,89
68,23
12,65
97,78
103,27
15,90
28,49
98,62
358,33
316,08
14,50
386,00
586,50
1794,00
36,53
5,03
1,20
88,75
46,05
16,02
46,32
8,85
193,53
21,49
1652,67
70,22
18,98
18,49
8,76
115,00
87,98
42,18
93,45
3,94
3,05
81,68
131,60
9,90
83,65
168,57
342,33
245,40
1,00
438,83
37,88
2,97
12,53

21,87
36,55
68,92
12,76
99,42
105,43
16,10
28,67
99,13
369,92
321,17
14,75
389,75
597,50
1817,00
37,37
5,14
1,22
89,55
47,37
16,84
48,44
9,11
195,27
21,89
1677,33
71,48
19,62
18,71
9,04
117,00
88,87
42,38
95,50
4,00
3,08
82,92
133,50
10,14
85,80
177,63
343,92
250,30
1,02
446,67
38,40
3,04
12,71

£ a1 My
1990) dfan -’;fr/fﬂr.r.'r

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

22,39
37,79
70,47
13,02
103,52
109,23
16,54
29,19
100,68
389,92
333,42
15,26
396,50
626,00
1875,00
39,09
5,36
1,25
91,40
49,51
18,44
53,76
9,49
200,07
22,79
1744,33
73,58
21,10
19,12
9,50
122,00
91,17
42,88
99,05
4,09
3,14
85,67
137,20
10,76
89,85
196,23
348,42
260,90
1,05
469,92
39,18
3,15
13,04
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Turkiye - 6 Agustos 2026
BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

33,48
8,11
193,23
71,90
3,66
40,73
37,91
61,54
32,78
36,47
598,17
27,88
377,75
4,67
6,48
275,08
19,22
1,18
157,30
17,96
18,79
148,07
3,29
3,00
215,40
5,29
82,68
21,39
2,39
40,77
4,90
47,51
227,67
272,00
100,63
300,67
145,90
243,33
43,65
82,55
112,87
10,94
49,13
1,90
273,25
6,41
5,95
84,28
29,78
21,71
32,37
2,21

34,10
8,46
198,93
74,65
3,88
41,55
39,92
64,88
34,55
37,65
612,67
28,80
391,50
4,81
6,99
284,33
19,78
1,27
169,10
18,63
19,43
152,17
3,52
3,15
225,00
5,95
85,63
23,21
2,47
41,59
5,48
49,19
240,17
277,50
103,23
307,67
162,70
254,08
45,89
90,60
122,77
11,10
51,08
1,95
288,25
6,56
6,08
85,93
30,54
22,25
33,35
2,27

34,36
8,60
202,47
76,25
3,95
42,07
41,56
66,34
35,38
38,07
621,83
29,14
398,75
4,87
7,19
287,42
20,02
1,30
175,00
18,94
19,83
154,33
3,59
3,21
230,10
6,17
87,37
23,97
2,52
42,01
5,72
50,25
247,33
280,75
104,17
310,83
173,90
258,42
47,37
95,30
129,03
11,18
52,22
1,98
296,00
6,62
6,15
86,62
30,98
22,55
33,81
2,29

34,72
8,81
204,63
77,40
4,10
42,37
41,94
68,21
36,33
38,83
627,17
29,72
405,25
4,95
7,50
293,58
20,34
1,36
180,90
19,30
20,07
156,27
375
3,30
234,60
6,61
88,58
25,03
2,55
42,41
6,06
50,87
252,67
283,00
105,83
314,67
179,50
264,83
48,13
98,65
132,67
11,26
53,03
2,00
303,25
6,71
6,21
87,58
31,30
22,79
34,33
2,33

34,98
8,95
208,17
79,00
4,17
42,89
43,58
69,68
37,15
39,25
636,33
30,06
412,50
5,01
7,70
296,67
20,58
1,39
186,80
19,61
20,47
158,43
3,82
3,36
239,70
6,83
90,32
25,79
2,60
42,83
6,30
51,93
259,83
286,25
106,77
317,83
190,70
269,17
49,61
103,35
138,93
11,34
54,17
2,03
311,00
6,77
6,28
88,27
31,74
23,09
34,79
2,35

35,34
9,16
210,33
80,15
4,32
43,19
43,95
71,55
38,10
40,01
641,67
30,64
419,00
5,09
8,01
302,83
20,90
1,45
192,70
19,97
20,71
160,37
3,98
3,45
244,20
7,27
91,53
26,85
2,63
43,23
6,64
52,55
265,17
288,50
108,43
321,67
196,30
275,58
50,37
106,70
142,57
11,42
54,98
2,05
318,25
6,86
6,34
89,23
32,06
23,33
35,31
2,39

35,96
9,51
216,03
82,90
4,54
44,01
45,97
74,89
39,88
41,19
656,17
31,56
432,75
5,23
8,52
312,08
21,46
1,54
204,50
20,64
21,35
164,47
4,21
3,60
253,80
7,93
94,48
28,67
2,71
44,05
7,22
54,23
277,67
294,00
111,03
328,67
213,10
286,33
52,61
114,75
152,47
11,58
56,93
2,10
333,25
7,01
6,47
90,88
32,82
23,87
36,29
2,45
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Turkiye - 6 Agustos 2026

1990 dan fﬁf{?qut

Eou & Semsiye Fon Tir ;?srl‘:un 1ay(%) 2 | Ay 2 | 6ay(% & | Yibagindan (s 2 | avigw 2 | svigw
Kodu v I : e - Y% - Y v | itibaren (%) - - (
Degeri
GLOBAL MD PORTFOY KATILIM 717 M M - - - - -
O @ FONU Katiim semsiye Fonu — %-6,1223 %-7,2086 90,4001 %14,5750 %14,5391 %126,9957 %344,1020
® GLOBAL MD PORTFOY KISA Borglanma Araglan Semsiye - - - - - - -
VADELI BORCLANMA ARACLARL... Fonu - %2,8803 %9,4514 %18,5871 %22,6100 %43,1554 %218,5853 %358,0621
® GLOBAL MD PORTFOY PARA Para Piyasasi Semsiye Fonu 117 : - - : . - .
PIYASASL (TL) FONU - %3,2282 %10,1745 %20,4713 %24,6069 46,3193 %242,1493 %384,8367
o GLOBAL MD PORTFOY DURU Serbast Samsiye Fonu 747 - . A A A - &
SERBEST FON v — %5,2858 %17,9940 %48,3559 %57,5675 %6,4204 %49,2768 %708,5786
® GLOBAL MD PORTFOY IKINCI Degisken Semstye Fonu v - - - - - -
DEGISKEN FON ? v - %-2,1186 %8,7272 %25,3668 %39,7109 52,4009 %217,5143 %756,1415
® GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI Degisken Semstye Fonu 677 - - - - - - -
DEGISKEN FON # v — %3,3682 %14,8580 %28,5712 %43,0077 %57,4190 %216,5800 %1.064,5480
® GLOBAL MD PORTFOY BIRINCE Hisse Senedi Semsiye Foou M M v - v - -
HISSE SENEDI FONU(HISSE... v - %-3,3736 %-4,7564 %-8,3244 %1,0497 %-2,2773 %103,9588 %1.191,6682
GLOBAL MD PORTFOY BOGAZICE 717 M - - - - - -
O @ SERBEST FON Serbest jemsiye Fonu — %-0,6039 %10,3663 %26,6730 %41,1930 %54,3756 %219,3189 9%2.837,0356
® GLOBAL MD PORTFOY ADA Serbest Sermsiye Fon - A - - - - -
SERBEST FON 3 e n - %0,1719 %10,5573 %30,7033 %43,1927 %47,0416 %272,2149 %3.893,2240
® GLOBAL MD PORTFOY Hisse Senedi Semsiye Fonu 717 - - : - b . R
ALGORITMIK MODEL Hisse — %-6,6484 %-5,4645 %1,8802 %13,6072 15,4544
GLOBAL MD PORTFOY BERRAK ) 747 - - A A
® @ SERBEST FON Serbest gemsiye Fonu — %4,2149 %15,9566 %39,4032 %49,3676 - -
® GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI Fon Sepeti Sermsiye Fon 5,7 v - - - v - .
FON SEPETI FONU P v —— %-0,5072 %4,8049 %13,2491 %17,9240 %-19,1730 %37,3410
® GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI Serbest Semsiye Fonu 277 - - - - . .
PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON v - %3,2623 %10,0644 %20,6534 %24,8023
GLOBAL MD PORTFOY BIRINCE 6,7 - - - -
® a SERBEST FON serbest yemsiye Fonu — %5,0468 %26,7270 %49,1161 %65,8686
® GLOBAL MD PORTFOY NEHIR Serbest Sermsiye Fon 717 M M M - v - }
SERBEST FON semsiye Fonu — %-5,3501 %-1,3595 %-4,2660 %0,5201 %-16,6879 57,0588
GLOBAL MD PORTFOY NiL . 677 v . A A
O m SERBEST FON Serbest jemsiye Fonuy c— %-1,3060 %44,3340 %124,7481 %165,4808 N -

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goériis ve distncelerin Global Menkul Degerler A,S, yonetimi icin higbir
baglayicihgr yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti

verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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