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Piyasa Ozeti
Sermaye Piyasalari - Kapanig Verileri
Hirmiiz Belirsizligi ve ABD Enflasyonu Haftanin Odaginda Endeks Kapanis  Ginliik (%) Haftallkk %  Aylk % Mn USD
Kiiresel piyasalar yeni haftaya genel olarak pozitif ancak temkinli bir Xu100 13.779 -0,14 2,39 4,95 3.984
goriiniimle bagliyor. Asya’daki yatirimcilarin yaklasik bir aylik dalgalanmanin ~ XU030 15.596 -0,38 2,28 -7,64 2.897
ardindan yapay zeka ve vyarl iletken hisselerinde pozisyonlarini yeniden xusiN 19.017 0,28 2,93 3,59 2.119
rtirm risk istahin tekliyor. MSCI All ntry World Endeksi %0,1
artirmasi risk istahini destekliyo SC Country World deksi %0, XBANK 15.490 0.02 3.20 11,25 530

yukselerek son sekiz islem guninun yedisinde deger kazanirken, MSCI Asya
Endeksi ¢ip Ureticilerinin 6nculiigiinde %0,6 artida seyrediyor. ABD vadelileri  Dolar/TL 47,7184 0,04 0,39 1,58
yaklasik %0,2 yukselirken Japonya %2,0, Hong Kong %0,6 ve Cin %0,2 . o ) }
civarinda alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,65, Dolar Endeksi 99,7 ve ons altin  woore'9®  4130% 046 0.00 0,40
USDA4.320 civarinda islem goriyor. 5Yillk CDS 226,21

Risk igtahinin 6niindeki ana belirsizlik ise Hiirmiiz Bogazi olmaya devam
ediyor. iran’in ABD ile dogrudan miizakere yiriitmedigini agiklamasi ve
bodazin yeniden agilmasina yoénelik somut bir anlasmanin heniz ortaya
cikmamasi petrol fiyatlarindaki yiikselisi strdiriiyor. iran, Umman ile alternatif
nakliye vyollarina iliskin anlasmada son agamaya gelindidini belirtirken,
Hirmiz'in agilmasi icin ABD’nin savas tazminati dahil ek kosullar yerine
getirmesi gerektigini savunuyor. Brent petrol bu sabah %1 yukselisle
USD84,40/varil seviyesine gikarken, onceki U¢ seansta kaydettigi %5’in THYAO 19.899 161
Uzerindeki yukselisi devam ettiriyor. Piyasalarin risk primini azaltabilmesi icin '

07/08/2026 kapanis verileri alinmigtir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

tanker trafiginde normallesme veya resmi bir anlasma gibi somut gelismeler ASELS 12.381 -2,55
gormek isteyecegini dugtiniyoruz. CWENE 12.160 -9,83
Makro tarafta gegtigimiz cuma acgiklanan ABD istihdam verileri Fed 12107

: -6,93

beklentilerini bir miktar yumusatti. Temmuz ayinda tarim disi istihdam 80bin ~ EREGL
kisilik artis beklentisinin aksine 23bin kisi azalirken, 6nceki iki aya iligkin veriler TUPRS 11.831 0.62
toplam 103bin kisi asagi revize edildi. Zayif istihdam verisi Fed'in yeniden faiz '
artirma ihtimalini azaltirken dolar ve tahvil faizlerinde geri gekilmeyi destekledi.

Bu hafta ise garsamba giinii agiklanacak ABD TUFE verisi kiiresel fiyatlamanin En Gok Yiikselenler (BIST - 100)

merkezinde olacak. Beklentilerin altinda bir enflasyon verisi zayif istihdamla Hisse Hacim (Mn TL) Degisim (%)
birlikte daha gtivercin bir Fed beklentisini gliglendirebilir. Buna karsilik beklenti

lzeri veri, “zayif blyime + direngli enflasyon” kombinasyonunu giindeme TKFEN 1.912 7,79
getirerek tahvil faizleri ve USD (izerinde yukari yonlii baski yaratabilir. MPARK 867 6.69
BIST 100 Endeksi cuma giiniinii %0,14 disiigle 13.779 puandan GLRMK 1219 ’
tamamladi. Gegctigimiz hafta kiiresel piyasalar ortalama %3,2 yukselirken BIST ’ 6.27
100 %2,4 deger kazandi. Zayif ABD istihdam verisinin kiiresel faiz ve USD  TRALT 8.826 5,48
baskisini azaltmasi gelismekte olan ulke varliklari agisindan destekleyici DAPGM 1.597 523

olmakla birlikte, Hiirmiz kaynakli petrol fiyatlarindaki yulkselis igeride risk
istahini sinirlayabilir. Buna ek olarak bu hafta gergeklestirilecek doért halka arzin
toplam buyukliginin yaklasik 20mlIr TL'ye ulasmasi, ikincil piyasadan kisa En Gok Diigenler (BIST - 100)

sureli nakit gekilmesine neden olarak 6zellikle islem hacmi ve piyasa derinligi Hacim (Mn TL) Degisim (%)
Uzerinde baski yaratabilir. Halka arzlara yonelen likiditenin BIST genelindeki
alim istahini gegici olarak sinirlamasini, etkinin 6zellikle kiiglik ve orta dlcekli CWENE 12.160 -9,83
hisselerde daha belirgin hissedilmesini bekleyebiliriz. Teknik goérinimde

. . I . - EREGL 12.107
13.900-14.000 bandini kisa vadeli ana direng bélgesi olarak izliyoruz. 14.000 ¢ 0 6,93
tizerinde kalicilik tepki hareketinin giiglenmesine isaret edebilir; bu bdlgenin AKSEN 497 -4,99
asllamamasi halinde yeniden satis baskisi gorilebilir. Asagida 13.000 seviyesi CVKMD 1.022 416
ana destek konumunu koruyor. ’
. yor. . KRDMD 2171 -3,93
BIST 100 Endeksi cuma guniinii %0,14 distsle 13.779 puandan tamamladi.
Gegtigimiz hafta kiresel piyasalar ortalama %3,2 yikselirken BIST 100 %2,4
deger kazandi. Teknik gérinimde 13.900-14.000 bandini kisa vadeli ana Ulke Endeks Adi Son Giinliikk Haftahk Ayhk
direnc bdlgesi olarak izliyoruz. 14.000 iizerinde kalicilik saglanmasi tepki % % %
hareketinin glglenmesine isaret edebilir; aksi durumda yeniden satis baskisi ABD Dow 30 Vadeli 49.167 -0,02 -0,018 2,86
gorilebilir. Asagida 13.000 seviyesi ana destek konumunu koruyor. Ayrica bu )
hafta yaklasik 20mir TL biyikligiindeki dért halka arzin piyasadaki likiditeyi ABP S&P 500 Vadeli 7789 012 012 3,59
sinirlayabilecedini diistinlyoruz. ABD yasdaq 100 29914 027 026 5,31
Bugiiniin ajandasinda: Almanya Dax Vadeli 26436 0,00 0,00 1,78
- TUIK saat 10:00°da Haziran sanayi uret|m|.n.| aciklayacak. Gin ghanghgti 3.900 2,04 0.00 178
- TBMM Genel Kurulu saat 11:00’de “Milli Dayanisma ve Toplumsal omposite
Bitiinlesmenin Giiglendiriimesine Dair Kanun Teklifi’ni goriisecek. Japonya Nikkei 225 65683  -0,93 0,00 2,05
- Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan saat 16:00°da Avusturya Sansolyesi  Gtney Kore KOSPI 6.304 0,72 0,72 -4,42
Christian Stocker’i kabul edecek. Hazine, 2 yil vadeli %18,40 sabit kuponlu  Hong Kong Hang Seng 25.668 0,54 0,54 -0,84
tahvilin yeniden ihraci ile 2 yil vadeli TLREFK'e endeksli kira sertifikasl  indistan Sensex 78.499 058 058 0.66
ihracini ge rgeklestirecek. . : .
- Sirketler tarafinda CCOLA, GWIND, ENJSA, KLYPV, TRALT bilangolar, Kaynak: Finnet - Matriks
- Kiiresel tarafta ise Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack'in TSI 22:00°deki Arastirma Iletigim Bilgileri
konugmasi takip edilecek. +90 850 201 94 89
research@global.com.tr
www.global.com.tr
Agaoglu My Newwork, Barbaros Mah.
lhlamur Bul. No: 3 89 K: 9,
34746 Atasehir / stanbul — Tiirkiye
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BRSAN 572,00 570,50 - 573,00 579,00 - 584,50 561,00 1,22

SOKM 51,70 51,55 - 51,80 52,35 - 52,85 50,70 0,89

GENIL 9,75 9,72 - 9,77 9,87 - 9,97 9,56 0,38

TRALT 52,15 52,00 - 52,25 52,80 - 53,30 51,15 1,28

DOAS 194,30 194,00 - 194,50 196,50 - 198,40 190,50 0,70
*Kisa Vadeli

2C26 Kar Acgiklamalari

(+) BRSAN, 2G26'da beklentilerimizin %20 ilizerinde 34 mn USD net kar agikladi... Sirketin gelirleri yillik %22
artigla 556mn USD’ye, FAVOK ise %63 artisla 65mn USD'ye yiikseldi. FAVOK marji 2,9 puan iyileserek %11,7’ye
ulasti. Karliliktaki gugli artista, Altyapr & Proje segmentindeki teslimatlarin hiz kazanmasi ve yiksek katma degerli
artiin karmasinin yani sira fiyatlama ve maliyet yonetimindeki iyilesme etkili oldu. Bakiye is ylkiiniin 2028’e kadar
uzanmasi ve teslimatlarin yilin ikinci yarisinda hizlanacak olmasi operasyonel gérinimu desteklemekte. Net kar
yillik %47 artisla 34mn USD’ye yikselirken, artan vergi giderleri net kar blyimesini sinirladi.

2C26'da satis hacmi yillik %0,7 gerileyerek 323 bin ton olurken, gelir blytmesi tamamen fiyat ve Uriin karmasindaki
iyilesmeden kaynaklandi. Ozellikle yiksek katma degerli ABD Altyap! & Proje teslimatlarinin artan payi karlhgi
destekledi.

Gugla goérinimin ardindan sirket 2026 beklentilerini yukari revize etti. Satis geliri beklentisi 2,1-2,3mir USD’den
2,2-2,4mir USD’ye, FAVOK marji beklentisi ise %8—-10'dan %9-11’e yiikseltildi; 1,15-1,25mn tonluk satis hacmi
beklentisi korundu. ilk yarida 977mn USD gelir ve %9,2 FAVOK marjina ulasan sirketin, yilin ikinci yarisinda gigli
teslimat temposunu ve ylksek karliigini strdlirmesini bekliyoruz.

1Y26’da kiresel gelirlerin toplam icindeki payi1 %89’a, ABD’nin payi ise %79’a yukselirken, gelir kompozisyonunun
ABD agirhdi daha da artti. Segment bazinda biylime beklendigi gibi Altyapi & Proje onculiginde gergeklesti.
Segment gelirleri yillik %93 artigla 520mn USD’ye ulasarak toplam gelirlerin %53’ln{ olusturdu. Enerji segmentinde
ABD’de talep ve fiyatlama dengeli seyrederken, gelirler %2 artisla 198mn USD’ye ulasti; sirket 2Y26’da talep ve
fiyatlama kosullarinda iyilesme bekliyor. Endistri & ingaat segmenti, Avrupa ve Tirkiye'deki zayif talep ve yogun
rekabet nedeniyle %26 daralarak 157mn USD’ye geriledi. Otomotiv segmenti ise zayIf talep kosullarina ragmen %2
baylyerek 102mn USD gelir ile istikrarli géranimunu korudu.

Bilango tarafinda da belirgin bir iyilesme goruldi. Net borg, 2C25teki 223mn USD seviyesinden 159mn USD’ye
gerilerken, Net Borg/FAVOK orani 4,3x’ten 1,0x’e iyilesti. Sirket ilk yarida 78mn USD serbest nakit akimi yaratti.
Alinan avanslarin yil sonundaki 227mn USD’den 414mn USD’ye yikselmesi de proje bazli is modelinin nakit akigini
desteklemeye devam ettigini gdsteriyor. Buna ek olarak, projelerde HRC maliyetinin sdézlesme baslangicinda
sabitlenmesi, hammadde fiyatlarindaki dalgalanmalara karsi marj gérandrligunt destekliyor.

Sonuclari olumlu degerlendiriyoruz. 29 Haziran tarihli raporumuzda éne cikardigimiz basliklar (ABD odakli
Altyapi & Proje biiyiimesi, gii¢lii siparis goérunurliigii ve marj toplarlanmasi) 2C26 sonuclariyla gii¢clenirken,
Sirketin 2026 satis geliri ve FAVOK mariji beklentilerini yukan revize etmesini de yatinm tezimiz acisindan
destekleyici buluyor, 809 TL hedef fiyatimizi ve AL tavsiyemizi koruyoruz.

Global

Borusan Boru Sanayi 2026 Menkul Degigim %
Satig Gelider 556 532 4.4%
FAVOK 65 51 27 9%
FAVOK Matji 11.7% 9.6% 2.2 pps
Met Kar 34 28 20%
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USDmn 2025 ¥l 126 Ceyreksel
Satis Gelider 556 456 22% 422 32%
Brit Kar 75 47 5a% 23 168%

kar mam 13.4% 10.4% 3 yiizde puan 6.6% 6.8 wizde puan
FAVOK 65 40 63% 20 230%

kar mami 11.7% 8.8% 2.9 yizde puan 4. 7% 7.1 yizde puan
Met Kar 34 23 47% & ad.

kar mami 5.0% 50% 1 yiizde puan 1.5% a.d.
Met Borg 159 223 -29% 169 6%
Met BnrgﬂF.ﬁMGK 1.0 43 -324 6 bp 13 -26.9 bp

Kaynsk: Finnet

(=/+) SASA 2C26 finansal sonuglarinda piyasanin 4,96mir TL net kar beklentisine kargin 1,36mlr TL net zarar
acikladi... Sasa Polyester’in satis gelirleri yillik %27 artigla 21,53mir TL’ye yukselerek 18,82mir TL seviyesindeki
piyasa beklentisinin yaklasik %14 Gzerinde gerceklesti. Operasyonel karlilik tarafinda sonuglar oldukga gugli geldi;
briit kar yillik %151 artisla 4,01mlr TL'ye ulasirken, briit kar marji 9,2 puan artisla %18,6’ya yikseldi. FAVOK yillik
%118 artigla 5,63mir TL'ye gikarak 3,77mir TL’lik piyasa beklentisini yaklasik %50 asti. FAVOK marji da yillik 10,9
puan genisleyerek %26,2'ye ylkseldi ve %20,0 seviyesindeki piyasa beklentisinin 6,2 puan Gzerinde gergeklesti.

Net kar tarafinda ise operasyonel goriinimden belirgin bir ayrisma yasandi. Sirket, gu¢li faaliyet performansina
ragmen yuksek finansman giderlerinin yani sira 7,13mlr TL ertelenmis vergi giderinin etkisiyle piyasanin 4,96mir TL
net kar beklentisinin aksine 1,36mir TL net zarar agikladi. Bununla birlikte zarar, gegcen yilin ayni dénemindeki
13,66mir TL seviyesine kiyasla belirgin sekilde daraldi.

Net borg yillik %6 gerileyerek 136,2mir TL'ye inerken, Net Borg/FAVOK orani 19,4x’ten 10,8x’e geriledi. Net karin
beklentinin belirgin altinda kalmasina ragmen sapmanin agirlikli olarak ertelenmis vergi giderinden kaynaklanmasi;
buna karsilik satislarin beklentiyi %14, FAVOK’ln yaklasik %50 asmasi ve FAVOK marjinin beklentinin 6,2 puan
Uzerinde gergeklesmesi nedeniyle sonuglari hafif olumlu degerlendiriyoruz. Net borg hala ¢ok yiiksek seyretmektedir.

Piyasa ST
Sasa Polyester 2026 Beklentisi Degigim %
satig Gelirleri 21,527 18,615 14.485%
FAWOK 5534 3,766 496%
FAVOK Marji 26.2% 20.0% 6.2 pps
Net Kar -1,362 4 985 -127%
SASA (minTL) 2026 2025 Yiullik
Satis Gelirleri 21 527 16,505 27%
Brit Kar 4 005 1,597 151%
kar marji 18.6% 9.4% 9.2 wizde puan
FAWVOK 5,634 2589 118%
kar marnji 26.2% 15.3% 10.9 yiizde puan
Met Kar -1,362 -13,664 -50%
kar marji -6.3% -80.8% V4.5 yizde puan
Met Borg 136,155 145,153 -£5%
Net Borg/FAVOK 10.8 19.4 -358.5 bp
Ak St
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(=) VAKBN 2C26 sonuglarini agikladi... VakifBank, 2026 yilinin ikinci ¢ceyreginde konsolide olmayan finansal
tablolara gore piyasa beklentisinin %6 Uzerinde 15,1mir TL net kar agikladi. Net kar ceyreklik bazda yatay
seyrederken, yillik bazda %51 artis gosterdi. 1Y26 kimdulatif net kari 30,1mir TL ile yilik bazda yatay kalirken,
ortalama 6zkaynak karliligi %17,8, ortalama aktif karliligi ise %1,1 olarak gerceklesti. Ceyrek kari 8mir TL tutarindaki
serbest karsilik ¢dzilmesi destekledi. Serbest karsilik hareketlerinden arindirildiginda ise ilk yari ¢ekirdek kari yillik
%16 artisla 22,1mir TL'ye yikseldi.

Ana bankacilik gelirleri 1Y26'da yillik %78 artisla 145,4mir TL'ye ulasarak %65 seviyesindeki sektor blylimesinin
belirgin Uzerinde performans gdsterdi. Buna karsilik, swap dahil net faiz marji ¢eyreklik 70 baz puan gerileyerek
%4,1'den %3,4'e indi. Siki para politikasi ve artan TL mevduat maliyetleri nedeniyle TL kredi-mevduat makasi
%4,9'dan %3,1'e daraldi. Marjlardaki toparlanmanin, TUFE'ye endeksli tahvillerden saglanacak daha ylksek katki
ve fonlama maliyetlerindeki normallesmeyle birlikte yilin ikinci yarisinda belirginlesmesini bekliyoruz.

Banka, TUFE'ye endeksli tahvil degerlemesinde %20,9 Ekim-Ekim enflasyon varsayimini koruyarak emsal bankalar
arasinda en muhafazakar yaklagimi surdirtyor. Diger bankalarin enflasyon varsayimlarini yukari revize ettigi dikkate
alindiginda, mevcut yaklasim yilin ikinci yarisinda net faiz gelirleri agisindan potansiyel yukari yonli alan yaratiyor.

Net Ucret ve komisyon gelirleri geyreklik %16 artarak %11'lik sektér blyimesinin tzerinde gergeklesirken, 1Y26'da
yillik bliyiime %27 oldu. Faaliyet giderleri ise ¢eyreklik %12, yillik %57 ylkselerek %51 seviyesindeki sektor artisinin
Uzerinde kaldi. Yonetim, bu performansta donem basinda yogunlasan promosyon giderlerinin etkili oldugunu ve gider
bldylmesinin yilin ikinci yarisinda sektér ortalamasina yakinsamasini bekledigini belirtti. Buna ragmen gider/ortalama
aktifler oraninin %3,1 ile emsal bankalar arasinda en dusik seviyede kalmasi operasyonel verimlilik agisindan
olumlu.

Aktif kalitesi tarafinda takipteki krediler orani geyreklik 23 baz puan artisla %3,35'e yikseldi. Artista perakende ve
KOBI kredilerindeki yeni girigler etkili olurken, oran %3,95 seviyesindeki sektér ortalamasinin altinda kalmaya devam
etti. ikinci agama kredilerin pay1 %10,7'ye yiikselirken, net risk maliyeti geyreklik 23 baz puan iyileserek 141 baz
puana geriledi; 1Y26 risk maliyeti ise 152 baz puan oldu.

Sermaye yeterliligi rasyosu geyreklik bazda yatay kalarak %14,1 seviyesinde gergeklesirken, cekirdek sermaye
rasyosu 10 baz puan artisla %9,5'e yiikseldi. igsel sermaye Uretimi rasyoya 44 baz puan olumlu katki saglarken,
piyasa ve kredi riski toplam 54 baz puanlik baski olusturdu. Bankanin TUFE varsayiminin %29 olmasi durumunda
cekirdek sermaye rasyosunun yaklasik 25 baz puan daha ylksek olabilecegini hesapliyoruz.

Sonuglari nétr degerlendiriyoruz. Ceyreklik net karin yatay kalmasi ve net faiz marjindaki daralma gekirdek
karlilik gériiniimunu sinirlarken; giiglit ana bankacilik gelirleri ve komisyon biiyiimesi, sektér ortalamasinin
altinda seyreden takipteki kredi orani ve korunan sermaye pozisyonunu olumlu buluyoruz.

C25 1C26  Ceyreksel  Yillik
Net Kar 15,077 14253 6% 10020 15031 0% 50%

Kaynak: Finnet, Ressarch Turksy
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(=/-) HALKB 2C26 sonuglarini agikladi... Halkbank, 2026 yilinin ikinci ¢eyreginde konsolide olmayan finansal
tablolara gore piyasa beklentisinin %17 tzerinde 8,22mir TL net kar agikladi. Net kar yillik bazda %65 artarken,
ceyreklik bazda %13,5 geriledi. Béylece 1Y26 kimdlatif net kar yillik %47 artigla 17,73mir TL'ye ulasti. Ceyreklik
O6zkaynak karlihgi ise 1GC26'daki %17,4 seviyesinden %14,3'e geriledi.

Krediler geyreklik %9,3 artisla 2,19trn TL'ye yikselirken, kredi/mevduat orani %62,2'den %62,9'a ¢ikti. Menkul kiymet
portféyli 1,25trn TL ile aktiflerin %26,4'Unl olusturdu. Banka, TUFE'ye endeksli menkul kiymetlerini %28 enflasyon
varsayimiyla degerlemeye devam ederken, bu portféyden elde edilen faiz geliri 1C26'daki 24,98mIr TL'den 2C26'da
42,59mir TL'ye yukseldi.

Net faiz gelirleri geyreklik %12,8, yillik %71,5 artisla 39,31mIr TL'ye ulasti. Net faiz marji ¢eyreklik 20 baz puan
iyileserek %4,5'e yikselirken, swap duzeltiimis net faiz marji %3,3 seviyesinde gerceklesti. Net licret ve komisyon
gelirleri de ceyreklik %5,9 artigla 18,06mir TL oldu.

Buna karsilik, operasyonel giderler donemsel lcret artiglarinin etkisiyle ¢eyreklik %20,6 artarak 39,58mir TL'ye
yukseldi ve maliyet/gelir orani %62,8'den %70,3'e ¢ikti. Aktif kalitesi tarafinda takipteki kredi orani %3,5'ten %3,7'ye
yukselirken, net risk maliyeti 79 baz puandan 160 baz puana ¢iktl. Sermaye yeterlilik orani ise 11mir TL tutarindaki
AT-1 ihracinin katkisiyla %13,4'ten %14,0'a yikseldi.

Sonuglari sinirli olumsuz degerlendiriyoruz. Net karin beklentilerin %17 lizerinde gergeklesmesi ve net faiz
marjindaki iyilesme olumlu olmakla birlikte, ceyreklik kar daralmasi, faaliyet giderlerindeki giiglii artis ve risk
maliyetindeki belirgin ylikselis sonuglarin genel goriiniimiini sinirhyor.

2025 126 Geyreksel Yilhk

Met Kar 8,223 7.054 7% 6,253 9,506 -13% 32%

Kaynak: Finnef, Ressarch Turksy

Sirket Haberleri

(=) AKBNK, 1.25mlr TL’lik Takipteki Kredi Portfoyiinii 218mn TL’ye Satti... Akbank, 1.25mir TL nominal degerli
takipteki kredi alacaklarini toplam 218mn TL bedelle Emir Varlik Yonetimi, Gelecek Varlik Yénetimi ve Simer Varlik
Yonetimi’ne satti. Satis bedeli portfdyiin nominal degerinin yaklasik %17,5’ine karsilik gelirken iglemin aktif kalitesini
desteklemesine karsin bankanin finansal buyukligu icindeki sinirli etkisi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=) ALARK, Alarko Carrier’daki Payini 16.8mn USD’lik Alimla %84,06’ya Yikseltecek... Alarko Holding,
Carrier'in Alarko Carrier’daki %42,03 payini 16.8mn USD bedelle satin almak lzere baglayici s6zlesme imzaladi.
Rekabet Kurumu onayi ve diger kosullara bagh islemin tamamlanmasiyla Alarko Carrier bagl ortaklik olarak
konsolide edilecek ve Alarko Holding'in payl %84,06’ya ylkselecek; ardindan azinlk pay sahipleri i¢cin zorunlu pay
alim teklifi stireci baglatilacak. islem bedelinin toplam aktiflerin yalnizca %0,58'ine karsilik gelmesi ve Carrier/Toshiba
markalarina iligkin faaliyetlerin ayristirilacak olmasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=/-) ALCAR, Carrier Ortakhgini ve Carrier/Toshiba Markalarindaki Miinhasirlik Haklarini Sonlandiracak...
Alarko Carrier'in %42,03 payinin Carrier'dan Alarko Holding’e devredilmesiyle Carrier ile ortaklik sona erecek ve
Alarko Holding'in sirketteki payl %84,06’'ya ulagacak. Carrier ve Toshiba markalarina iligkin stok, sézlesme ve
yukumlilikler Viessmann Isi Teknikleri’ne devredilirken bu markalara yonelik faaliyetler sona erdirilecek; devir bedeli
kapanista belirlenecek ve islem ayrilma hakki dogurabilecek. Ana ortaklik yapisinin sadelesmesine karsin kiresel
markalara iliskin minhasirlik haklarinin kaybedilmesi ve operasyonel kapsamin daralmasi nedeniyle haberi sinirli
olumsuz degerlendiriyoruz.

(=/+) EBEBK, Temmuz Ayinda Satilan Uriin Adedini Yillik %21,7 Artirdi... Ebebek’in Tiirkiye’de magazalar ve e-
ticaret kanali Uzerinden sattidi Griin adedi Temmuz 2026’da yillik %21,7 artarak 11,06mn’ye ulasti. Ocak-Temmuz
dénemindeki toplam satis adedi ise %21,3 yukseligle 71,81mn oldu. Gugli hacim blylimesinin satis gelirlerini
desteklemesi nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

Global Menkul Degerler Arastirma Giinliik Biilten
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(=) FROTO & KCHOL, Kog¢ Holding Ford Otosan’daki Payini %39,32’ye Yiikseltti... Ko¢ Holding, Temel Ticaret’in
sahip oldugu Ford Otosan sermayesinin %0,67’sine karsilik gelen paylari hisse basina 78,65 TL ve toplam 1.85mir
TL bedelle satin aldi. islem sonrasinda Kog Holding’in Ford Otosan’daki dogrudan payi %39,32’ye yiikselirken pay
devri grup ortaklik yapisinin sadelestiriimesine yonelik oldugundan haberi her iki sirket agisindan nétr
degerlendiriyoruz.

Temettii/Sermaye Hareketleri

(=) ASTOR, Hisse Basina Briit 2,19 TL Temettiiyii 15 Ekim’de Odeyecek... Astor Eneriji'nin genel kurulu, toplam
2.19mlr TL nakit temettd dagitilmasini onayladi. Sirket 15 Ekim 2026 tarihinde hisse bagina brut 2,1911 TL ve net
1,8625 TL temetti 6deyecek; dagitim yaklasik %0,7 brit temettl verimine isaret ediyor. Kararin daha énce acgiklanan
yonetim kurulu teklifine paralel olmasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=/+) SMRTG, Ana Ortagindan 486.8mn TL Faizsiz Sermaye Avansi Aldi... Smart Glines Enerjisi’nin ana ortagi
Smart Holding, devam eden tahsisli sermaye artirminda pay satis bedeline mahsup edilmek lzere sirkete vadesiz
ve faizsiz 486.8mn TL sermaye avansi aktardi. Sermaye artirimi stireci SPK nezdinde devam ederken nakit giriginin
likiditeyi ve planlanan fon kullanim alanlarini desteklemesi nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

2026 Bllan{;{:- Tarihleri

Pazartesi

10 Agustos 11 Agustos 12 Agustos 13Agustos 14 Agustos
KLY PV MGROS SAHOL AKSA AGHOL
CCOLA AEFES PGSUS RGYAS
GWIND DOHOL AKSEN
EMJSA TCELL
TRALT KLSER

17 Ajustos 18 Agustos 19 Agustos 20 Ajustos 21 Agustos
BIMAS GRSEL SOKM
SOKM EKGYO KFEN
EMKAI ULKER ALARK

DoAS

*Piyasa acilizindan dnce acklanacak

BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES 20,71 21,17 21,37 21,63 21,83 22,09 22,55
AGHOL 33,45 34,23 34,75 35,01 35,53 35,79 36,57
AKBNK 64,50 65,90 66,65 67,30 68,05 68,70 70,10
AKSA 11,96 12,27 12,40 12,58 12,71 12,89 13,20
AKSEN 81,92 87,47 89,43 93,02 94,98 98,57 104,12
ALARK 93,95 97,60 99,70 101,25 103,35 104,90 108,55
ALTNY 15,20 15,56 15,73 15,92 16,09 16,28 16,64
ANSGR 26,27 27,27 27,93 28,27 28,93 29,27 30,27
ARCLK 94,33 96,03 96,97 97,73 98,67 99,43 101,13
ASELS 321,58 339,58 346,67 357,58 364,67 375,58 393,58
ASTOR 279,00 296,50 302,50 314,00 320,00 331,50 349,00
BALSU 12,10 12,75 12,99 13,40 13,64 14,05 14,70
BIMAS 368,25 377,25 381,50 386,25 390,50 395,25 404,25
BRSAN 523,33 549,33 560,67 575,33 586,67 601,33 627,33
BRYAT 1695,00 1731,00 1749,00 1767,00 1785,00 1803,00 1839,00
BSOKE 33,91 34,95 35,41 35,99 36,45 37,03 38,07
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GUNLUK BULTEN
Tarkiye - 10 Agustos 2026
BTCIM 4,60 4,80
CANTE 1,14 1,17
CCOLA 83,50 86,30
CIMSA 42,81 43,91
CVKMD 13,97 15,08
CWENE 32,21 38,17
DAPGM 7,23 8,11
DOAS 183,50 188,30
DOHOL 19,35 19,99
DSTKF 1586,33 1676,33
ECILC 65,15 67,20
EFOR 17,76 18,70
EKGYO 16,81 17,39
ENERY 8,10 8,24
ENJSA 107,00 110,20
ENKAI 83,28 84,98
EREGL 33,81 36,59
EUPWR 86,90 89,10
EUREN 3,67 3,81
FENER 2,91 2,98
FROTO 74,23 76,13
GARAN 122,27 124,87
GENIL 8,23 9,04
GESAN 76,87 79,47
GLRMK 140,70 153,80
GRSEL 325,58 333,33
GRTHO 229,73 235,73
GSRAY 0,97 0,99
GUBRF 406,58 426,58
HALKB 34,97 35,97
HEKTS 2,69 2,81
ISCTR 11,88 12,13

4,89
1,19
87,65
44,37
15,49
40,19
8,58
191,30
20,25
1724,67
68,35
19,23
17,66
8,30
111,70
85,67
37,63
90,40
3,89
3,02
77,12
125,93
9,40
80,73
161,70
336,42
238,87
1,01
436,42
36,49
2,87
12,24

5,00
1,20
89,10
45,01
16,19
44,13
8,99
193,10
20,63
1766,33
69,25
19,64
17,97
8,38
113,40
86,68
39,37
91,30
3,95
3,05
78,03
127,47
9,85
82,07
166,90
341,08
241,73
1,01
446,58
36,97
2,93
12,38

5,09
1,22
90,45
45,47
16,60
46,15
9,46
196,10
20,89
1814,67
70,40
20,17
18,24
8,44
114,90
87,37
40,41
92,60
4,03
3,09
79,02
128,53
10,21
83,33
174,80
344,17
244,87
1,03
456,42
37,49
2,99
12,49

5,20
1,23
91,90
46,11
17,30
50,09
9,87
197,90
21,27
1856,33
71,30
20,58
18,55
8,52
116,60
88,38
42,15
93,50
4,09
3,12
79,93
130,07
10,66
84,67
180,00
348,83
247,73
1,03
466,58
37,97
3,05
12,63

£ a1 My
1990) dfan -’;fr/fﬂr.r.'r

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

5,40
1,26
94,70
47,21
18,41
56,05
10,75
202,70
21,91
1946,33
73,35
21,52
19,13
8,66
119,80
90,08
44,93
95,70
4,23
3,19
81,83
132,67
11,47
87,27
193,10
356,58
253,73
1,05
486,58
38,97
3,17
12,88

BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR

32,92
8,38
189,13
72,82
3,83
35,16
39,82
61,89
33,69
37,64
588,00
27,71
376,00
4,66
7,23
251,83

33,54
8,69
193,83
7517
3,97
37,46
41,99
65,20
35,50
38,30
616,50
28,79
398,25
4,76
7,38
263,33

33,78
8,89
196,17
76,58
4,01
38,52
42,78
67,60
36,50
38,72
635,50
29,25
412,50
4,80
7,46
268,17

34,16
9,00
198,53
77,52
4,11
39,76
44,16
68,50
37,32
38,96
645,00
29,87
420,50
4,86
7,53
274,83

34,40
9,20
200,87
78,93
4,15
40,82
44,95
70,90
38,32
39,38
664,00
30,33
434,75
4,90
7,61
279,67

34,78
9,31
203,23
79,87
4,25
42,06
46,32
71,81
39,13
39,62
673,50
30,95
442,75
4,96
7,68
286,33

35,40
9,62
207,93
82,22
4,39
44,36
48,49
75,11
40,95
40,28
702,00
32,03
465,00
5,06
7,83
297,83
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OYAKC 19,31
PAHOL 1,26
PASEU 131,70
PATEK 17,65
PETKM 16,88
PGSUS 147,73
PSGYO 3,09
QUAGR 3,18
RALYH 218,50
REEDR 5,82
SAHOL 85,38
SARKY 22,52
SASA 2,44
SISE 39,81
SKBNK 5,78
SOKM 48,38
TABGD 234,50
TAVHL 260,83
TCELL 101,13
THYAO 289,25
TKFEN 175,57
TOASO 246,50
TRALT 46,05
TRENJ 95,23
TRMET 129,33
TSKB 10,84
TTKOM 51,18
TUKAS 1,93
TUPRS 297,08
TUREX 6,43
TURSG 5,91
ULKER 82,55
VAKBN 29,61
VESTL 20,65
YKBNK 32,71
ZOREN 2,23

19,99
1,30
155,80
18,59
17,77
150,63
3,45
3,26
229,10
5,96
86,78
24,10
2,51
40,65
5,96
50,03
247,00
267,83
103,23
298,25
190,07
254,00
48,78
99,23
134,23
11,01
52,63
1,98
310,83
6,52
6,09
85,60
30,21
21,73
33,41
2,27

20,33
1,31
165,00
19,11
18,14
152,07
3,58
3,31
233,30
6,03
87,42
24,78
2,55
40,99
6,02
50,87
255,25
271,67
104,17
302,25
199,53
258,50
50,46
101,57
136,87
11,06
53,57
1,99
317,17
6,56
6,19
87,40
30,47
22,25
33,71
2,29

20,67
1,34
179,90
19,53
18,66
153,53
3,81
3,34
239,70
6,10
88,18
25,68
2,58
41,49
6,14
51,68
259,50
274,83
105,33
307,25
204,57
261,50
51,51
103,23
139,13
11,18
54,08
2,03
324,58
6,61
6,27
88,65
30,81
22,81
34,11
2,31

21,01
1,35
189,10
20,05
19,03
154,97
3,94
3,39
243,90
6,17
88,82
26,36
2,62
41,83
6,20
52,52
267,75
278,67
106,27
311,25
214,03
266,00
53,19
105,57
141,77
11,23
55,02
2,04
330,92
6,65
6,37
90,45
31,07
23,33
34,41
2,33

21,35
1,38
204,00
20,47
19,55
156,43
4,17
3,42
250,30
6,24
89,58
27,26
2,65
42,33
6,32
53,33
272,00
281,83
107,43
316,25
219,07
269,00
54,24
107,23
144,03
11,35
55,53
2,08
338,33
6,70
6,45
91,70
31,41
23,89
34,81
2,35
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22,03
1,42
228,10
21,41
20,44
159,33
4,53
3,50
260,90
6,38
90,98
28,84
2,72
43,17
6,50
54,98
284,50
288,83
109,53
325,25
233,57
276,50
56,97
111,23
148,93
11,52
56,98
2,13
352,08
6,79
6,63
94,75
32,01
24,97
35,51
2,39
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. - a . - a a | Yibagindan a
s Fon Adi Semsiye Fon Tur(l T | Risk 1Ay (%) L = T TCO R s 11l (%) 3vi(%)
Degeri
GLOBAL MD PORTFGY KATILIM 717 M M - - - - -
® @ FONU Katiim Semsiye Fonu — %-5,5300 %-10,7654 %1,3007 %14,0865 %14,3735 9126,0278 %341,8347
® GLOBAL MD FORTFOY KISA Borglanma Araglan Semsiye - - - - - - -
VADEL! BORCLANMA ARACLARL... Fonu - %2,9775 %9,4899 %18,3932 %22,8367 %43,0687 %219,1745 %358,0135
® GLOBAL MD PORTFOY PARA para Piyasas Semsive Fon 117 - - - - - - -
PIVASASI (TL) FONU iyasasi semsiy u - 93,3445 %10,1280 %20,2699 %24,8790 %46,2712 %242,8965 9384,9544
GLOBAL MD PORTFGY DURU . - - - - A -
[ ] 717
® @ SERBEST FON Serbest semsiye Fonu — %5,7506 %18,1685 %48,8109 %58,6473 %6,6767 %50,2008 %703,8827
o GLOBALMD PORTFOVIKINC g et camsiye Fonu v - - - - A A
DEGISKEN FON i v - %-2,4037 %7,6826 %29,1339 %40,6775 52,9549 %219,7111 %757,9262
GLOBAL MD PORTFQY BIRINCI ) - - A - - A -
Y 6/7
® a DEGISKEN FON Degisken semsiye Fonu — %3,7182 %14,2241 %28,6724 %43,3759 57,2295 %217,3952 %1.059,7476
O GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI * Hisse Sened] Semsiye Fonu v v v v v - -
HISSE SENED] FONU(HISSE v - %-3,7884 %-10,3102 %-8,9505 %-0,3008 %-3,0415 %101,2329 %1.161,2733
GLOBAL MD PORTFOY BOGAZICI - - - - - - -
° 717
® a SERBEST FON Serbest emsiye Fonu — %0,1687 %10,4811 %29,0615 %42,4649 %54,8969 %222,1954 %2.776,9609
o) GLOBAL MD PORTFOY ADA Sertest Semsiye Fonu - - - - - - -
SERBEST FON v - %2,2678 %10,0538 %34,9834 %45,0636 %47,9048 %277,0781 %3.868,6973
GLOBAL MD PORTFOY M M - - -
Y 717 - -
® @ ALGORITMIK MODEL HISSE. Hisse Senedi jemsiye Fonu — %-5,7515 %7,7116 %3,9475 %14,2104 %15,6170
GLOBAL MD FORTFOY BERRAK - - - -
®  SerbestSemsiye Fonu 717 ) - -
O @ SERBEST FON — %4,4088 %15,7566 %39,4792 %50,0533
® GLOBALMD PORTFOY BIRINCI g Lo oo 5,7 M - - - v - .
FON SEPET FONU n Sepeti gemsiye Fonu — %-0,1901 %3,5026 %14,0125 %18,1776 9%-19,4557 %37,6364
® GLOBALMD PORTFOVBIRINCI g (0o 27 - - A A i 3 .
PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON semsiye Fonu - %3,3740 %10,0719 %20,4377 %25,0740
GLOBAL MD PORTFQY BIRINCI 6 - . A -
Serbest Semsiye Fonu 7 . . - -
® @ SERBEST FON — %4,0821 %23,6927 %50,8886 %65,4289
GLOBAL MD PORTFOY NEHIR 7 v v v v v A
GLV Serbest Semsiye Fonu 17 -
® . SERBEST FON — %-6,3924 %-6,5725 %-5,9445 %-0,9229 %-17,8169 %54,8042
GLOBAL MD PORTFOY NiL 6/7 - . - -
® SERBEST FON Serbest semsiye Fonu — %4,7194 %50,0482 %126,4415 %179,1696 ) - -

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glivenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goériis ve distncelerin Global Menkul Degerler A,S, yonetimi icin higbir
baglayicihg yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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