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ABD TUFE ve MSCI Giindemi Risk istahini Sekillendirecek

Kiiresel piyasalarda haftanin en 6nemli giindem maddesi bugiin TSI
15.30’da aciklanacak ABD Temmuz ayi enflasyon verisi olacak. Son

Endeks unlii Aylik %
XU100 13.705 -0,78 0,12 -4,31 3.902

dénemde zayiflayan istihdam gdstergeleri ve daha ihmli Gcret artiglari Fed'e  xu030 15.460 -0,93 -0,30 -6,95 2.871

iliskin sikilagsma beklentilerini azaltirken, enerji fiyatlarindaki yukselis ve hizmet
enflasyonunun direngli seyri fiyat baskilarinin tamamen ortadan kalkmadigina XUSIN 18.890 .14 2,04 2,98 1.988
isaret ediyor. Temmuz ayinda aylik TUFE’nin %0,1 artmasi, yilllk manget XBANK 15.190 -0,66 -3,82 -8,00 741
enflasyonun %3,5'ten %3,4’e, cekirdek enflasyonun ise %2,6'dan %2,5'e Dolar/TL 47 7540 005 038 167

gerilemesi bekleniyor. Beklentilerin altinda bir veri tahvil faizlerinde geri Gésterge ' ' ' '

cekiime, USD'de zayiflama ve o&zellikle blylme/teknoloji hisselerinde  Taphvyil 41,63% 0,00 0,00 0,40

rahatlama saglayabilir. Buna karsilik beklentileri agan rakamlar Fed’in daha siki
bir para politikasi izleyebilecegi endisesini yeniden giclendirerek riskli varliklar
Uzerinde baski yaratabilir.

5Yillk CDS 225,05

11/08/2026 kapanis verileri alinmistir.
Bu sabah kiiresel risk istahinda belirgin bir bozulma goriilmese de yatirnmcilarin
ABD TUFE verisi 6ncesinde agresif pozisyon almaktan kagindigini gériiyoruz. En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)
Asya piyasalan karigik ancak genel olarak sinirli pozitif seyrederken, ABD
vadeli endeksleri yataya yakin, Avrupa vadeli kontratlari ise hafif negatif
bélgede. Dolar endeksi 99,85, EUR/USD 1,154 civarinda seyrediyor. ABD 10

yillik tahvil faizinin yaklasik %4,70 seviyesinde kalmasi, ekonomik aktivitedeki  tHyao 13.380 0,66
yavaslamaya ragmen enerji kaynakli enflasyon risklerinin uzun vadeli faizler 13.207

lUzerinde baski yaratmaya devam ettigini gosteriyor. TUPRS : -1,03
Jeopolitik tarafta ana risk unsuru petrol fiyatlan olmaya devam ediyor. AKBNK 11.110 -0,97

iran-Hiirmiiz hattindaki belirsizlik ve bogazdaki trafigin savas oncesi
seviyelerin oldukga altinda seyretmesi Brent petroliin son iki islem
gliiniinde yaklasik %8 ylikselmesine neden oldu. Brent bu sabah 89,6 USD, ISCTR 8.921 0,74
WTI ise 83,9 USD civarinda bulunuyor. EIA, Adustos 2026 petrol raporunu
yayimladi ve, Hlirmiz Bogazr'ndaki kisitlarin ve belirsizliklerin siirmesiyle Brent

ASELS

fiyat tahminini 82USD/vari’den 87USD/varil'e revize etti. Iran-ABD En Gok Yiikselenler (BIST - 100)

gériismelerinde ilerleme sadlanamamasi ve bolgedeki saldirilar jeopolitik risk Hisse Hacim (Mn TL) Degisim (%)
primini yiiksek tutuyor. Tlrkiye acisindan petrol fiyatlarinin yiksek seviyelerde

kalici hale gelmesi cari agik, enflasyon beklentileri ve TCMB’nin faiz indirim KTLEV 5.765 9,98
alani Gzerinden BIST icin olumsuz bir makro zemin olusturuyor. CWENE 7.761 569
Yurt iginde BIST 100 diin %0,8, bankacilik endeksi ise %0,7 geriledi. Son ODINE 1.362 476
dénemde 13.200’den 14.000 seviyesine yaklasan yukseligin ardindan gérilen ’
satislari yeni ve sert bir negatif gelismeden c¢ok; kar realizasyonu, faiz indirim GENIL 705 1,99

beklentilerindeki temkinlilik, yiksek petrol fiyatlari, MSCI belirsizligi ve ABD  FROTO 2.319 1,87
enflasyonu o©ncesindeki pozisyon azaltimi ile iligkilendiriyoruz. Bankacilik
hisselerinin endeksteki yUkselise yeterince katiimamasi da kisa vadeli
gorundmu sinirhyor. Yatirimeilarin yarin agiklanacak TCMB Enflasyon Raporu En Gok Diisenler (BIST - 100)

6ncesinde faiz indirim patikasina iligkin daha net mesajlari bekledigini Hacim (Mn TL) Degisim (%)

dusunuyoruz.

Teknik agidan BIST 100'de 13.600 seviyesi kritik destek olmaya devam ediyor. PASEU 1.880 -10,00
Bu seviyenin (izerinde kalicilik saglanmasi halinde 13.800 ve 13.900 direngleri TRALT 8.379 9,06
yeniden giindeme gelebilir. 13.600°Gn agagi kinlmasi durumunda ise 13.560 ve TRMET 915 780
13.500 seviyelerine dogru duzeltme riski artacaktir. Bankacilik endeksinde ’
15.250 artik direng konumunda; asagida 14.900 ve 14.860 destekleri L 180 7,18
izlenebilir. BRYAT 214 6,22

TL’de kontrolli de@er kaybi egilimi sirerken USD/TL'de 47,70-47,80 bolgesi

destek olusturuyor; 47,90 ve 48,00 sonraki direng seviyeleri. GOsterge tahvil [ Giinliik Haftalik Aylik
faizi %41,63, 10 yillik tahvil faizi %34,79 seviyesinde bulunurken Tirkiye'nin 5 [Ras Endeks Adi Son % % %
yilik CDS’i 226 civarinda seyrediyor. Yiksek reel faiz ve carry trade avantaji

TL'yi desteklemeye devam etse de petrol fiyatlarinin yiiksek seyri bu gérinim ~ ABD Dow 30 Vadeli ~ 49.167 004  -0,469 2,40
acisindan énemli bir risk unsuru. ABD S&P 500 Vadeli 7.758 0,13 -0,29 3,17
Bugdin yurtici piyasalar agisindan bir diger dnemli baslik MSCI Agustos Endeks ~ ABD \l\/l:zgﬁq 100 29.712 0,29 -0,40 4,61
Gozden Gegirmesi olacak. Agiklamada Turkiye hisselerine yonelik olasi )
ekleme, gikarma ve agirlik degisiklikleri yabanci fon akimlari agisindan kisa _Almanya Dax Vadell 26468 -0.03 118 2,98
vadeli fiyat hareketleri yaratabilir. Bununla birlikte bugiinkii gézden gegirmenin  gin ghangha_\tl 3.947 0,51 118 208
Tirkiye’nin Emerging Markets siniflandirmasinin  degistirimesi anlamina omposite
gelmediginin altini giziyoruz. Degisikliklerin 31 Agustos kapanigi itibariyla Japonya Nikkei 225 67.394 0,63 2,60 4,71
uygulanmasi bekleniyor Giiney Kore KOSPI 6.607 3,95 5,40 0,02
Bugﬁnﬁn ajandas"]da: Hong Kong Hang Seng 25.352 -1,17 -0,70 -2,06
- ABD'de Temmuz ayi enflasyon verileri agiklanacak... Hindistan Sensex 78.000 -0,20 -1,.21 0,02
- MSCI Adustos Endeks Gozden Gegirmesi olacak. *Kaynak: Finnet - Matriks
- Sirketler tarafinda SAHOL, PGSUS bilancolari, takip edilecek.
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ASELS 356,25 355,50 - 356,75 360,50 - 364,00 349,25 1,12
BRSAN 632,00 630,50 - 633,00 639,50 - 646,00 619,50 1,22
ARMGD 187,30 187,00 - 187,50 189,40 - 191,30 183,60 0,70
KCAER 15,26 15,23 - 15,28 15,44 - 15,59 14,96 1,11
DOAS 193,90 193,60 - 194,10 196,10 - 198,00 190,10 0,70
*Kisa Vadeli

2C26 Kar Acgiklamalari

(=/-) Migros, 2C26’da piyasanin 407mn TL net kar beklentisine karsilik 699mn TL net zarar agikladi... Satis
gelirleri beklentiye yakin gergeklesirken, FAVOK piyasa tahminlerinin belirgin altinda kaldi. Satis gelirleri yillik reel
%2,7 artigla 124,4mlir TL’ye ulasarak 126,3mlir TL'lik piyasa beklentisinin %1,5 altinda gergeklesti. TMS 29 dahil
FAVOK yillik %20 gerileyerek 5,31mir TL (Kidem dahil FAVOK 5,6mIrTL) ile 6,36mIr TL’lik beklentinin %16,6 altinda
kalirken, FAVOK marji %4,3 (Kidem dahil FAVOK mariji:%4,5) ile %5,1 seviyesindeki piyasa beklentisinin 0,8 puan
altinda gerceklesti. Bununla birlikte, TMS 29 harig¢ FAVOK’(in yillik %9 artigla 8,30mir TL’ye yiikselmesi, operasyonel
performansin mangset TMS 29 rakamlarinin ima ettigi olglide zayif olmadidina isaret ediyor.

Brit kar yillik %2 gerileyerek 28,2mIr TL olurken, brit kar marji 1,2 puan daralarak %22,7’ye indi. Gegen yilin ayni
doénemine gore yodunlasan promosyon faaliyetleri karllik Gizerinde baski olustururken, dagitim merkezi ¢alisanlarinin
Migros kadrosuna alinmasi da 1Y26’da depo maliyetlerini 20 baz puan artirdi. Operasyonel tarafta birebir magaza
satiglari reel bazda %0,1 gerilerken, %0,7’lik sepet biylimesine karsilik muasteri trafigi %0,8 distl. Buna karsin dijital
kanal gugliu seyrini korudu; Migros One reel olarak %21 buyirken, e-ticaretin toplam satiglardaki payr 2C26’da
%23,1’e yukseldi ve online market operasyonlari karliliga net katki saglamaya basladi.

Net kar tarafinda 2G25°teki 371 mn TL kara karsilik 2G26’da 699mn TL zarar olustu. Sirket, net kar marjindaki
bozulmada etkilerden arindiriimis brit kar marjindaki 60 baz puanhk disisin yani sira net finansman kalemleri ile
amortisman, parasal kazang ve vergi kaynakli olumsuz etkilerin belirleyici oldugunu belirtiyor. Buna ragmen 1Y26
genelinde sirket 1,08mlr TL net kar yaratmayi surdirdu.

Sirket 2026 beklentilerini korudu. TMS 29 dahil reel satis biyiimesinin %5-7, FAVOK marjinin %6-7 ve vadeli
alim faiz orani ile stok enflasyonu etkileri haric FAVOK marjinin %4-5 araliginda gergeklesmesi bekleniyor. Ayrica
180—-200 yeni magaza agilisi ve %2,5-3,0 yatirrm harcamalari/satislar orani hedeflenmeye devam ediyor. Yonetim,
satis buyimesi beklentisini degistirmemekle birlikte mevcut egilimlerin yil sonu gergeklesmesinin %5—7 bandinin alt
sinirina yakin olabilecegine isaret ediyor. 1Y26’da TMS 29 FAVOK marjinin %4,5 seviyesinde kalmasi ise %67
yillik hedef agisindan ikinci yarida marj toparlanmasini énemli hale getiriyor. Haziran 2026 itibariyla Migros’un toplam
FMCG pazar pay! %9,7, modern FMCG pazar payi ise %15,3 seviyesinde gergeklesti.

Bilango giiclii kalmaya devam etti. TFRS 16 hari¢ net nakit pozisyonu yillik %12 artarak 31,8mir TL’ye ulasirken,
sirket 1Y26’da 5,77mlr TL serbest nakit akimi yaratti.Bu ¢eyrek kaydedilen 7mir TL parasal kazang¢ net kara olumlu
yansidi. ilk yarida yatirnm harcamalari/satiglar orani %2,6 ile yillik hedef bandiyla uyumlu seyrederken, 2C26’da
acllan 64 magazayla birlikte ilk yaridaki yeni magaza sayisi 115’e, toplam magdaza sayisi ise 3.830’a yukseldi.

Sonug olarak, FAVOK ve net karin piyasa beklentilerinin altinda kalmasini negatif degerlendiriyoruz. Bununla
birlikte TMS 29 hari¢ FAVOK’lin yillik %9 blylimesi, glcli serbest nakit akigi, saglam net nakit pozisyonu ve 2026
beklentilerinin korunmasi sonuglardaki zayifigi 6nemli 6lgide dengeliyor. Hissenin sonuglar éncesindeki islem
gliniinde %4,26 gerilemis olmasini da dikkate alarak, 2C26 finansallarinin hisse tizerindeki etkisini sinirli negatif (=/-)
olarak degerlendiriyoruz.
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Migros Ticaret 2G26 Ew?:i?; Defligim% Global Menkul
Satg Gelrleri 124399 126,066 -13% 123,846
FavoK 5307 6,425 -17.4% 8,130
FAVOK (Kidem dahil) 5545 5,425 -12.1% 8,130
FAVOK Marji 4.3% 51% -0.8 pos 4.9%
FaAWVOK Marj (Kidem dahil) 4.5% 5.1% -0.6 pos 4.5%
Met Har 5959 407 -272% 560
MGROS (mInTL) 2026 2025 Yillik
Satig Gelirleri 124,385 121,138 3%
Briit Kar 28213 23,501 2%

kar marji 227% 23.59% -1.2 yizde puan
FAVOK 5,307 6,600 -20%

kar marji 4.3% 54% -1.2 yizde puan
MNet Kar 699 371 ad.

kar marji -0.6% 0.3% -0.9 yizde puan
Met Borg 6,450 7,100 5%
Net Borg/FAVOK 0.2 0.2 -4 bp
Kaynzk: Finnet

(=/+) DOHOL 2G26’da 3.292mn TL net kar agikladi... Konsolide satis gelirleri yillik %11 gerileyerek 26,2mir TL
olurken, otomotiv harig tutuldugunda gelirlerdeki diisiis %3 ile sinirl kaldi. Buna karsilik FAVOK yillik %18 artigla
7,0mir TL'ye yiikseldi; otomotiv haric FAVOK mariji 6,5 puan artarak %32,2’ye ¢ikti. Madencilik segmentinde giiglii
dretim artisi ve marj genislemesi 6ne gikarken, Hepiyi Sigorta’da net kar yillik %104 artisla 2,3mIr TL’ye ulasti. Galata
Wind tarafinda ise disiik elektrik fiyatlarinin etkisiyle gelir ve FAVOK sirasiyla %54 ve %78 geriledi.

Net kar, gegen yilki 100mn TL seviyesinden 3.292mn TL'ye yikselirken, 1,6mlr TL ertelenmis vergi geliri ve 5,2mir
TL yatirim faaliyeti gelirleri sonucu destekledi. Holding’in solo net nakit pozisyonu 649mn USD’ye, NAD ise
yilbasindan bu yana %14 artisla 3,2mir USD’ye yikselirken NAD iskontosu %64 seviyesinde kaldi. Sirket Hepiyi igin
yillik YPB artis beklentisini 200-250mn USD’ye yiikseltirken, Galata Wind FAVOK marji beklentisini yaklagik %60’a
cekti. Gugli FAVOK bilyiimesi, marj genislemesi ve NAD artisini olumlu bulurken, Galata Wind’deki zayiflik ve net
karin operasyon disi kalemlerle desteklenmesi nedeniyle sonuglari sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

TLmin 2026 2C25 Yillik
Satis Gelirleri 26,224 29422 1%
Briit Kar 5.470 2,631 108%
kr mari 20.9% 5.9% 1.9 yuzos
puan

FAVOK 7,025 5,931 18%
kar mami 26.8% 202% 6.6 pwizde puan
Net Kar 3292 100 3204%
kar magi 12.6% 0.3% 12.2 yuzde
puan

Net Borg 45233 -39,536 14%
Net Borg/FAVOK 3.0 54 3428 bp

Kaynak: Finnet
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(=/-) AEFES 2C26 sonuglarinda piyasa beklentisinin %9 altinda 5,13mlr TL net kar agikladi... Anadolu Efes’in
satis gelirleri 2C26’da yillik %3 artigla 87,5mir TL seviyesinde gercgekleserek piyasa beklentisine paralel geldi.
Konsolide FAVOK yillik %10 artarak 17,4mir TL'ye yiikselirken, FAVOK marji yillik yaklagik 1 puan iyileserek %19,9
seviyesine ulagti. FAVOK, 17,6mlir TL olan piyasa beklentisinin %1,1 altinda kalirken, marj beklentiyle uyumlu
gerceklesti. Net kar ise yillik %5 gerileyerek 5,13mir TL olurken, 5,6mlr TL’lik piyasa beklentisinin %9 altinda kald1.

fu)

Bira Grubu: Tirkiye bira operasyonlarinda Nisan-Mayis déneminde enflasyonun tiketici alim gucu UGzerindeki
baskisi, mevsim normallerinin Gzerindeki yagislar ve bdlgesel jeopolitik gelismelerin turizm sezonunu olumsuz
etkilemesiyle satis hacmi yillik %12,5 daraldi. Haziran ayinda hava kosullarinin iyilesmesi ve turizm sezonunun
hizlanmasiyla hacimlerin yeniden blyimeye doénmesi ceyrek genelindeki daralmayi sinirladi. Uluslararasi
operasyonlarda ise Gircistan’daki ihracat isinin yeniden yapilandiriimasindan kaynaklanan baz etkisi harig
tutuldugunda hacimler %1,2 blyurken, Kazakistan orta-tek haneli hacim buyiumesiyle pazarin Gzerinde performans
goOsterdi. Buna karsin zayif Turkiye hacimleri ve EFES marka yenileme projesi kapsaminda artan pazarlama
harcamalarinin etkisiyle Bira Grubu FAVOK'(i yillik %28 gerileyerek 3.091mn TL’ye inerken, FAVOK marji 4,8 puan
daralarak %15,9'a geriledi.

Mesrubat Grubu: CCI, glcli performansiyla konsolide sonuglarin ana destekleyicisi olmaya devam etti. Satis hacmi
yillik %9,8 artarken, biyimenin ana kaynagdi Pakistan ve Orta Asya 6nculigiindeki uluslararasi operasyonlar oldu;
Tarkiye hacimleri ise gbrece yatay seyretti. Disiplinli gelir yénetimi, olumlu Griin karmasi ve maliyet kontrollinin
destegiyle FAVOK vyillik %24 artarak 14.985mn TL'ye yiikselirken, FAVOK marji 3,3 puan genislemeyle %22,3'e
ulasti. Net kar da yillik %24 artigla 8.291mn TL olarak gergeklesti.

2C26°’da 6zellikle Tirkiye bira operasyonlarindaki zayifliga karsin, cografi gesitlilik ve CCI'in gii¢li katkisi sayesinde
konsolide FAVOK blylmesi ve marj genislemesi devam etti. Net borg yillik %21 azalarak 65,7mir TL’ye gerilerken,
Net Borg/FAVOK oraninin 1,8x’ten 1,3x’e geriledi. Buna karsilik serbest nakit akisi, zayif isletme sermayesi katkisi
ve yuksek vergi 6demeleri nedeniyle baski altinda kaldi. Sonuglarda bir diger olumsuz unsur Tirkiye'de beklenenden
zayIf seyreden bira hacimleri nedeniyle FY2026 Bira Grubu beklentilerinin asagi yonli revize edilmesi oldu. Yénetim,
Bira Grubu satis hacmi beklentisini “diisiik-tek haneli biiyiime”den “disiik-tek haneli daralma”ya gekerken, FAVOK
marjinda yillik 150 baz puan daralma 6ngéruyor. Konsolide operasyonel performansin genel olarak beklentilerle
uyumlu gelmesi ve borgluluk tarafindaki iyilesmeye karsin, net karin beklentilerin %9 altinda kalmasi ve Bira Grubu
beklentilerindeki asagi yénli revizyon nedeniyle sonuglari sinirli olumsuz degerlendiriyoruz.

Piyasa

Anadolu Efes 2026 Beklentisi Degigim %

Sahg Gelireri 87,491 85,456 A1.1%

FAVOK 17,447 17.635 1%

FAVIOK Maiji 19.9% 19.9% 0 pps

Net Kar 5,125 5,612 9%

TLmin 2026 2025 Yillik 1C26 Ceyreksel

Satis Gelider 87,49 85,069 3% 66,803 %

Brit Kar 34 508 32,576 6% 23,042 44%
kar mami 39.4% 38.3% 1.1 wizde puan 35.8% 3.6 wizde puan

FAMOK 17 446 15,727 1% 8632 102%
kar mangi 78.9% 18.5% 1.5 wizde puan 12.9% 7 yiizde puan

Met Kar 5,125 5370 2% 2151 138%
kar magi 3.9% §.3% 0.5 yizde puan 3.2% 2.6 yizde puan

Met Borg 65,5695 33,3590 21% 53,621 -4%

Net Borg/FAVOK 13 1.3 -43.3 bp 1.4 -10.3 bp

Kaynsk: Finnet
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Sektor ve Sirket Haberleri

(=/-) EIA, Agustos 2026 petrol raporunu yayimladi ve, Hiirmiiz Bogazi’ndaki kisitlarin siirmesiyle petrol fiyat
tahminlerini yukari revize etti...

ABD Enerji Enformasyon idaresi (EIA), Hiirmiiz Bogazi’ndan enerji sevkiyatlarinin A§ustos ayi boyunca ciddi élglide
sinirl kalacagini varsayarken, Orta Dogu’daki devre digi kalan petrol Uretimine iligkin tahminlerini de Temmuz ayina
kiyasla yukari ¢ekti. Kurum, bdlgedeki uretimin blylk bdélimintun 2027 basinda catisma oncesi seviyelere
yaklagsmasini beklemekle birlikte, 2027 sonuna kadar yaklasik 0,6mn varil/gunlik Uretim kaybinin devam
edebilecegini 6ngdruyor.

Bogazdan gegislerin sinirli kalmasinin kiresel petrol stoklarini énimuzdeki aylarda daha da asagi ¢cekmesi ve
fiyatlarin Agustos ayinin ilk haftasindaki yiiksek seviyelere yakin seyretmesi bekleniyor. Bu ¢cercevede EIA, 2026 yili
ortalama Brent petrol fiyati tahminini bir dnceki ayki 82 USD/varilden 87 USD/varile ylkseltirken, 3C26 ortalamasini
yaklasik 85 USD/varil olarak éngoriyor. Orta Dogu Uretiminin kademeli olarak toparlanmasi ve kiiresel stoklarin
yeniden artmaya baslamasiyla birlikte Brent'in 2027°de ortalama 69 USD/varile gerilemesi bekleniyor.

Uriin tarafinda kisa vadede crack spreadlerin giiclii kalmaya devam etmesi bekleniyor. Diisiik benzin stoklar
nedeniyle ham petrol fiyatindaki diistisiin perakende benzin fiyatlarina etkisi kisa vadede sinirlaniyor. Ancak stoklarin
yeniden olusmasi ve yaz talebinin sona ermesiyle crack spreadlerin 4C26’dan itibaren daralmasi bekleniyor.

ABD tarafinda ise ticari ham petrol stoklarinin 2026 sonuna kadar son bes yilin en disik bandinin altinda kalacagi
tahmin ediliyor. Nisan ortasindan bu yana yiksek rafineri kullanim oranlari, artan ham petrol ihracati ve dusuk ithalat
stoklardaki gerilemeyi desteklerken, glgli uluslararasi talep nedeniyle ABD’nin net ham petrol ithalatinin 2027
boyunca da tarihsel ortalamalarin altinda kalmasi bekleniyor.

(=/+) PGSUS, Temmuz ayinda toplam yolcu sayisini yillik %8,5 artirarak 4,27mn oldu... Sirketin toplam koltuk
sayisi yillik %9,7 artisla 4,91mn’a, ASK kapasitesi ise %8,9 artisla 7,89mlr km’ye ylkseldi. Koltuk sayisi artisinin
yolcu buyimesinin bir miktar tGzerinde kalmasi nedeniyle toplam doluluk orani yillik 1,0 puan gerileyerek %87,0
seviyesinde gergeklesti. i¢ hat yolcu sayisi %8,3 artigla 1,54mn’a ylikselirken, %10,2’lik kapasite artigsina paralel
olarak i¢ hat doluluk orani 1,6 puan dususle %92,3 oldu. Dis hatlarda ise yolcu sayisi %8,5 artarak 2,73mn’a, koltuk
kapasitesi %9,4 artarak 3,24mn’a ulasti; dis hat doluluk orani yillik 0,7 puan gerilemesine ragmen %84,2 ile gugli
seviyesini korudu. Temmuz ayinda dis hat yolcu trafigindeki gii¢lii biiyiimeyi olumlu degerlendirirken, doluluk
oranlarindaki sinirh gerileme nedeniyle sonuglari sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) AKSEN, 82,16 MWe’lik Manisa Depolamali RES igin Tiirbin Tedarik Sézlesmesi imzaladi... Aksa Enerji’'nin
%100 bagl ortakhgi Aksa Yenilenebilir Enerji, 82,16 MWe/88 MWm kurulu gice ve 90,57 MWh depolama
kapasitesine sahip Manisa Depolamali RES Projesi kapsaminda Goldwind ile tirbin tedarik ve kurulum sézlesmesi
imzalad. ilk tirbinlerin Mayis 2027°de devreye alinmasi planlaniyor. Projenin yatirm takviminde somut ilerlemeye
isaret etmesi ve Uretim portfdyunin kaynak gesitliligini desteklemesi nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=) MIATK, 98mn TL Biitgeli Biyometrik Kimlik Dogrulama Projesini Tamamladi... MIA Teknoloji, Gazi
Universitesi Teknopark’ta ylruttiigi biyometrik kimlik verilerinin RFID kartlara yazilmasi, okunmasi ve givenli kimlik
dogrulanmasina yonelik projeyi 98mn TL butgeyle tamamladi. Projenin bitirme belgesi Sanayi ve Teknoloji Bakanligi
ile Gazi Teknopark tarafindan onaylanarak tescil edildi. Projenin gelir yaratma potansiyeline iligkin Dbilgi
paylasiimamasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=) MIATK, 47,5mn TL Biitgeli Goérsel Uretim ve Diizenleme Platformu Projesini Tamamladi... MiA Teknoloji,
Gazi Universitesi Teknopark'ta ylrittigi Gelismis Gorsel Uretim ve Diizenleme Platformu Projesi'ni 47,5mn TL
bitceyle tamamladi. Projenin bitirme belgesi Sanayi ve Teknoloji Bakanligi ile Gazi Teknopark tarafindan
onaylanarak tescil edildi. Ticarilesme ve olasi finansal katkiya iliskin detay aciklanmadigindan haberi notr
degerlendiriyoruz.

Global Menkul Degerler Arastirma Gunliik Bulten
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(=/+) ORZAX, Hindistan’daki Bagh Ortakliginin Kurulusunu Tamamladi... Orzax, Asya-Pasifik bdlgesindeki
faaliyetlerini gelistirmek amaciyla Delhi'de kurdugu Orzax Life Sciences Private Limited'in tescil iglemlerini
tamamladi. Aciklama daha énce duyurulan Hindistan pazarina dogrudan girig surecinin tamamlandigini goésterirken
yerel yapilanmanin uzun vadeli buyime ve tedarik zinciri hedeflerini desteklemesi nedeniyle haberi sinirli olumlu
degerlendiriyoruz.

(=) TRALT, AzerGold ile Potansiyel is Birligi igin Goriigmelere Baslad... Tiirk Altin Isletmeleri, Azerbaycan’in
altin madenciligi sirketi AzerGold ile genel kapsamh bir is birligi gerceklestirmek Uzere goérismelere basladi.
Potansiyel is birligiyle uluslararasi operasyonel yetkinligin artirilmasi, bdlgesel sinerji yaratiimasi ve tesislerin
kapasite kullaniminin optimize edilmesi hedefleniyor. Gériismelerin erken asamada bulunmasi ve heniiz baglayici
bir anlagsma veya finansal detay a¢iklanmamasi nedeniyle haberi n6tr degerlendiriyoruz.

226 Bilango Tarihleri

Pazartesi : Pergembe
10 Agustos 11 Agustos 12 Agustos 13 Ajustos 14 Agustos
KLY P MGROS SAHOL ARSA AGHOL
CCOLA AEFES PGSUS RGYAS
GWIND DOHOL AKSEN
EMJSA TCELL
TRALT KLSER
17 Agustos 18 Agustos 19 Ajustos 20 Ajustos 21 Ajustos
BIMAS GRSEL SOKM
SOKM EKGYO KFEN
EMHAI ULKER ALARK
DoAS

*Piyasa aciizindan dnce aciklanacak
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10.08.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim Beklenti

Japaonya 02:50 Cari Iglemler Dengesi ¥1512.0MIr ¥3968.3MIr
Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi (Odemeler Dengesi Bazinda) 70 2Mlr ¥6_9MIr
Tiirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) - 562,90
Tiirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik — 0,00
11.08.2026

ABD 13:00 MFIB Kigiik isletme lyimserlik Endeksi 97,40 97,40
ABD 17:00 ikinci El Konut Satiglan 4.05m 4.09m
ABD 17-00 lkinci El Kanut Satiglan (Aylik -%1,00 %2, 40
Japonya 09:00 Makine Siparigleri (Yillik) - 565270
Almanya 09:00 TUFE (Aylik) %a0,80 0,80
Almanya 09:00 TUFE (Yillik) %a2,80 2,80
ABD 14:00 MBA Mortgage Bagvurulan - -%2.90
ABD 15:30 TUFE (Aylk) %0,10 -%0.40
ABD 15:30 Cekirdek TUFE (Aylik) %a0,20 %0,00
ABD 15:30 TUFE (Yillik) %a3,40 3,50
ABD 15:30 Cekirdek TUFE (Yillik %a2,50 %260
13.08.2026

Japonya 02:50 UFE (Ayhk) %a0.60 %0.40
Japonya 02:50 UFE (Yillik) Y740 %T.10
Tiirkiye 10:00 Cari islemler Dengesi -5, 00MlIr -1.46Mir
Euro Balgesi 12:00 Sanayi Uretimi Mevsimsellikten Anndinlmig (Aylik) %0,00 -%0,20
Euro Balgesi 12:00 Sanayi Uretimi Takvim Etkisinden Anndinlmig (Yillik) -%0,60 -%1,20
ABD 158:30 lissizlik Maasi Bagvurulan 202 Bin 199 Bin
ABD 15:30 Devam Eden igsizlik Maagi Bagvurulan 1795 Bin 1801 Bin
ABD 156:30 Mihai Talep UFE (Ayhk) 70,20 -0,30%
ABD 15:30 Gida ve Enerji Haric UFE (Ayhk) %a0,30 0,20%
ABD 15:30 Nihai Talep UFE (Yillik) 4.90% 5.50%
ABD 15:30 Gida ve Enerji Haric UFE (Yillik 4.10% 4.70%
Euro Bélgesi 12:00 Dus Ticaret Dengesi Mevsimsellikten Anndinlrig (Ha 0,40% 0.,40%
Euro Bélgesi 12:00 Sanayi Uretimi Mevsimsellikten Anndinlmis (Haz - A& 1,00% 1,00%
ABD 15:30 Sanayi Uretimi Takvim Etkisinden Anndinlmis (Haz - 0,10% 0,20%
ABD 15:30 Tanm Digi istihdam Degisimi (Tem) 0,20% -0,20%
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanclar (Tem - Aylk) 0,30% 0,40%
ABD 17:00 Ortalama Saatlik Kazanclar (Tem - Yillik) 54,70 55,20
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS
ISCTR

19,21
32,81
60,65
11,49
71,67
93,67
15,05
25,73
94,35
331,58
281,67
9,63
362,00
531,67
1649,67
34,09
4,29
1,13
77,50
42,61
14,38
30,90
7,79
184,47
19,75
1651,67
65,13
18,95
16,33
7,73
94,63
81,78
35,25
84,10
3,55
2,91
70,45
118,33
9,57
76,38
157,17
315,67
229,07
0,98
386,83
29,17
2,71
11,51

20,19
34,05
63,25
11,91
75,67
98,97
15,56
27,21
95,60
342,58
292,92
10,42
370,25
578,67
1733,67
35,25
4,53
1,16
82,35
43,79
15,02
35,54
8,16
188,97
20,29
1708,67
67,43
19,89
17,11
8,10
103,33
83,73
36,07
86,50
3,68
3,03
74,25
122,03
10,20
78,53
165,57
332,67
233,17
1,00
407,58
31,01
2,77
11,75

20,61
34,67
64,70
12,16
77,23
101,83
15,78
27,711
96,30
349,42
297,33
10,91
373,75
605,33
1763,33
35,67
4,61
1,18
84,50
44,39
15,26
38,38
8,30
191,43
20,55
1738,33
68,87
20,43
17,53
8,23
106,67
84,82
36,47
87,30
3,72
3,10
76,55
124,27
10,48
79,97
169,53
341,33
234,53
1,01
415,17
31,73
2,80
11,89

21,17
35,29
65,85
12,33
79,67
104,27
16,07
28,69
96,85
353,58
304,17
11,21
378,50
625,67
1817,67
36,41
4,77
1,19
87,20
44,97
15,66
40,18
8,53
193,47
20,83
1765,67
69,73
20,83
17,89
8,47
112,03
85,68
36,89
88,90
3,81
3,15
78,05
125,73
10,83
80,68
173,97
349,67
237,27
1,02
428,33
32,85
2,83
11,99

21,59
35,91
67,30
12,58
81,23
107,13
16,29
29,19
97,55
360,42
308,58
11,70
382,00
652,33
1847,33
36,83
4,85
1,21
89,35
45,57
15,90
43,02
8,67
195,93
21,09
1795,33
71,17
21,37
18,31
8,60
115,37
86,77
37,29
89,70
3,85
3,22
80,35
127,97
11,11
82,12
177,93
358,33
238,63
1,03
435,92
33,57
2,86
12,13

22,15
36,53
68,45
12,75
83,67
109,57
16,58
30,17
98,10
364,58
315,42
12,00
386,75
672,67
1901,67
37,57
5,01
1,22
92,05
46,15
16,30
44,82
8,90
197,97
21,37
1822,67
72,03
21,77
18,67
8,84
120,73
87,63
37,71
91,30
3,94
3,27
81,85
129,43
11,46
82,83
182,37
366,67
241,37
1,04
449,08
34,69
2,89
12,23

23,13
37,77
71,05
13,17
87,67
114,87
17,09
31,65
99,35
375,58
326,67
12,79
395,00
719,67
1985,67
38,73
5,25
1,25
96,90
47,33
16,94
49,46
9,27
202,47
21,91
1879,67
74,33
22,71
19,45
9,21
129,43
89,58
38,53
93,70
4,07
3,39
85,65
133,13
12,09
84,98
190,77
383,67
245,47
1,06
469,83
36,53
2,95
12,47
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ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KONTR
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TUREX
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

31,01
8,08
185,43
68,90
3,84
35,99
41,70
56,88
30,19
37,80
577,33
27,72
411,50
4,41
6,62
266,58
19,13
1,23
118,83
17,78
16,80
144,07
3,18
2,93
222,37
5,73
82,15
22,83
2,15
38,56
5,20
48,20
250,17
249,25
97,37
283,42
197,47
235,25
43,69
84,28
108,97
10,48
51,57
1,82
307,00
6,18
6,02
83,98
27,28
20,50
30,79
2,19

32,15
8,35
193,03
71,70
3,90
38,17
43,88
59,89
31,83
38,38
608,33
28,86
418,00
4,59
6,97
279,08
19,95
1,27
142,03
18,60
17,69
146,97
3,32
3,07
230,27
5,86
84,80
23,73
2,25
39,68
5,63
49,80
254,42
261,00
100,37
291,67
209,27
250,50
46,69
90,93
119,67
10,70
53,52
1,90
322,00
6,31
6,14
86,03
28,16
21,30
32,33
2,23

32,63
8,47
196,47
73,35
3,92
39,31
46,41
62,55
32,53
38,66
619,17
29,28
420,50
4,68
7,14
285,17
20,39
1,29
149,77
19,04
18,07
148,33
3,36
3,12
233,13
5,91
86,20
24,29
2,30
40,26
5,82
50,45
256,83
267,75
101,73
296,33
215,43
258,75
47,79
93,27
124,23
10,79
54,48
1,95
329,25
6,35
6,20
86,92
28,62
21,70
33,19
2,24

33,29
8,62
200,63
74,50
3,96
40,35
46,05
62,90
33,47
38,96
639,33
30,00
424,50
4,77
7,32
291,58
20,77
1,31
165,23
19,42
18,58
149,87
3,46
3,21
238,17
5,99
87,45
24,63
2,35
40,80
6,06
51,40
258,67
272,75
103,37
299,92
221,07
265,75
49,69
97,58
130,37
10,92
55,47
1,98
337,00
6,44
6,26
88,08
29,04
22,10
33,87
2,27

33,77
8,74
204,07
76,15
3,98
41,49
48,58
65,56
34,17
39,24
650,17
30,42
427,00
4,86
7,49
297,67
21,21
1,33
172,97
19,86
18,96
151,23
3,50
3,26
241,03
6,04
88,85
25,19
2,40
41,38
6,25
52,05
261,08
279,50
104,73
304,58
227,23
274,00
50,79
99,92
134,93
11,01
56,43
2,03
344,25
6,48
6,32
88,97
29,50
22,50
34,73
2,28

34,43
8,89
208,23
77,30
4,02
42,53
48,23
65,92
35,10
39,54
670,33
31,14
431,00
4,95
7,67
304,08
21,59
1,35
188,43
20,24
19,47
152,77
3,60
3,35
246,07
6,12
90,10
25,53
2,45
41,92
6,49
53,00
262,92
284,50
106,37
308,17
232,87
281,00
52,69
104,23
141,07
11,14
57,42
2,06
352,00
6,57
6,38
90,13
29,92
22,90
35,41
2,31

35,57
9,16
215,83
80,10
4,08
44,71
50,40
68,93
36,74
40,12
701,33
32,28
437,50
5,13
8,02
316,58
22,41
1,39
211,63
21,06
20,36
155,67
3,74
3,49
253,97
6,25
92,75
26,43
2,55
43,04
6,92
54,60
267,17
296,25
109,37
316,42
244,67
296,25
55,69
110,88
151,77
11,36
59,37
2,14
367,00
6,70
6,50
92,18
30,80
23,70
36,95
2,35
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GLOBAL MD PORTFQOY KATILIM
FONU

GLOBAL MD PORTFOY KISA
VADELI BORCLANMA ARACLARL..

GLOBAL MD PORTFQOY PARA
PIYASASI (TL) FONU

GLOBAL MD PORTFOY DURU
SERBEST FON

GLOBAL MD PORTFOY IKINCE
DEGISKEN FON

GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI
DEGISKEN FON

GLOBAL MD PORTFOY BIRINCE
HISSE SENEDT FONU(HISSE...

GLOBAL MD PORTFOY BOGAZICT
SERBEST FON

GLOBAL MD PORTFOY ADA
SERBEST FON

GLOBAL MD PORTFOY
ALGORITMIK MODEL HISSE

GLOBAL MD PORTFOY BERRAK
SERBEST FON

GLOBAL MD PORTFOY BIRINCE
FON SEPETI FONU

GLOBAL MD PORTFQOY BIRINCT
PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON

GLOBAL MD PORTFOY BIRINCE
SERBEST FON

GLOBAL MD PORTFOY NEHIR
SERBEST FON

GLOBAL MD PORTFOY NIL
SERBEST FON

Semsiye Fon Taril

Katilim Semsiye Fonu

Borglanma Araglan Semsiye
Fonu

Para Piyasasi Semsiye Fonu

Serbest Semsiye Fonu

Degjigken Semsiye Fonu

Degjisken Semsiye Fonu

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Serbest Semsiye Fonu

Serbest Semsiye Fonu

Hisse Senedi Semsiye Fonu

Serbest Semsiye Fonu

Fon Sepeti Semsiye Fonu

Serbest Semsiye Fonu

Serbest Semsiye Fonu

Serbest Semsiye Fonu

Serbest Semsiye Fonu

Fonun
Risk
Degerl

v v v

%-4,7414

-

%2,8255

-

%3,1376

-

%5,0491

-
%-1,4991

-

%4,1576

-
%-3,4442

-

%2,0379

-

%1,9978

v
%-4,3965

-

%4,4117

90,2834

-

%3,1654

%6,7963

v
%-6,4591

-

%8,7030

%-12,5635

a

%9,5303

a

%10,1251

a

%17,9457

%7,2913

a

%14,9026

-
96-12,0454

a

%8,9763

a

%9,5709

v
%-9,9919

a

%15,5785

%2,7402

a

%10,0853

%23,3344

-
%-8,0779

a

%43,4177

%-0,2147

A

%18,7622

a

%20,5625

A

%47,9658

%24,9602

a

%28,5198

v
%-10,7177

a

%28,8174

A

%33,2071

a

%0,7867

A

%39,3580

%13,0351

a

%20,7188

%50,0010

v
%-8,7299

A

%124,7851

Yilbasindan

Itibaren ( %)

%13,8407

a

923,4000

a

%25,4196

a

%58,7936

%40,8478

a

%45,1760

-
%-0,1817

a

%42,5485

a

%45,6179

a

%13,7642

a

950,6405

%18,3722

a

%25,6163

%67,1525

-
%-0,9493

a

%168,8504
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a a a

%12,8110

a

%43,0610

a

%46,2225

a

%710,8706

%53,1668

a

%59,0958

v
%-3,0287

a

%56,4317

a

%52,4140

a

%14,8519

v
%-14,1056

v
%-17,2279

%120,3267 %340,6961
- a
%219,6942 %359,6037
a a
%243,4252 %386,5807
- a
%55,8390 %700,0912
%217,3788 %758,6002
a a
%215,5022 %1.071,7890
%95,0368 %1.149,8154
a a
%225,9872 %2.757,9639
- a
%283,5503 %3.308,0803
%37,9503 :
a
%56,6702 -
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Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirnm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan
halka agik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goériis ve distncelerin Global Menkul Degerler A,S, yonetimi icin higbir
baglayicihg yoktur, Global Menkul Degerler A,S, yayinda adi gecen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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