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Kiiresel piyasalarda ana tema, Brent petroliin yeniden vadelide 107USD seviyesine
yaklagmasinin enflasyon kaygilarini artirmasi, ABD 10 yillik tahvil getirisinin %5,00
esigini agmasi ve yarinki Fed karari 6ncesinde sikilagsma beklentilerinin giiclenmesi.

Endeks Haftalik % Aylik % Mn USD

A i e P XU100 14.236 -1,60 0,60 0,45 3.200
Buna yapay zeka gelistirme hizinin yavasglatimasina yoénelik tartigmalarin
eklenmesi, ozellikle yiiksek degerlemeli teknoloji ve yari iletken hisselerinde risk  XU030 17.012 -1,37 1,68 6,13 2.559
istahini sinirhyor. XUSIN 19.861 -1,02 1,45 2,30 1.689
Kii | Endeksl
THIeSE ENCeAsier XBANK 16.882 -0,85 1,08 7,03 597
ABD: S&P 500 %0,48 dusisle 7.619,98, Dow Jones %0,29 kayipla 52.421, Nasdaq
Composite ise %0,56 gerileyerek 26.186 seviyesinde kapandi. Bilgi teknolojileri %1,50 g‘_{'atf”'- 48,6376 0,04 0,36 1,57
. A . ) - oOsterge
duserken, y_apay z_eka guvgnllgl _ta‘rt|§malar| ve yukselen iskonto otanl NV|d|a,"AMp, Tahvil 40,28% 0,67 0,67 0,61
Broadcom gibi yari iletken hisselerini baskiladi; buna karsin yapay zeka kaynakli giivenlik
talebi beklentisiyle siber glivenlik sirketi CrowdStrike %13,90 yikseldi. 5Yilhk CDS 229,89

Avrupa: DAX %0,50 duslsle 25.440,81, STOXX Europe 600 %0,49 gerileyerek 635,99
seviyesinde kapanirken FTSE 100 %0,44 artisla 10.697,57’ye ylikseldi. STOXX 600’'de
temel kaynaklar dususe 6nculik ederken, DAX'ta yar iletken Ureticisi Infineon %7,72
geriledi; Ingiltere’de ise ilag sirketi AstraZeneca'nin %3,81 yiikselmesi FTSE 100'e en
yiksek pozitif katkiy1 sagladi.

Asya: Sabah islemlerinde MSCI Asya Pasifik %0,90, Kospi %1,90 ekside; ABD’deki yari

14/09/2026 kapanis verileri alinmistir.

En Yiiksek Hacimliler (BIST - 100)

iletken satislari bolge teknoloji hisselerine yansiyor. Buna karsin Cin’de yapay zekanin ilag SASA 18.109 426
gelistirmede kullanimina iligkin tema ilag hisselerine rotasyonu destekliyor. 13.284 ’

Ekonomik Geligsmeler ASELS ' -5,40
Fed’in yarin politika faizini 25 baz puan artirma olasiligl para piyasalarinda %92 THYAO 10.082 -1,58
seviyesinde fiyatlaniyor. HSBC &nceki beklentisini degistirerek bu ay ve Aralik ayinda TUPRS 9.082 0.54
25’er baz puan artig beklerken, politika faizinin 2027 boyunca %4,00-%4,25 aralijinda !

kalacagini 6ngériiyor. ABD 10 yillik tahvil getirisinin 2023'ten bu yana ilk kez %5,00" AKBNK 8.754 0,21

asmasl, borglanma maliyetleri ve O6zellikle yilksek carpanli hisselerin degerlemeleri
acisindan risk bashgini glglendiriyor.

Cin'de perakende satiglar %0,40 ile %0,80 beklentisinin altinda kalirken sanayi tretimi En Cok Yiikselenler (BIST - 100)

%5,20 ile %4,80 beklentisini asti; ilk sekiz ayda sabit varlik yatirimlar %7,20 geriledi ve
igsizlik %5,30’a yiikseldi. Uretim ile i¢ talep arasindaki ayrisma biyiime-tiiketim algisini

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

sinirliyor. SASA 18.109 4,26
ECB Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel enerji fiyatlarindaki egilimleri “oldukga ~ DSTKF 1.946 3,17
endise verici” olarak tanimladi; disiik dogalgaz stoklari ve LNG rekabetine de dikkat MIATK 1.570 299
cekti. ECB’nin faizi %2,50’ye yiikseltmesinin ardindan piyasanin Ekim 2027’ye kadar '

N ) " . - L . GRTHO 300 258
ii¢ ilave artig fiyatlamasi, enerji sokunun faiz kanalina tasindigini gosteriyor. ,

Jeopolitik Gelismeler RALYH 288 2,56

Husilerin Suudi Arabistan’a yonelik fiize ve IHA saldirlarini artirmasi ve Dogu-Bati
petrol boru hattinin devre digi kalmasi enerji arz riskini yliksek tutuyor. Buna karsin
ABD Enerji Bakani Chris Wright, ginliik 7 milyon varil kapasiteli hattin “yakinda” yeniden
aclimasini bekledigini sdyledi. Petrol sektorii yoneticileri ise ticari akaryakit stoklarinin
alti aydan uzun siiredir azaldigina ve sistemdeki tamponun zayifladigina dikkat

En Cok Diigenler (BIST - 100)

Hacim (Mn TL)

Degisim (%)

KTLEV 887 -9.99
cekiyor. s
. ODINE 7 -9,98
Donald Trump, Iran ile ¢catismanin sona ermesi halinde petrol fiyatlarinin hizla !
gerileyecegini savunurken Hiirmiiz’den petrol akiginin siirdiigiinii belirtti. PASEU 67 -9,98
Yapay zeka tarafinda ise Trump yavaslama cagrilarini “hastalikh bir komplo” olarak PATEK 1.930 -9,42
nitelendirdi; buna karsin Anthropic, Google ve OpenAl'in sektor standartlari igin ortak bir BSOKE 188 835
denetim yapisini goristiigl, Microsoft arastirmacilarinin da ileri modeller igin sinirlar igeren ’
15.000 kelimelik manifesto yayimladigi bildirildi. Bu ayrisma teknoloji sektériinde
regilasyon belirsizligini canl tutuyor. Ulke Endeks Adi Son Guunluk Hafutallk Aga/llk
. % % %
Piyasa
Bu sabah ABD vadeli endeksleri yaklasik %0,30 ekside. ABD 10 yillik tahvil getirisi ABD Dow 30 Vadeli 40167 -042  -0,046 -1,28
%5,0210 seviyesinin Uzerinde, Japonya 10 yillik faizi %3,025; Dolar Endeksi 99,55 ABD S&P 500 Vadeli 7.603 -0,29 -0,48 -0,99
civarinda. Brent %1,18 artisla 106,93USD seviyesinde bulunurken altin 4.290-4.315USD ABD Nasdaq 100 2 2 5 12 1
bandinda dengeleniyor; giiglii USD ve yiiksek tahvil faizleri giivenli liman talebini sinirliyor. Vadeli 9.07 -0.28 -1.23 -1.65
Altinda Fed Baskani Kevin Warsh'in artigi yeni bir sikilasma dongusi olarak mi yoksa Almanya Dax Vadeli 25.404 -0,10 -0,17 -2,66
daha 6l¢ull bir adim olarak mi gergeveleyecegi 6ne ¢ikiyor. Shanghai
. . - . . Gin . 3.881 -0,17 -0,17 -2,66
Bugiin Fed toplantisinin ilk giinii; Almanya ve Euro Bélgesi ZEW, ABD haftalik ADP Composite
istihdami ve New York Fed imalat endeksi takip edilecek. Japonya Nikkei 225 63.466 -0,70 -0,70 -4,14
Tiirkiye Giiney Kore KOSPI 6.645 -3,36 -3,36 -2,09
BIST 100 giine %0,88 diisiisle 14.339,28’den basladi; 14.220,50-14.355,46 bandinda Hong Kong Hang Seng 24.859 0,36 0,36 -2,63
hareket ettikten sonra %1,60 kayipla 14.235,83’te kapandi. Gin igindeki sinirli tepki  [indistan Sensex 74.758 0,16 0,00 2,83
alimlari satis firsati olarak degerlendirilirken, fon satislarinin yeniden hizlanmasi seansin
ilerleyen bolimiinde baskiyi artirdi. Finansal kiralama-faktoring %2,73 ile pozitif, bilisim  *Kaynak: Finnet - Matriks
%4,04 disisle negatif ayrisirken; DSTKF 21,45, SASA 8,92 ve TUPRS 6,84 puan pozitif
katki sagladi. Teknik goriiniimde 14.150-14.000-13.890 destek, 14.280-14.390-14.560 Arastirma iletisim Bilgileri
direng olarak izleniyor. +90 850 201 94 89
research@global.com.tr
SPK’nin fiili dolagim hesaplama diizenlemesi sonrasinda 247 sirketin halka agiklik orani  www.global.com.tr
il i1 ; o i g i Agaoglu My Newwork, Barbaros Mah.
diserken, en yliksek gerileme %20,50 ile Fuzul GMYO’da gerceklesti. hiamur Bul. No: 3 89 K: 9,
34746 Atasehir / stanbul — Tiirkiye
1
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BIMAS 429,75 429,00 - 430,25 434,75 - 439,00 421,25 0,85

TURSG 6,19 6,16 - 6,21 6,28 - 6,34 6,07 0,74

TKFEN 216,30 216,00 - 216,50 218,70 - 220,90 212,00 1,01

SASA 2,94 2,91 - 2,96 2,99 - 3,02 2,89 1,20

MAVI 37,52 37,46 - 37,56 37,94 - 38,32 36,78 0,79
*Kisa Vadeli

2C26 Sonuglari

(+) TKFEN - 2C26 finansal sonuglarinda 949mn TL net kar acikladi... Tekfen Holding’in 2C26 satis gelirleri yillik
%18 azalarak 12.6mir TL'ye gerilerken, 6zellikle glbre grubunun karliliginin da etkisiyle brut kar 2.1mlir TL’ye, brut
kar marji gegen yilki -%6,3 seviyesinden %16,5'e ¢ikti. FAVOK, 2C25'teki 1,5mlIr TL zarardan 1.76mir TL kara
dénerken, FAVOK mariji da %14,0 oldu. 1C26’da FAVOK marji %2,2 seviyesindeydi. Net kar ise gegen yilki 2,15mir
TL zarara kargin 949mn TL oldu. ilk yarida satiglar %18 gerilemesine ragmen briit kar marjinin %1,6’dan %11,2'ye,
FAVOK marjinin ise -%2,9'dan %7,7’ye yiikselmesi operasyonel toparlanmanin belirginlestigine isaret ediyor.

Tarimsal Sanayi tarafi karlihgi desteklerken hacimler zayif kaldi. Kiresel dlgekte tirmanan jeopolitik risklerin
Hurmiz Bogazi ve Basra Korfezi arz koridorlarinda yarattigi lojistik tikaniklik, kiresel glibre hammadde tedarik
zincirinde kirilmalara yol agmigstir. Toros Tarim’in 2C26 toplam gibre satis hacmi yillik %43 azalarak 202bin tona
gerilerken, ortalama yurt igi glibre satis fiyati USD bazinda %31 artisla USD594/ton seviyesine yikseldi. Kapasite
kullanim orani 2C26’da %44 ile yillik 8 puan gerilerken, 6A26’da %63 ile gegen yilin ayni seviyesinde kaldi.
Dolayisiyla karhhktaki iyilesmenin énemli béliminin hacim bilylmesinden ziyade fiyatlama ve marj tarafindaki
toparlanmadan kaynaklandidini distnuyoruz.

Taahhiit tarafinda is yiikii (backlog) goriiniimii zayif kalmaya devam ediyor. Mihendislik ve Taahhiit Grubu’nun
Haziran sonu kalan is miktari yaklasik USD413mn seviyesinde bulunurken, backlog'un %62’si Hazar Bolgesi, %34l
Orta Dogu ve %4’U Turkiye kaynakli. Proje tipi bazinda ise backlog'un %66’si enduistri, %32’si boru hatti projelerinden
olusuyor. Mevcut backlog buyukluiginin ge¢cmis donemlere kiyasla sinirli kalmasi nedeniyle yeni proje kazanimlari
surdurdlebilir blylime agisindan kritik 5nem tagiyor. Projelerin dnemli bir kismindaki ilerlemeler sonlara yaklasildigini
gOsteriyor.

Bilango ve denetim tarafi goriiniimii sinirlayan baslklar arasinda. Sirketin faaliyet raporuna gére net borg
pozisyonu 30 Haziran itibariyla yaklasik 7.9mlr TL seviyesinde. Buna ek olarak EY, ara donem raporu i¢in sartli sonug
bildirirken; ortaklik yapisindaki degisikliklerin bankalara zamaninda bildiriimemesi nedeniyle 975mn TL kredinin kisa
vadeli yerine uzun vadeli yikimliliklerde siniflandiriidigini ve Tekfen imalat ve Miihendislik’in tamamlanan bir
projesinde hasilat ve stok muhasebesine iligkin diizeltme gerektiren hususlar bulundugunu belirtiyor.

Sonug olarak, 2G26 sonuglarini beklentilerin belirgin iizerinde gergeklesen FAVOK ve net kar nedeniyle
olumlu karsiliyoruz. Bununla birlikte zayif ciro gérinimu, disik taahhit backlog'u, yaklasik 8mir TL net borg ve
denetci gorusiindeki sarthlik izlenmesi gereken baglica riskler olmaya devam ediyor. Oniimiizdeki dénemde yeni
taahhut proje kazanimlari, Toros Tarim’da hacimlerin toparlanmasi ve borg¢lulugun asagi gelmesi hisse hikayesinin
glclenmesi acgisindan belirleyici olacaktir.
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TKFEN (miInTL) 2026 2025 Yillik 1C26 Ceyreksel
Satis Gelirleri 12,566 15,366 -18% 15,777 -20%
Brit Kar 2,073 -970 - 1,110 a7%

kar marnji 16.5% -5.3% 22.8 yizde puan 7.0% 9.5 wizde puan
FawvOK 1,757 -1,483 - 347 4065%

kar marji 14.0% -9.7% 23.6 yiizde puan 2.2% 11.8 yiizde puan
MNet Kar 945 -2,145 ad. T ad.

kar marji 7.6% -14.0% 21.5 yiizde puan -3.6% a.d.
Met Borg 3,082 3,481 -5% 6,646 2%
Met Burn;.l'FA‘-.-’fJK 27 13.1 -1037 .1 bp -20.4 3206.2 bp
Kaynak:Finnet

Sirket Haberleri

(=/-) PGSUS, Agustos’ta Yolcu Sayisi %5 Artarken Doluluk Orani Geriledi... Pegasus’un Agustos 2026 toplam
yolcu sayisi yillik %5 artisla 4.51mn’a yukselirken koltuk kapasitesi %7 blyudi ve doluluk orani 1,4 puan gerileyerek
%89,5 oldu. i¢ hat yolcu sayisi %5 artisla 1.61mn’a, dis hat yolcu sayisi %5 artisla 2.90mn’a ulagirken dis hat doluluk
orani 1,3 puan dususle %87,1’e indi. Ocak—Agustos doneminde toplam yolcu sayisi %4 artarak 29.15mn olurken
toplam doluluk orani 1,6 puan gerileyerek %85,6’ya distl. Yolcu buyimesinin kapasite artisinin gerisinde kalmasi
ve doluluk oranlarindaki dists nedeniyle verileri sinirh olumsuz degerlendiriyoruz.

AYLIK KUMULATIF
Agustos Agustos '26/'25 Oca.-Agu. Oca.-Agu. '26/'25
2026 2025 % Deg. 2026 2025 % Deg.
Misafir sayisi, mn 4.51 4.29 5% 29.15 27.94 4%
Konma 23,790 22,450 6% 161,057 152,262 6%
Toplam Koltuk sayisi, mn 5.04 4.72 7% 34.05 32.04 6%
Doluluk Oram 89.5% 90.9% -1.4p 85.6% 87.2% -1.6p
ASK (min km) 8,085 7,642 6% 52,772 50,855 4%
Konma basina Misafir 190 191 -1% 181 183 -1%
Misafir sayisi, mn 1.61 1.53 5% 11.37 10.06 13%
Konma 8,064 7,406 9% 60,149 51,418 17%
ic Hatlar Koltuk sayisi, mn 171 1.59 7% 12.78 10.99 16%
Doluluk Oram 94.0% 95.8% -1.7p 89.0% 91.6% -2.6p
ASK (min km) 1,323 1,225 8% 9,949 8329 19%
Konma basina Misafir 200 206 -3% 189 196 -3%
Misafir sayisi, mn 2.90 2.77 5% 17.78 17.87 -1%
Konma 15,726 15,044 5% 100,908 100,844 0%
Dis Hatlar* Koltuk sayisi, mn 333 3.13 6% 21.27 21.05 1%
Doluluk Oram 87.1% 88.4% -1.3p 83.6% 84.9% -1.3p
ASK (min km) 6,762 6,417 5% 42,824 42,527 1%
Konma basina Misafir 185 184 0% 176 177 -1%
* Charter dahi

(=) ARMGD, 110mn USD’lik Uzun Vadeli Kredide ilk Kullanimi Gergeklestirdi... Armada Gida, FMO ve
PROPARCO ile imzaladigi 110mn USD tutarindaki kredi kapsaminda ilk kullanimi gergeklestirdi. Finansman,
Mersin’deki Armada-4 katma degerli Urln isleme tesisi ve Kazakistan’daki bakliyat isleme tesisi yatirrmlarinda
kullanilacak. ilk kullanilan tutar agiklanmazken yatirim finansmaninin kullanima gegmesini nétr degerlendiriyoruz.
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(=) GARAN, Yaklasik 3.01mir TL’lik Takipteki Alacagini 449mn TL’ye Satti... Garanti BBVA, toplam anapara ve
akdi faiz bakiyesi yaklasik 3.01mir TL olan alti alacak portféyini 449mn TL bedelle satti. Portfoyler Gelecek Varlik,
Novatra Varlik, Birikim Varlik ve istanbul Varlik’a devredildi. islem takipteki alacaklarin azaltimasini desteklerken
satilan portféylerin net defter degeri ve satisin kar etkisi agiklanmadigindan haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=/+) HRKET, Turquality Destek Programina Kabul Edildi... Hareket Proje, 2026 itibariyla Ticaret Bakanhgi
destekli Turquality programina kabul edildi. Program kapsaminda sirketin uluslararasi pazarlardaki rekabet glicuntn,
pazarlama faaliyetlerinin ve operasyonel yetkinliklerinin gelistiriimesi hedefleniyor. Destek tutari agiklanmamakla
birlikte yurt dis1 blylimeye saglayabilecedi katki nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=) MIATK, Ayrilma Hakki Siirecini 26.04mn TL Odemeyle Tamamladi... Mia Teknolojinin birlesme ve esas
s6zlesme degisikligi nedeniyle baslattigi ayriima hakki kullanim stresi 14 Eylil'de sona erdi. Sure¢ kapsaminda
676,775bin TL nominal de@erli pay, pay basina 38.48 TL Uzerinden alinarak toplam 26.04mn TL 6édeme yapildi.
Aciklamanin daha énce duyurulan sirecin tamamlanmasina iliskin olmasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.

(+) SAFKR, TURASAS’In 258.8mn TL’lik iklimlendirme Sistemi ihalesini Kazand.... Safkar'in elektrikli banliyd
projesi kapsaminda iki kalem iklimlendirme sistemi tedariki igin verdigi 258.8mn TL'lik teklifin ihale sonucu kesinlesti.
ihale tutari, sirketin agikladigi son gelir tablosundaki briit satis hasilatinin %16,14’tine karsilik geliyor. Teslimatlarin
Mart 2027—Mart 2028 ddneminde tamamlanmasi ve sézlesme kapsaminda %20 avans alinmasi 6ngériliyor.
ihalenin kesinlesmesini ve avansi olumlu degerlendiriyoruz.

(=) SISE, 1.5mir USD’lik Tahvillerinde Riza Talebi Siirecini Tamamladi... Sisecam’in tamamina sahip oldugu
Sisecam UK tarafindan ihrag edilen 675mn USD tutarindaki 2029 vadeli ve 825mn USD tutarindaki 2032 vadeli
tahvillere iligkin neriler, tahvil sahiplerinin 14 Eylul’deki toplantilarinda kabul edildi. Sure¢ tahvillerin anapara tutarini,
kupon oranini veya vadesini degistirmedi. Bor¢lanmanin temel finansal kosullarinda degisiklik olmamasi nedeniyle
haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=/+) SMRTG, Anadolu’daki Uretim Agini Genisletiyor ve ABD’de OEM Uretim Planhyor... Smart Giines,
maliyetleri distirmek ve glnes enerjisi yatinmlarinin yogunlastigi boélgelere yakinlasmak amaciyla Anadolu’daki
Uretim agini genigletiyor. Orta Anadolu’da baslatilan panel Uretiminin ardindan iki ilave tesisi devreye almaya
hazirlanan sirket, ABD’de OEM Uretim yapilabilecek tesisleri de belirledi ve Uretim organizasyonunu 2026’da
tamamlamayi hedefliyor. Kapasite ve yatirim tutari agiklanmamakla birlikte maliyet avantaji ve ihracat potansiyeli
nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) TTKOM, 2.5mlr TL’lik Yeni Pay Geri Alim Programi Baglatti... Turk Telekom Ydnetim Kurulu, azami tg¢ yil
sureyle gecerli olacak yeni geri alim programi kapsaminda 20mn TL nominal dederli payin geri alimi i¢in en fazla
2.5mir TL kaynak ayrilmasina karar verdi. Program, sirket paylarinda saglikh fiyat olusumunun desteklenmesini
amacliyor. Henuz gergeklesmis bir alim agiklanmamakla birlikte yeni programin hisse talebini destekleme potansiyeli
nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.

(=/+) UCAYM, Ugay360 Kapsaminda 11 Kurulusla Franchise Sézlesmesi imzaladi... Ugay Mihendislik, enerji,
e-mobilite ve iklimlendirme faaliyetlerini kapsayan Ugay360 Franchise Sistemi kapsaminda farkli illerde faaliyet
gOsteren 11 kurulugla s6zlesme imzaladi. Model ile operasyonel giderlerin azaltilmasi, verimliligin artiriimasi ve is
hacminin buyuttilmesi hedefleniyor. Finansal kosullar agiklanmamakla birlikte satis aginin geniglemesi ve maliyet
tasarrufu potansiyeli nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz.
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(=) BINHO, Meta Mobilite Yatiriminin Feshine iligkin Agiklamasini Yeniledi... 1000 Yatirimlar Holding, yaklasik
%76,67 pay sahibi oldugu Meta Mobilite’'ye Yesil Yatinm Holding'in 10mn USD yatirmla %16,67 ortak olmasini
ongoren sozlesmenin feshedildigine iliskin agiklamasini yeniden yayimladi. Fesih, Yesil Yatirim’in sézlesmedeki
yukimliliklerini yerine getirmemesinden kaynaklaniyor. Yeni bildirim yalnizca “ilgili Sirketler” alanina YESIL
kodunun eklenmesini icerdiginden, ilave finansal gelisme bulunmamasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz.

(=) ZOREN, Finansman ve Sermaye Yapisi igin Finansal Danisman Atadi... Zorlu Enerji, potansiyel finansman
imkanlari ve sermaye yapisina iligkin stratejik secenekleri degerlendirmek Gzere Houlihan Lokey ve Servo Capital’i
finansal danisman olarak atadi. Agiklamada finansman tutari, islem tirl veya takvim paylasiimadi. Surecin henliz
degerlendirme asamasinda olmasi ve somut finansal kosullarin agiklanmamasi nedeniyle haberi notr
degerlendiriyoruz.

(=/+) VESTL, 500mn USD’lik Eurobond igin Gegici Feragat ve Sartlarin Askiya Alinmasina Onay Aldi... Vestel
Elektronik’in %9,75 kuponlu, 2029 vadeli 500mn USD tutarindaki Eurobond’una iliskin muvafakat talebi, toplantida
kullanilan oylarin %81,38’inin destegiyle kabul edildi. Karar, belirli ihlal halleri i¢in gegici feragat saglanmasini ve bazi
s6zlesme sartlarinin gegici olarak askiya alinmasini kapsiyor. Sirket kapsamli bilango yeniden yapilandirma
calismalarini sirdirdrken bu onay nihai yapilandirmanin tamamlandigi anlamina gelmiyor. Sirecin ilerletiimesi igin
zaman ve esneklik saglamasi nedeniyle haberi sinirli olumlu degerlendiriyoruz

Temettii/Sermaye Hareketleri

(=) KLYPV, 3.42mir TL’lik Tahsisli Sermaye Artinminda Pay Satisini Tamamladi... Kalyon Giines, sermaye
artinmi kapsaminda ihrag ettigi 48.64mn TL nominal degerli payi, pay basina 70.30 TL fiyatla Kalyon Teknoloji
Yatinmlar’'na 14 Eylil'de satti. Yaklasik 3.42mir TL tutarindaki islemle sermayenin 411.44mn TL’den 460.08mn
TL’ye yukselmesi 6ngoériliyor. Agiklamanin daha énce onaylanan tahsisli sermaye artinrminin tamamlanmasina
iliskin olmasi nedeniyle haberi nétr degerlendiriyoruz

XU100 Intraday Map: Hangi Hareketi Kim Tagidi? REGaiUUEREIEELrL
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10 dakikalik zaman diliminde XU100 endeksindeki yukselis ve dizeltme hareketlerinin, hangi ;Egﬁﬁ j'rg
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hisselerin es zamanl katki veya baskisiyla olustugunu gésterir.
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14.09.2026

Japonya
Japonya
Japonya

Saat Haftalik Ekonomik Takvim

07:30 Kapasite Kullamm Oram {Temmuz - Aylhk)
07-:30 Sanayi Uretimi (Temmuz - Aylik - Nihai)
07:30 Sanayi Uretimi (Temmuz - Yillik - Mihai

Beklenti

%410
20,10
4,10

Cin

Tirkiye
Almanya
Almanya
Euro Balgesi
Euro Balgesi
Euro Bilgesi
16.09.2026

04:30 Yeni Ev Fiyatlan (Agustos - Aylik)

04:30 Ikinci El Ev Fiyatlan (Agustos - Aylik)
05:00 Perakende Satiglar (Agustos - Yillik)
05:00 Perakende Satiglar ¥YBB (Agustos - Yillik)
05:00 Sanayi Uretimi (Agustos - Yillik)

05:00 Sanayi Uretimi YBEB (Adustos - Yillik)
05:00 Cin Igsizlik Orani (Agustos)

11:00 Merkezi Hikiimet Bitge Dengesi (Agustos)
12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Eylil)

12:00 ZEW Mevcut Kosullar Endeksi (Eylal)
12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Eyliil)

12:00 Dug Ticaret Dengesi MA (Temmuz)

12:00 Dhs Ticaret Dengesi (Temmuz

-%0,18
-%0.,29
%0,60
%1.20
%4.50
%5,30
%5,20

=378, 1MIr TRY

34.20
-61.10
31,40
1,8 Mir EUR
8,6 Mir EUR

Japonya
Japonya
Japonya
Japonya
Tirkiye
Tarkiye

Euro Balgesi
Euro Balgesi
ABD

ABD

ABD

ABD

ABD

02:50 Dhs Ticaret Dengesi (Agustos)

02:50 Ticaret Dengesi MA [Agustos)

02:50 Cekirdek Makine Siparigleri (Temmuz - Ayhk)
02:50 Cekirdek Makine Sipaniglen (Temmuz - Yillik)
10:00 Konut Fiyat Endeksi (Agustos - Yilhk)

10:00 Konut Fiyat Endeksi (Agustos - Aylik)

12:00 Sanayi Uretimi (Temmuz - Aylik)

12:00 Sanayi Uretimi (Temmuz - Yillik)

14:00 MBA ipatek Bagvurulan (Haftalik)

15:30 Perakende Satiglar (Agustos - Aylik)

15:30 Cekirdek Perakende Satislar (Agustos - Aylik)
21:00 FED Faiz Oram Karan (Ust Simir)

21:00 FED Faiz Oram Karan {Alt Sinir)

-1054.4 Mir ¥
-978,6 Mir ¥
-%61,00
%39.60

-%60,50
-%60,30

%0.90
%050
73,75
%3,50

-638.3 Mir ¥
-686 Mir ¥
%9.,70
%16.90
%2500
%1.,50
%0,00
%010
262,70
-%0.60
-%0.,30
%3,75
%3,50

ABD 21:30 FOMC Basin Toplantis - -
17.09.2026

Tarkiye 10:00 Konut Satiglan (Adustos) - 123.6 Bin
Tirkiye 10:00 Konut Satiglan (Agustos - Yillik) - -%17,00
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Agustos - Yilik - Mihai) %3,30 %3,30
Euro Bélgesi 12:00 TUFE (Agjustos - Aylik - Nihai) 50,40 560,40
Euro Bélgesi 12:00 Cekirdek TUFE (Adustos - Yillik - Nihai) %240 %240
Tarkiye 14:00 TCME Para Politikas! Toplanti Ozeti - -
Tirkiye 14:30 TCMBE Menkul Kiymet Istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 15:30 Igsizlik Maagi Bagvurulan (Haftalik) - 206 Bin
ABD 15:30 Devam Eden Igsizlik Maag Bagwurulan (Haftalik) - 1774 Bin
ABD 15:30 Konut Baslangiglan (Adustos) 1315 Bin 1239 Bin
ABD 15:30 Konut Baglangiclan (Agustos - Aylik) %6.,90 212,40
ABD 18:30 Ingaat izinleri (Ajustos - Oncil) 1410 Bin 1433 Bin
ABD 15:30 Ingaat Izinleri (Agustos - Aylik - Onci) -%0,90 %430
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislan (Agustos - Aylik) - 562,30
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislan (Agustos - Yillik -- -%2,50
18.09.2026

Japonya 02:30 Ulusal TUFE (Adustos - Yillik) %2,00 %1,90
Japonya 02:30 Cekirdek Ulusal TUFE (Agdustos - Yillik) %1,80 %1,80
Japonya 06:00 Japon Merkez Bankas (BoJ) Faiz Karan 51,25 51,00
Almanya 09:00 UFE (Adustos - Aylik) %040 %1,10
Almanya 09:00 UFE (Agustas - Yillik) %3.80 %3.00
Euro Balgesi 11:00 Cari islemler Dengesi MA (Temmuz) - 351 Mir EUR
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Agustos - Aylik) %0,30 %0,20
ABD 16:15 imalat Uretimi (Adustos - Aylk) %0,30 %0.20
ABD 16:15 Kapasite Kullamim Orani (Adustos) %7640 %76,30
ABD 17:00 Onci Gostergeler Endeksi (Ajustos) %0.20 %0.20
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AEFES
AKBNK
AKSA
AKSEN
ALARK
ALTNY
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
BALSU
BERA
BIMAS
BRSAN
BRYAT
BSOKE
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DAPGM
DOAS
DOHOL
DSTKF
ECILC
EFOR
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
EREGL
ESEN
EUPWR
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GENIL
GESAN
GLRMK
GRSEL
GRTHO
GSRAY
GUBRF
HALKB
HEKTS

19,10
69,18
10,45
74,68
105,70
15,25
25,62
91,60
337,58
267,58
7,29
12,82
417,33
647,17
1599,00
15,63
3,40
1,25
75,88
43,15
12,68
27,68
7,07
157,40
20,99
2276,00
64,70
17,81
19,66
11,69
109,13
85,22
37,26
2,81
64,85
3,61
2,74
78,18
129,63
10,83
56,48
160,23
280,75
199,27
0,98
445,25
44,05
2,60

19,40
70,88
10,83
76,73
110,00
16,06
26,08
93,15
357,83
276,33
7,84
13,24
424,08
667,17
1651,00
17,63
3,59
1,29
78,18
44,11
13,58
28,66
7,51
160,40
21,41
2417,00
67,55
19,11
20,18
12,00
112,03
87,47
38,14
3,15
68,70
3,73
2,82
80,28
131,83
11,34
59,03
166,33
288,50
215,77
1,00
464,75
45,75
2,71

19,55
71,72
10,96
77,42
111,60
16,34
26,34
93,75
365,17
279,42
8,03
13,39
426,92
674,83
1670,00
18,37
3,66
1,31
79,42
44,47
13,88
29,06
7,65
161,80
21,57
2511,00
68,50
19,71
20,38
12,20
113,17
88,38
38,50
3,26
70,35
3,77
2,86
81,02
132,87
11,52
60,07
168,57
291,75
225,23
1,00
471,75
46,41
2,78

19,70
72,58
11,21
78,78
114,30
16,87
26,54
94,70
378,08
285,08
8,39
13,66
430,83
687,17
1703,00
19,63
3,78
1,33
80,48
45,07
14,48
29,64
7,95
163,40
21,83
2558,00
70,40
20,41
20,70
12,31
114,93
89,72
39,02
3,48
72,55
3,85
2,90
82,38
134,03
11,85
61,58
172,43
296,25
232,27
1,02
484,25
47,45
2,82

19,85
73,42
11,34
79,47
115,90
17,15
26,80
95,30
385,42
288,17
8,58
13,81
433,67
694,83
1722,00
20,37
3,85
1,35
81,72
45,43
14,78
30,04
8,09
164,80
21,99
2652,00
71,35
21,01
20,90
12,51
116,07
90,63
39,38
3,59
74,20
3,89
2,94
83,12
135,07
12,03
62,62
174,67
299,50
241,73
1,02
491,25
48,11
2,89

20,00
74,28
11,59
80,83
118,60
17,68
27,00
96,25
398,33
293,83
8,94
14,08
437,58
707,17
1755,00
21,63
3,97
1,37
82,78
46,03
15,38
30,62
8,39
166,40
22,25
2699,00
73,25
21,71
21,22
12,62
117,83
91,97
39,90
3,82
76,40
3,97
2,98
84,48
136,23
12,36
64,13
178,53
304,00
248,77
1,04
503,75
49,15
2,93

£ a1 My
1990) dfan -’;fr/fﬂr.r.'r

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

20,30
75,98
11,97
82,88
122,90
18,49
27,46
97,80
418,58
302,58
9,49
14,50
444,33
727,17
1807,00
23,63
4,16
1,41
85,08
46,99
16,28
31,60
8,83
169,40
22,67
2840,00
76,10
23,01
21,74
12,93
120,73
94,22
40,78
4,16
80,25
4,09
3,06
86,58
138,43
12,87
66,68
184,63
311,75
265,27
1,06
523,25
50,85
3,04
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IEYHO
ISCTR
ISMEN
IZENR
KCHOL
KLRHO
KRDMD
KTLEV
KUYAS
MAGEN
MAVI
MGROS
MIATK
MPARK
OBAMS
ODAS
ODINE
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PASEU
PATEK
PETKM
PGSUS
PSGYO
QUAGR
RALYH
REEDR
SAHOL
SARKY
SASA
SISE
SKBNK
SOKM
TAVHL
TCELL
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRMET
TSKB
TTKOM
TUKAS
TUPRS
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK
ZOREN

225,33
13,37
33,76
6,33
216,87
52,35
43,72
28,23
64,97
32,50
34,98
521,00
32,51
426,25
5,03
6,87
597,98
297,67
21,00
1,23
70,29
15,69
20,97
138,10
2,87
2,44
242,33
5,06
91,20
21,97
2,51
41,42
6,10
56,97
258,50
99,17
284,92
205,43
263,83
49,97
102,03
130,47
10,78
52,07
1,90
398,50
5,92
89,97
32,71
21,03
35,41
2,24

227,23
13,63
34,48
6,61
221,17
56,00
44,58
31,62
68,37
33,82
36,12
531,50
35,39
433,00
5,23
7,07
661,29
306,67
21,46
1,28
78,73
19,97
22,55
147,00
2,98
2,78
254,33
5,19
93,15
22,81
2,70
42,68
6,29
58,87
264,00
101,07
291,17
211,23
276,08
51,22
104,23
133,77
11,12
55,27
1,97
407,25
6,05
91,77
34,51
23,63
36,01
2,34

228,37
13,74
34,72
6,70
223,33
57,25
45,04
32,75
70,53
34,48
36,82
535,00
36,95
435,75
5,32
7,14
682,40
310,08
21,62
1,30
81,54
21,43
23,11
151,80
3,03
2,92
262,17
5,24
94,05
23,11
2,82
43,10
6,38
59,63
266,25
101,73
293,33
213,77
280,17
51,73
105,07
135,13
11,30
56,33
2,01
411,50
6,12
92,48
35,13
24,95
36,33
2,37

229,13
13,89
35,20
6,89
225,47
59,65
45,44
35,01
71,77
35,14
37,26
542,00
38,27
439,75
5,43
7,27
724,61
315,67
21,92
1,33
87,16
24,25
24,13
155,90
3,09
3,12
266,33
5,32
95,10
23,65
2,89
43,94
6,48
60,77
269,50
102,97
297,42
217,03
288,33
52,47
106,43
137,07
11,46
58,47
2,04
416,00
6,18
93,57
36,31
26,23
36,61
2,44

230,27
14,00
35,44
6,98
227,63
60,90
45,90
36,14
73,93
35,80
37,96
545,50
39,83
442,50
5,52
7,34
745,71
319,08
22,08
1,35
89,97
25,71
24,69
160,70
3,14
3,26
274,17
5,37
96,00
23,95
3,01
44,36
6,57
61,53
271,75
103,63
299,58
219,57
292,42
52,98
107,27
138,43
11,64
59,53
2,08
420,25
6,25
94,28
36,93
27,55
36,93
2,47

231,03
14,15
35,92
717
229,77
63,30
46,30
38,40
75,17
36,46
38,40
552,50
41,15
446,50
5,63
7,47
787,92
324,67
22,38
1,38
95,60
28,53
25,71
164,80
3,20
3,46
278,33
5,45
97,05
24,49
3,08
45,20
6,67
62,67
275,00
104,87
303,67
222,83
300,58
53,72
108,63
140,37
11,80
61,67
2,11
424,75
6,31
95,37
38,11
28,83
37,21
2,54

232,93
14,41
36,64

7,45

234,07
66,95
47,16
41,79
78,57
37,78
39,54

563,00
44,03

453,25

5,83
7,67

851,24

333,67
22,84

1,43

104,03
32,81
27,29
173,70

3,31
3,80
290,33
5,58
99,00
25,33
3,27
46,46
6,86
64,57

280,50
106,77
309,92

228,63
312,83
54,97
110,83
143,67
12,14
64,87

2,18
433,50
6,44
97,17
39,91
31,43
37,81
2,64
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Fonun .
Fon Tar(i Risk s | 1A v | 3w 5 = Tubaren ( = IR T . L I e *
Dege

GLOBAL MD PORTFOY KATILIM Katiim Semsiye Fon 717
FONU i semsiye Fonu — %1,6768 %-8,0397 %5,6689 %17,5415 %20,2442 %112,1510 %351,5930
o~ GLOBAL MD PORTFOY KISA Borglanma Araglan Semsiye - - a - - B -
) VADELL BORCLANMA ARACLARL Fonu - %3,2110 %9,6595 %19,8249 %27,7867 %42,5131 %222,3311 %368,1047
~ GLOBAL MD PORTFOY PARA 117 - - - - - . -
() G plvasasi L Fonu Para Piyasast Semsiye Fonu . %3,1705 %5916 %209561 %29,8089 45,5183 %246,6347 %395.4141
= GLOBAL MD PORTFOY DURU R 717 - a a - a a a
® @ SERBEST FON @ Serbestjemsiye Fony %3,8488 %13,8819 %45,7134 %65,9655 54,1053 %53,9095 %730,7710
GLOBALMDPORTFOVIKINGE g poo oo v, a - - - - - -
DEGISKEN FON ! e rane - 1,8949 %1,8682 %32,1108 %43,5195 66,5759 %195,2692 %762,6923
- GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI , - A - - - - -
) L] 67
a DEGISKEN FON Degisken Semsiye Fonu %5,6156 %16,9459 %33,9657 %53,9185 %78,3040 %197,1047 %1.125,9390
o) GLOBAL MDPORTFOVBIRINGI g oo e e oo oo - . B a . . -
) HISSE SENED] FONU(HISSE ¥ - 6,874 %1,8608 %6,2743 %7,5711 %13,6216 %92,4540 %1.224,1823
GLOBAL MD PORTFOY BOGAZICI . e Ti7 “ - - - - - -
a SERBEST FON @ serbest semsiye Fonu %0,9990 %8,9556 39,3585 %45,8005 %72,5952 %222.9056 %2.882.7109
~ GLOBAL MD PORTFOY ADA crbests E - . - - - - -
® SERBEST FON roest yemsye Fonu - %-0,6763 %10,4199 %32,1423 %48,5644. %74,1019 %255,8331 %3.872,8467
GLOBAL MD PORTFOY - v - - -
+) L] isse Senedi Semsiye Fonu 7i7
N\ @ ALGORITMIK MODEL HISSE Hisse Senedi gemsiye Fon — 50,3044 %-4,6322 %5,6204 %15,4864 13,4308
GLOBAL MD PORTFOY BERRAK 7 - a - .
) L] rbest Sems ”
® @ SERBEST FON Serbest jemsiye Fonu — 64,6157 %14,6523 %38,5524 %58,7554
GLOBAL MD PORTFOVBIRINC g [0 coonicomat o pony 5.7 - 4 . s 4 -
/ FON SEPETI FONU ! v —— %2,3770 %4,7525 %17,5020 %22,1397 %34,9515 %42,1410
) GLOBALMD PORTFOVBIRINCI o (oo 2 - A A -
/ PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON zemsiye Fonu - %3,1892 %10,0373 %20,8430 %30,0245
@ GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI oot Semeive Fon 617 - - - -
N SERBEST FON et yemsye Fonu c— %13,1519 %31,0560 %85,9823 %90,4633
GLOBAL MD PORTFOY NEHIR 7 - - - - - -
) . Serbest Semsiye Fonu 7 - N . .
@ SERBEST FON #5,2941 %2,4958 %9,0795 %6,3265 13,8994 $55,3686
GLOBAL MD PORTFOY NiL Serbest Semalye Forvs 6/7 v - B -
SERBEST FON %-13,2516 21,4959 %134,3864 %151,3228

GEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goéruslerine dayanmaktadir, Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, glvenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan géris ve distncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayiciligi yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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