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Piyasa Ozeti

ABD Secimleriyle Petrol Geriledi, Kiiresel Piyasalarda Alimlar Giiglendi

e ABD ara secimlerinde Demokratlarin Kongre'nin iki kanadinda cogunluju  YurtigiEndeks Kapamg ConiuK Haftallk ke mnusp

; . " S o (%) %
kazanmasi, Iran savaginin sona erebilecegi beklentilerini gliglendirdi. . _
XU100 1147813 412 2,80 5.48) 367385
. Brent petrol 94 USD seviyesine gerilerken, dolar ve tahvil getirilerindeki dusis X050 worEze 40e 268 S
kiresel hisse senetlerini ve altini destekledi. XUt30 B, 2es .
e  Yenilenebilir enerji hisseleri ylUkselirken savunma, yari iletken ve veri merkezi XUSIN 7114 a7 o8 41T 10maad
sirketlerinde satig baskisi 6ne ¢ikti. FEANK 15808.40 i . o8 103317
e BIST100, fon portfoylerindeki BIST30 paylarinin blok satisi ve gicli alimlarla  gssterge Tahwil 038 0,39) 0,03 0,03
%4,12 yukselerek 11.478,13 puandan kapandi. S Yillik CDS .
e  Tasfiye edilen fonlarda toplam &demeler 117,6mir TL'ye ulasirken, S&P DOW  psi11/2026 kepanig verten slinmgi.
Jones Turkiye hisselerine yoénelik bazi endeks degisikliklerini durdurdu.
e TCMB, Ekim'de enflasyonun ana egiliminin yatay seyrettigini belirtirken, Euro  Yurt dig: Kapanis Glnlik Haftallk Aylik lilke
Bolgesi enflasyonu %4'e yiikseldi. Endck (%) (%) ()
YurtD Dow 30 Vadeli 53743 0,48 3,375 3,37 AED
urt Dist S&F 500 Vadeli T.707 2,18 121 1,21 LED
ABD ara segimlerinde Demokratlarin hem Senato hem de Temsilciler Meclisi'nde -~ . -~ gt Pye 250
cogunlugu elde etmesi, kiiresel piyasalarda siyasi belirsizligin azalmasi ve iran P oy . ™ s
. o I - . - e Wade ®e 0.2 2 2 Almanya
savasinin sona erebilecegi beklentileriyle gug¢lii alimlan beraberinde getirdi. Bagkan - - - - — — b
Shanghai Composite 1ETT 1,90 2,16 52 Gin

Yardimcisi JD Vance, Cumbhuriyetcilerin yenilgisini iran savasi ve Israil politikalarina
Mikkei 225 60.943 -1.59 3.4 3,31

baglarken, Trump savasin segimlere etkisini kabul etmekle birlikte operasyonlarin gerekli dzpanyE
KOSPI 5.354 457 £ 535

oldugunu savundu. Demokratlarla uzlasmaya agik oldugunu belirten Trump, olasi azil G. Hare

siirecinden endise duymadigini agikladi. iran ise segim sonuclarini Trump agisindan siyasi =~ =" 2= I 482 5.36 58  Hong Kong

yenilgi olarak degerlendirdi. Demokratlarin savas finansmanini  sinirlayabilecegi === 78B4 158 517 57T Hindistan

beklentisiyle Brent petrol, 6nceki glinki %8'i asan kaybinin ardindan 94 USD/varil civarina

geriledi. Bununla birlikte diplomatik gériis ayriliklan ve Hirmiiz'deki riskler devam ediyor.  paviz Kapamig Cuniuk Haftalk  Ayhk

Petrol fiyatlarindaki diisiis enflasyon beklentilerini hafifletiken, dolar ve ABD tahvil G 08 0)

getirilerindeki gerileme altini 4.140 USD/ons seviyesine tasidi. Wall Street'te S&P500 %1,6, USDITRY o e b 184

Dow Jones %3 yiikselirken, segim sonuglari belirgin bir sektérel rotasyona yol agti. Temiz ~ E/RT* %49 04 21X 24

enerji tesviklerine iliskin beklentiler giines ve riizgar enerjisi hisselerini desteklerken,  GBFTRY 6788 0.3 138 +.08

savunma harcamalarinin sinirlanabilecegi endisesi Lockheed Martin gibi hisseler iizerinde =~ Brent .14 148 (ead 049

baski yaratti. Cin yonetimi ise ABD ile mevcut uzlasilarin siirmesini bekledigini belirtirken, Altin 4.124 148 2% 2,43

Tayvan ve ileri teknoloji ihracatina iligkin belirsizlikler devam ediyor. Diger taraftan Euro  Giimiis 52,73 0,52 1,15 0.04

Bolgesi'nde yillik enflasyonun %4'e ulagsmasi, ECB'nin Aralik ayinda yeniden faiz  Biteoin EDIZE00 234 133 2554

artirabilecegdi beklentilerini gticlendirdi. Ethereum 52,72 0,08 1,15 0,04

Yurt igi

BIST100 endeksi diin %4,12 yiikseligle 11.478,13 puandan kapanirken, islem hacmi

184,3mir TL'ye ulasti. Endeks giin igerisinde 11.157—11.588 bandinda hareket ederken 98 Hisse ::n:d% Detg;flim I:‘*;C‘Tr:] De%‘:}‘m

hisse yukseldi. Toparlanmanin temel katalizorl, tasfiye kapsamindaki fonlarin BIST30 THYAD 22 238 N — 5000 o

portfoylerinin yaklasik 12,7mlr TL tutarinda borsa disinda blok satisla devredildigine iligkin 15143 . - ;

haber akigi oldu. Bu gelisme olasi satig baskisinin azalacagi beklentisini gliclendirdi. Tirk ASELS — 12 TUPRS s

Hava Yollari, Aselsan ve Akbank endekse en ylksek pozitif katkiyl sadladi. Ayrica fon YKENK H?E 340 KCHOL  T4% B

tasfiyelerinde olaganistii kapsamda 62,2mlr TL, olagan kapsamda 55,4mir TL olmak (izere ~ “KBNK IR e sAsA T 0w
ISCTR =182 455 GARAN BT 8,75

toplam 117,6mir TL 6deme yapilmasi olumlu olarak piyasaya yansidi. Diger taraftan S&P
Dow Jones, piyasa yapisi ve ortaklik seffafligina iliskin endiseler nedeniyle Aralik

ayinda endekslere yeni Tiirk hisseleri eklemeyecegini ve bazi agirlik degisikliklerini bR LN IR En Gok Diigenler (BIST - 100)

durduracagini agikladi. Karar, MSCI'n daha 6nce aldi§i benzer tedbirlerin ardindan  Hisse Hacim  Dedigim Hacim  Degisim

L .. . L . . Mn TL) %) Mn TL} %)
uluslararasi endeks erisimine yonelik belirsizlikleri artiriyor. Makro tarafta TCMB, Ekim ( ﬂn ) ) (_n . ' (%)
o N - L SASA T 10,00 ccoLa 137 2.31)
ayinda aylik enflasyonun %2,58, yillik enflasyonun %29,77 oldugunu; ana egilimin ise ¢ . — o
aylik ortalamada %1,8 ile yatay seyrettigini belirtti. Enerji ve gida fiyatlar baski yaratirken 20 - 257 TKFEN s :
hizmet enflasyonundaki yavaslama devam etti. BIST100'de 11.000-11.150 destek bolgesi  FZEEN . e TCELL o.te
tizerinde teknik gériinimde iyilesme kaydedilirken, bugiin 11.540 {izerinde fiyatlamalarin ~ CVKMD e 9.50 GLYHO ™3 0.38
siirmesi momentumun 11.800-12.000 bélgesine dogru devamini getirebilir. CWENE - 988 AEFES 47 D48
Giiniin Ajandasi *Kaynak: Finnet - Matrks
. 11:00 TS?: Hazine ve Maliye Bakanligi 2027 bitge gorismeleri; Milli Enerji 2040 Lansmani. Arastrma iistisim Bigieri
. 14:30 TSI: TCMB haftalik yabanci menkul kiymet islemleri, doviz mevduati ve rezerv verileri. +90 850 201 94 89
. 15:00 TSi: ingiltere Merkez Bankasi faiz karari; 25 baz puan artis beklentisi. researchi@global.com.fr | wwiw.global.comtr
. o . L . . Agaoglu My Newwork, Barbaros Mah.
. Bugiin: ABD haftalik igsizlik maasi bagvurulari; beklenti 196 bin, 6nceki 194 bin. Ihiamur Bul. No: 3 88 K 8,
34746 Atagehir / lstanbul - Tirkiye
1
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RGYAS 175,70 175,40 - 175,90 177,70 - 179,50 172,20 0,54

OTKAR 316,00 315,25 - 316,50 319,75 - 323,00 309,75 0,75

MPARK 404,00 403,25 - 404,50 408,75 - 412,75 396,00 0,83

KCAER 10,20 10,17 - 10,22 10,33-10,43 10,00 1,11

TRALT 36,74 36,68 - 36,78 37,16 - 37,52 36,02 1,40
*Kisa Vadeli

3CG26 Finansal Sonuglar

(=/+) SAHOL, 3C26’da Piyasa Beklentisine Yakin 4,3mir TL Net Kar Acikladi... Sabanci Holding'in net kari gegen
yilin ayni dénemindeki 881mn TL'den 4,3mir TL'ye yukselerek piyasa beklentisinin %2 altinda gerceklesti.
CarrefourSA satisinin 243mn TL net zarar etkisi hari¢ tutuldugunda net kar 4,5mir TL oldu. Konsolide satis gelirleri
yillik %30 azalarak 252,9mir TL’ye gerilerken dususte CarrefourSA’nin konsolidasyondan ¢ikmasi belirleyici oldu.

Banka disi faaliyetlerde karllik iyilesti. Banka disi FAVOK yillik %11 artisla 13,5mlr TL'ye yiikselirken banka disi
FAVOK marji 3,2 puan iyileserek %16,0 oldu. Enerji ve finansal hizmetler bilylimeyi destekledi. Buna karsilik
bankacilik tarafinda yiksek fonlama maliyetleri karlili§i baskiladi. Azalan parasal kayiplar ile daha disiik vergi ve
finansman giderleri de konsolide net kardaki artisa katki sagladi.

Bilango tarafinda banka disi Net Borg/FAVOK orani énceki ceyrekteki 1,7x’'ten 1,6x’e gerileyerek Holding'in 2,0x
sinirinin altinda kaldi. Holding’in solo net nakdi 35,3mlir TL’den 31,9mir TL’ye gerilese de glgli seviyesini korudu.
Ocak—eylul ddneminde banka digi operasyonlardan 63mir TL nakit yaratildi.

Portfoy tarafinda CarrefourSA pay devri tamamlanirken enerji ve yapi malzemeleri yatirimlari ilerledi. Enerjisa
Uretim’in 1 GW’lik YEKA-2 riizgar portfdylinde finansman ve son tiirbin kurulumu tamamlandi; Cimsa’nin yeni CAC
tesisi devreye alindi. Holding ayrica 16 Ekim’de azami Gg¢ yil sureli, 7mlIr TL'ye kadar pay geri alim programi baslatti.

Net karin beklentiye yakin ger¢ceklesmesine karsilik banka digi faaliyetlerdeki marj iyilesmesi, giiglii solo net
nakit ve gerileyen borgluluk nedeniyle sonuglari sinirli olumlu degerlendiriyoruz. Bankacilik tarafindaki karlilik
baskisi surerken enerji yatirimlari ve pay geri alim programi gérinimu destekliyor.

Piyasa

Sabanci Holding IC26 Beklentisi

Degigim %

Met Kar 4,264 4,349 2%

SAHOL {minTL) Y il Ceyreksel
Satis Gelider 49,718 76,011 -35% 71,047 -30%
Brit Kar 7.236 13,427 -46% 12,451 -42%

kear magi 14.6% 17.7% -3.7 yiizde puan 17.5% -3 yiizde puan
FAVOK 16,366 25,141 -35% 29,923 -45%

kar mani 329% 3371% 0.2 yizde puan 42 1% -8.2yizde puan
Met Kar 4 264 381 384% 14,545 -T1%

ksr mani 26% 12% 7.4 yiizde pusn 21.0% "'251“;’;:;9?
Met Borg 222 342 258245 -14% 310,331 -28%
Met Borp/FAVOK 1.8 2.6 -79.6 bp 24 -58.4 bp

Kaynak- Finnet
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(=) TTKOM, 3G26’da Piyasa Beklentisinin %14 Uzerinde 7,68mIr TL Net Kar Acikladi... Tirk Telekom’un satis
gelirleri yillik %11,9 artigla 86,4mir TL’ye, FAVOK’U %7 artisla 36,9mir TL'ye yiikselerek piyasa beklentilerini sirasiyla
%3,4 ve %3,1 asti. FAVOK marji yillik 2,1 puan daralarak %42,7 ile beklentiye paralel gergeklesti. Net kar yillik %42
gerilerken geyreklik %22 artti.

Gelir buytimesinin énemli bélimi dugtuk marjli bilgi ve iletisim teknolojileri projelerinden geldi. Bu projeler harig
cekirdek telekom gelirlerindeki reel blylime yaklasik %4,4 seviyesinde kaldi. Mobilde 670bin net abone kazanilirken
abone basina gelirdeki yillik reel daralma %5,9'dan %0,8’e geriledi ve eylilde bliylimeye déndu. Buna karsilik mobil
segment FAVOK marji %49,9'dan %44,1’e indi.

Net finansman gideri yillik %178 artigla 21,4mir TL'ye yikselirken artan amortisman giderleri de karliidi baskiladi.
Net kari destekleyen 14mir TL parasal kazang, 11,5mir TL’lik vergi oncesi karin Uzerinde gergeklesti. Dolayisiyla
beklentiyi asan net karda enflasyon muhasebesinin katkisi belirgin oldu.

Net borg 125,4mir TL olurken Net Borg/FAVOK orani énceki geyrekteki 1,00x’ten 0,95x’e geriledi. Kaldiragsiz serbest
nakit akisi yillik %39 artisla 10mIir TL'ye yikseldi. Buna karsilik lisans ve imtiyaz yukimlulikleri dahil net déviz agik
pozisyonu 2,4mlir USD’den 3,3mir USD'’ye ¢ikti. Sirketin duyarlihk analizinde USD ve EUR’nun TL kargisinda %10
degerlenmesinin vergi éncesi kara olumsuz etkisi 15,7mir TL'ye ulasti.

Y1l sonunda baglayacak imtiyaz 6demeleri ve ekim—kasim déneminde vadesi dolan kurdan korunma islemleri, nakit
akisi ve finansman maliyetleri agisindan 6nem tasiyor. Ekim sonunda saglanan 2031 vadeli 1mir USD kredi
finansman esnekligini destekliyor. Sirket, 2026 igin yaklagik %8 gelir biyiimesi, %41-42 FAVOK marji ve yaklagik
%34 yatinm harcamasi/satis beklentilerini korudu.

Beklentileri agsan finansallar ve gug¢li nakit akisina karsilik, bilyiimede diisiik marjli projelerin agirhgi, mobil
marjdaki daralma ve yiiksek finansman giderleri nedeniyle sonug¢larn nétr degerlendiriyoruz. Mobil
fiyatlamadaki toparlanmanin karliliga yansimasi ve yaklagan 6demelerin nakit akisina etkisi dnimiizdeki donemde
belirleyici olacak.

GLOBAL

DEGERLER

._ Piyasa .
Tiirk Telekom I 26 Beklentisi Degigim %  Global Menkul
Satig Gelider 56,379 83,555 3.4% 82,500
FAVOK 36,883 35,763 3.1% 34,733
FAVOK Maiji 42.7% 42 8% 0.7 ppz 42 1%
Met Kar 7678 5,714 14% 7013
TTKOM {minTL) 3026 3¢25 Yillik 2026 Ceyreksel
Satis Gelider 86,379 77.219 12% 76,860 12%
Briit Kar 33,550 34,593 -3% 30,220 1%
kar magi 36.8% 44 8% -E yiizde puan 39.3% 0.5 yizde puan
FAvOK 365,333 34,562 % 30,037 23%
kar mami 42. 7% 44 8%  -21 yilzde puan 35.7% 3.6 yizde puzsn
Met Kar 7673 13,2583 -42% 6,294 22%
kar magi 8.9% 17.2% 8.3 yizde puan 8.2% 0.7 yizde pusn
Met Baorg 123276 73,813 67% 126,063 2%
Net Borg/FAVOK 09 0.6 29.9 bp 1.0 -39bp

Kaynak: Finnet
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(-) TURSG, 3G26’da 6,55mIr TL Net Kar Beklentisine Karsilik 5,48mlr TL Net Zarar Ag¢ikladi... Tlrkiye Sigorta'nin
zararinda finansal yatirimlarindaki deger dusikligu ve vadesinde iade edilmeyen 6ding devlet tahvilleri igin ayrilan
karsiliklar belirleyici oldu. Sirketin daha 6nce acikladigi yaklasik 10,9mir TL'lik vergi sonrasi karsilik etkisi harig
tutuldugunda net kar yaklasik 5,4mir TL seviyesinde bulunuyor. Bu tutar da piyasa beklentisinin altinda kaliyor.
Karsiliklarin 30 Ekim’de duyurulmus olmasi, agiklanan zararin surpriz etkisini sinirlyor.

Teknik karlilikta ceyreklik zayiflama 6ne ¢ikti. Ocak—eylll bilesik orani, ilk yaridaki %88’den %92’ye yikseldi. Teknik
bélim dengesi yillik %59 dususle 2,19mir TL’'ye gerilerken diststn 6énemli kismi teknik bélime aktarilan yatirim
gelirinin azalmasindan kaynaklandi. Yatirim geliri harig teknik kar ise yillik %10, ¢eyreklik %81 azalarak 540mn TL
oldu.

Brans bazinda saglik ve trafik sigortasi karliligi baskiladi. Aktarilan yatirim gelirleri dahil sadlik brangi 893mn TL,
kara araclari sorumluluk brangi ise 1,81mir TL teknik zarar kaydetti. Kasko teknik kari yillik %59 gerileyerek 818mn
TL oldu. Prim Uretimi Gglincu ¢eyrekte %24 artisla 40,3mlr TL'ye, ocak—eylil doneminde %28 artigla 134,6mir TL’ye
ulasirken sirket %15 pazar payiyla liderligini korudu.

Ozkaynaklar dnceki geyrege gore %6 azalarak 55,8mir TL'ye geriledi. Menkul kiymet teminatli finansman ise yil
sonundaki 11,0mir TL’den 18,9mIr TL'ye ylUkseldi. Karsilik ayrilan alacaklarin tahsiline iliskin hukuki stire¢g devam
ederken olasi tahsilatlar karsilik iptali yoluyla kari destekleyebilir. Finansal yatirimlardan ayri bir konuya iligkin
SEDDK incelemesinin nihai etkisi ise heniiz netlesmedi.

Karsiliklarin 6nceden agiklanmis olmasina ragmen, karsilik etkisi hari¢ karliigin da beklentinin altinda
kalmasi, teknik performanstaki ¢eyreklik bozulma ve 6zkaynaklardaki gerileme nedeniyle sonuglari olumsuz
degerlendiriyoruz. Prim blylmesi ve pazar liderligi korunurken saglik ve trafik branglarinin karlihgi ile alacaklarin
tahsil slireci 6nimizdeki dénemde belirleyici olacak.

minTL 20263 Konsensus Fark 20253 ¥ ilhik 20262  Ceyreksel
Hayat-disi Teknik Bolim Dengesi 2,185.0 5,277.3 -09% 9,559.5 -T7%
Met Yatinm Gelirleri -233.3 28077 -110% 1,596.7 -116%
MHet Dénem Kan -5 4787 65,5547 -184% 50098 -209%: 7.021.0 -178%

Kaynsk: Finnet
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(=/+) OYAKC, 3C26’da Piyasa Beklentisinin %27 Uzerinde 3,0mir TL Net Kar Agikladi... OYAK Cimento’nun
satig gelirleri yillik %11 gerileyerek 17,8mir TL ile piyasa beklentisine paralel gergeklesti. FAVOK yillik %15 diistsle
5,08mlIr TL olurken beklentinin %1,3 altinda kaldi. FAVOK marji yillik 1,2 puan daralarak %28,6 oldu. Ceyreklik bazda
ise satig gelirleri %8, FAVOK %26 artarken marj 4,0 puan iyilesti.

Ceyreklik toparlanmada gimento satis hacmindeki %6 artis, daha karl Griin karmasi ve nisan ayinda devreye alinan
115 MW’lIik Beypazari GES’in maliyet katkisi etkili oldu. Buna karsilik hazir beton hacmi ¢eyreklik %3 geriledi ve
hazir beton ile agrega segmenti 121mn TL faaliyet zarar kaydetti. Artan navlun maliyetlerinin baskiladi§i ihracat
gelirleri yillik %35 azalirken ihracatin satiglar igindeki payi %8,5’e indi.

Net kar yillik %32 gerilemesine ragmen ceyreklik %36 artarak 2,99mir TL'ye ulasti. Yillk distste operasyonel
karhliktaki zayiflama, artan parasal kayip ve azalan yatirim gelirleri etkili oldu. Mevduat faizlerinin destekledigi 497mn
TL net finansman geliri ise kara katki sadladi. Operasyonel sonuglar beklentiye yakin gergeklesirken net kardaki
%27’lik beklenti agimi agirlikli olarak faaliyet digi kalemlerden kaynaklandi.

Giglu nakit pozisyonu bilango tarafinda 6ne cikti. Net nakit ¢eyreklik %20 artigla 13,6mir TL’ye yuUkselirken
yilbagsindan bu yana 2,9mir TL kredi geri édemesi yapildi. Enerji maliyetlerini azaltmaya ydnelik yatirimlar
kapsaminda Adana’daki atik 1siI geri kazanim tesisinin 2026’da, Ankara ve Mardin tesislerinin ise 2027’de devreye
alinmasi planlaniyor.

Yillik bazda zayiflayan operasyonel sonuglara ragmen ¢eyreklik marj toparlanmasi, beklentiyi asan net kar
ve giiglenen net nakit pozisyonu nedeniyle sonuglari sinirh olumlu degerlendiriyoruz. Enerji yatirimlarinin
maliyet katkisi gorinimu desteklerken hazir beton faaliyetlerindeki zayiflik ve ihracat Gizerindeki naviun baskisi
saruyor.

Piyasa

Oyak Cimento 3C26 Beklentisi Degigim %

Satig Gelirleri 17,763 17,716 0.3%

FAVOK 5,080 5,149 1.3%

FAVOK Matji 28.6% 29.1% -0.5pps

Met Kar 2958 2,350 7%

OYAKC [minTL) 326 JC25 Yilhik 2026 Ceyreksel

Satis Gelider 17,763 19,882 1% 16,465 8%

Brit Kar 4 9950 5,993 -17% 4 196 19%
kar mami 28.1% 30.0% -1.9yizde puan 255% 2.6 ywizde puan

FAMOK 5,080 5,953 -159% 4 044 26%
kar mangi 28.68% 288% -1.2yizde puan 24.8% 4 yvilzde puan

Met Kar 2,955 4 403 -32% 220 36%
kar magi 16.8% 22.0% -5.2yizde puan 13.4% 3.5 yizde puan

Met Borg -13,625 -15,611 -13% -11,352 20%

Net Borg/FAVOK 0.3 0.3 -0.6 bp 07 -17.4 bp

Kaynsk: Finnet
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(+) MPARK, 3G26'da Piyasa Beklentisinin %43 Uzerinde 2,22mIr TL Net Kar Agikladi... MLP Saglk’in satis
gelirleri yillik %7,3 artarak 18,19mir TL oldu ve piyasa beklentisini %1,7 asti. FAVOK yillik %10 artisla 5,70mir TL'ye
ulasti ve beklentinin %7,0 lizerinde gergeklesti. FAVOK marji yillik 0,8 puan genigleyerek %31,3 oldu ve beklentiyi
1,5 puan asti. Amortisman giderleri yillik %51 arttigi igin FAVOK teki biiyiime faaliyet karina yansimadi. Briit kardan
genel yonetim giderleri disuldikten sonra kalan faaliyet kar yillik %4,8 azalarak 3,60mIr TL oldu.

Brut marj 2,3 puan daralarak %28,1'e geriledi. Daralmada doktor giderleri belirleyici oldu: yillik %16,7 artan doktor
giderlerinin satislar icindeki payi 2,3 puan yikselerek %28,4'e ¢ikti. Personel ve malzeme giderleri ise sirasiyla %2,0
ve %1,1 azaldi. Kira giderleri %45, reklam ve sponsorluk giderleri %37 artarken SGK ceza ve kesinti giderleri 197mn
TL’ye yukseldi (3C25: 40mn TL).

Konsolide net kar yillik %12,7 gerileyerek 2,07mlir TL oldu. Dususte U¢ kalem etkili oldu: zayiflayan faaliyet kari,
gecen yilin ayni geyregindeki 538mn TL’lik pazarlikh satin alim kazanci (baz etkisi) ve faiz gelirlerindeki %44'lik
disUs. Buna karsilik parasal kazang %74 artisla 941mn TL’ye ylkseldi. Kontrol glicii olmayan paylara disen 151mn
TL zarar sayesinde ana ortaklik net kari yillik %5,9 artarak 2,22mir TL oldu. Net kardaki beklenti asiminda FAVOK teki
pozitif sapmanin yani sira parasal kazang ve azinlk payi etkili oldu.

Faaliyetlerden elde edilen nakit akisi 9A26'da 10,9mir TL’ye yukseldi (9A25: 6,7mir TL). Samsun Hastanesi'ndeki
ortaklik payi ise %80'den %100'e ¢ikarildi ve azinlk paylarina 5,7mir TL édenecek.

Satis, FAVOK ve net karda beklentiyi asan sonuglar ile giiglii operasyonel nakit akisi nedeniyle sonuglari
olumlu degerlendiriyoruz.

Piyasa

- S
MLP Saghk I 26 Beklentisi Dedigim %
Satig Gelirleri 18.188 17.280 1,7%
FAVOK 5.700 5326 7,0%
FAVOK Marji 31,3% 29,8% 1,3 pps
MNet Kar 2225 1.558 43%
MPARK {(minTL}) L6 IC25 Yillik
Satig Gelirleri 18.189 16.548 7%
Brit Kar 2. 117 a.162 -1%
kar marji 28,1% 30,5% -2,3 yiizde puan
FAWVOK 5. 700 5171 10%
kar marji 31,3% 30.5% 0.8 yizde puan
Met Kar 2225 2.100 6%
kar marji 12.2% 12, 4% -0,.2 yiizde puan
Met Borg 14556 15.843 -8%
Net Borg/FAVOK 07 09 -21,4 bp
Kaynak: Finnet
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(=/-) AEFES, 3C26’da Piyasa Beklentisinin %5 Altinda 4,37mir TL Net Kar Acikladi... Anadolu Efes’in satis
gelirleri yillik %1 azalarak 88,8mir TL ile piyasa beklentisine yakin gerceklesti. FAVOK vyillik %20 disisle 15,8mir
TL'ye gerileyerek beklentinin %6,2 altinda kaldi. FAVOK marji 4,3 puan daralarak %17,8 oldu. Zayiflayan
operasyonel performansin yani sira azalan parasal kazang ve kur farki giderleri nedeniyle net kar yillik %36 geriledi.

Turkiye bira satis hacmi, zayif tiketici talebi ve beklentilerin altinda kalan turizm sezonunun etkisiyle %14,3 darald1.
Talebi desteklemek icin artirilan iskontolar, fiyat artiglarinin gelir katkisini sinirladi. Uluslararasi operasyonlarda
Giircistan hari¢ %6 hacim blyimesi kaydedilse de Bira Grubu FAVOK'(i %21 azalarak 3,53mir TL’ye, marji ise 3,7
puan disusle %18,3’e geriledi.

Mesrubat tarafinda Pakistan ve Ozbekistan'in katkisiyla satis hacmi %8,3 artti. Buna karsilik Tirkiye'de yiiksek
maliyetli hammadde kullanimi ve zayif reel fiyatiama karliigi baskiladi. CCI'in kendi raporlamasina gore FAVOK
%12,8 azalarak 13,2mir TL’ye gerilerken FAVOK marji 3,1 puan dusisle %19,3 oldu.

Nakit akisi ve konsolide borgluluk iyilesti. Serbest nakit akisi yillik %35 artigla 16,5mir TL’ye yikselirken net bor¢
%30 azalarak 49,7mir TL'ye geriledi. Konsolide Net Borg/FAVOK orani 1,5x’ten 1,0x’e indi. Ancak Bira Grubu’'nda
ayni oran 3,9x’ten 5,1x’e yukselerek bu segmentteki borgluluk baskisinin sirdiiglini gésterdi.

Sirket, Bira Grubu beklentilerini Gst Uste ikinci kez asagi yonlu revize etti. Yillik hacimde orta tek haneli daralma ve
raporlanan FAVOK marjinda 2,5 puan diisiis dngériiliiyor. Konsolide birim satis geliri beklentisi de diisiik tek haneli
artistan daralmaya cekildi. Guglii nakit akigi ve konsolide borgluluktaki iyilesmeye ragmen, beklentilerin altinda
kalan karlilik, Tiirkiye bira operasyonlarindaki zayiflama ve asagi yonlii beklenti revizyonlari nedeniyle
sonuglari sinirl olumsuz degerlendiriyoruz.

Piyasa Moy
Anadolu Efes IC26 Beklentisi Degigim %
Satiy Gelirleri 28,760 89,381 -0.7%
FAVOK 15,504 16,346 -5.2%
FAVOK Matji 17.6% 18.5% -Tpps
Met Kar 4374 4 601 -3%
AEFES (minTL}) IC26 IC25 Willik 2026 Ceyreksel
Satig Geliden 33,760 59,334 -1% 92,363 -4
Brit Kar 33,730 36,093 -T% 36,429 -T%
kar mami 38.0% 40 4% -2.4 yiizde puan 394% -1.4 yizde puan
FAVOK 15,604 19,746 -20% 15,418 -14%
kar mamgi 17.8% 22 1% 4.3 yizde puan 19.5% -2.7 yizde puan
Met Kar 4,374 5814 -36% 5410 -19%
kar mani 4 8% 7.5% -27 ylzde puan 558% 0.8 ylzde puan
Het Borg 49 653 70,589 -30% 69, 311 -28%
Met Borg/FAVOK 1.0 15 -49.9 bp 13 -28.3 bp
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(=/+) OTKAR, 3C26'da Piyasa Beklentisinden %9 Daha Diisiik 1,95mlIr TL Net Zarar Ag¢ikladi... Otokar’in satis
gelirleri yillik %10,6 artigla 13,79mir TL oldu ve piyasa beklentisini %4,7 asti. Piyasa 375mn TL negatif FAVOK
beklerken sirket 168mn TL pozitif FAVOK agcikladi. FAVOK mariji %1,2 ile beklentinin 4,1 puan lizerinde gergeklesti.
Brat marj ise yillik 0,7 puan daralarak %17,9'a geriledi. Ar-Ge ve genel yonetim giderlerinin yillik %34'er artmasiyla
esas faaliyet zarari 101mn TL oldu (3C25: 98mn TL kar).

Gelir artisini savunma segmenti slrikledi. Savunma sanayi arag satiglari yillik %154 artarak 3,41mlr TL’ye yUkseldi.
Ticari arag satiglari ise %11 azalarak 8,86mIr TL'ye geriledi. Yurt disi satislar %24 artarken yurt i¢i satislar %6 dusti
ve ihracatin brit satislar icindeki payi %67,5'e ¢ikti.

Net zarar yillik 484mn TL'den 1,95mIr TL'ye yUkseldi. Zarardaki artisin temel nedeni yillik %64 artarak 3,74mir TL'ye
ulasan faiz giderleri oldu. Net finansman gideri 4,32mir TL'ye ¢ikarken (3C25: 2,64mir TL) 2,10mIr TL’lik parasal
kazang¢ ve 384mn TL’lik ertelenmis vergi geliri zarari sinirladi. 9A26'da net zarar 6,70mlIr TL’ye ulasti. Bu tutara
Romanya Cobra Il s6zlesmesi kapsaminda hasilattan distlen 1,77mlr TL’lik ceza da dahil.

Bilangoda bozulma surlyor. Toplam bor¢lanmalar yil basindan bu yana 43,0mlIr TL'den 55,0mlIr TL’ye ylkseldi, nakit
ise 3,0mir TL’ye geriledi. Béylece net borg 52,0mir TL’'ye ¢ikti (2025 sonu: 34,6mlr TL). Romanya’daki tretim igin
Haziran’'da 4,5mir TL'ye satin alinan Automecanica ve stoklardaki 4,7mir TLlik artis borglanmayi yUkseltti.
Ozkaynaklar ise yil bagindaki 10,6mir TL’den 3,6mIr TL'ye geriledi.

Satis, FAVOK ve net zararin beklentiden iyi gelmesi, savunma teslimatlarindaki toparlanma ve FAVOK’iin
pozitife donmesi nedeniyle sonugclari sinirh olumlu degerlendiriyoruz. Buna karsilik yiikselen net borg,
agirlagan finansman yukii ve hizla eriyen 6zkaynaklar bilangodaki baskinin siirdiigiinii gdsteriyor.

Otokar 3G26 I Degigim %
Beklentisi
Satig Gelirleri 13.794 13.170 47%
FAVOK 168 -375 ad.
FAVOK Marji 1,2% -2.8% 4,1 pps
Net Kar -1.952 -2.143 ad.
OTEAR (minTL) 326 325 Yillik
Satig Gelirleri 13794 12 467 11%
Brit Kar 2.475 2.329 6%
kar marji 17 5% 18, 7% -0.7 yiizde puan
FAVGK 168 193 -13%
kar marji 1,2% 1,5% -0.3 yizde puan
Met Kar -1952 485 303%
kar marji -14.2% -3,9% -10.3 yiizde puan
Met Borg 2014 30.926 E3%
Net Borg/FAVOK =337 146 a.d.
Kaynak: Finnet
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(+) RGYAS, 3C26’da Piyasa Beklentisinin %8 Uzerinde 5,29mIr TL Net Kar Agikladi... Rénesans Gayrimenkul
Yatinm’in satis gelirleri yillik %19 artisla 4,79mIr TL'ye ulasarak piyasa beklentisine yakin gergeklesti. FAVOK vyillik
%30 artigla 3,31mir TL oldu ve beklentiyi %8 asti. FAVOK marji yillik 5,8 puan iyileserek %69,1’e yikseldi. Kira
gelirlerindeki buyime ve maliyetlerin yatay kalmasi operasyonel karlihgi destekledi.

Net kar ¢ceyreklik %16 artarken yillik %54 geriledi. Yillik disUste, gegen yil kaydedilen 9,4mir TL’lik bagh ortaklik alim
kazancinin yarattig yilksek baz etkili oldu. Bu geyrekte de Optimum istanbul’'un kalan %50 payinin alinmasindan
3,6mlir TL kazan¢ kaydedildi. Bu kalem hari¢ net kar yaklasik 1,7mlir TL seviyesinde bulunuyor. Artan finansman
giderleri ve azalan parasal kazang da net kari sinirlad1.

Operasyonel tarafta doluluk orani %98,9 ile ylksek seviyesini korurken kiraci cirolari %31,9 artarak enflasyonun hafif
Uzerinde blyudi. Ocak—eylil déoneminde net operasyonel gelir, satin almalar ve mevcut portféydeki blylimenin
katkisiyla EUR bazinda %27 artarak 175mn EUR’ya ulasti ve 160mn EUR’luk biitgeyi asti. Optimum istanbul alimiyla
gelir getiren portféyln tamami konsolidasyona dahil edildi. EPRA net aktif degeri yil sonuna gére %19 artisla 3,85mlr
EUR’ya ylkseldi.

Net borg, satin almanin etkisiyle ¢eyreklik %11 artarak 26,2mir TL'ye ulagsa da yil sonundaki 33,4mlr TL nin altinda
kaldi. Net Borg/FAVOK orani 2,0x, borcun varlik dederine orani ise %10 oldu. Ocak—eyliil déneminde faaliyetlerden
nakit akisi %28 artisla 7,7mir TL’ye yiikselirken yeni borglanma yapilmadan toplam 6,2mIr TL borg geri 6dendi. Sirket,
dénem sonrasinda 9 Ekim’de 2,6mlr TL temettl dagitti.

Beklentiyi agsan FAVOK, marjlardaki iyilesme ve giiglii nakit iiretimi nedeniyle sonuglari olumliu
degerlendiriyoruz. Net karin 6nemli bolimd tek seferlik alim kazancindan kaynaklansa da kira gelirlerindeki bliyime
ve dusuk borgluluk goérinimu destekliyor.

Rinesans Gayrimenkul Piyasa

Yat. 2% Beklentisi LA
Satis Gelireri 4,789 4728 1.3%
FAVOK 3310 3,071 7.8%
FAVOK Matji 69.1% 65.0% 4.2 pps
Met Kar 5,288 4,393 8%
RGYAS (minTL} 3C26 3C25 Yilhk 2C26 Ceyreksel
Satis Geliner 4,759 4,036 19% 4,865 2%
Briit Kar 3,568 2,305 27% 3,356 6%
kar magi T4.5% 69.5% 5 yilzde puan 69.0% 5.5 wizde puan
FAVOK 3,310 2,554 30% 3,110 6%
kar mani 69. 1% 8§3.3% 5.8 yizde puan 63.9% 5.2 yizde puan
Met Kar 5,288 11,593 545 4,569 16%
kear magi 110.4% 28759  -176.8yizde 93.9% 16.5 yuzds
pusn puEn
MNet Borg 26,160 27,794 6% 23,647 1%
Net Borp/FAVOK 2.0 3.0 -95.3 bp 20 & bp

Kaynak: Finnet
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(=/-) KRDMD, 3C26’da piyasa beklentisinin %67 altinda 269mn TL net kar agikladi; operasyonel sonuglar da
beklentilerin hafif altinda kaldi... Kardemir’in satis gelirleri yillik %1 artigla 21,14mlr TL olurken, piyasa beklentisinin
%4 altinda gergeklesti. FAVOK yillik bazda yatay seyrederek 2,30mir TL oldu ve beklentinin %7 altinda kaldi. FAVOK
marji %10,9 ile beklentinin 0,3 puan altinda gergeklesti. Net kar ise 826mn TL piyasa beklentisinin ve 1,14mir TL
tahminimizin belirgin sekilde altinda kald.

Satis hacmi yillik %11, geyreklik %2 artisla yaklasik 710bin tona ylkselse de bu biiyime gelir ve karliiga ayni él¢ide
yansimadi. Fiyatlardaki zayiflik ve satiglarin daha disuk katma degerli kiitige kaymasi, ton basina gelirleri baskilad.
Hammadde maliyetlerinin satiglara oranindaki iyilesmeye ragmen, iscilik giderlerinin %21 ve genel tretim giderlerinin
%68 artmasi briit marji yillik 1,4 puan dislsle %7,8'e gekti. Ton bagina FAVOK de énceki geyrekteki 79 USD’den
yaklasik 66 USD’ye geriledi.

Net kari baskilayan baglica unsurlar, ticari islemlerden kaynaklanan kur farki giderleri ve parasal kazancin azalmasi
oldu. Ticari alacak ve bor¢lardan dodan net kur farki gideri gegen yilki 548mn TL'den 820mn TL’ye yukseldi. Akreditif
komisyonlarinin da etkisiyle esas faaliyetlerden net diger giderler 947mn TL’ye ulasti ve esas faaliyet kari yillik %62
dususle 271mn TL'ye geriledi. Parasal kazancin 550mn TL'den 142mn TL’ye dusmesi de net kara verilen destegi
azaltti. Buna karsilik, finansal borglardaki diistis ve bu borglara iligkin kur farki giderlerinin azalmasi sayesinde net
finansman gideri 1,50mir TL'den 148mn TL’ye gerileyerek karlihg destekledi. Onceki ceyrekteki yiiksek tek seferlik
ertelenmis vergi gelirinin tekrarlanmamasi da net kardaki ¢geyreklik distsi agikladi.

Bilancgo tarafinda sirket, énceki geyrekteki 335mn TL net borgtan 2,10mir TL net nakit pozisyonuna gecti. ilk dokuz
ayda igletme faaliyetlerinden 12,62mir TL nakit yaratilirken, stoklarin azalmasi ve ticari borglarin artmasi nakit akisini
destekledi. Bununla birlikte, ticari borglar icinde yer alan 19,41mir TL tutarindaki uzun vadeli hammadde akreditiflerini
de dikkate almak gerekiyor. Bu yukimlulikler dahil edildiginde hesapladigimiz dizeltiimis net borg yaklasik 17,3mir
TL’ye ulasiyor. Dolayisiyla net nakde gegis olumlu olsa da ticari borglardan kaynaklanan kur riski devam ediyor.

Hacim artisini, nakit yaratimini ve finansman giderlerindeki diistisi olumlu buluyoruz. Ancak Uriin karmasi ve Uretim
maliyetlerinin marjlari baskilamasi, yiksek ticari kur farki giderleri ve azalan parasal kazang net kar gorinimun
zayiflatiyor. Net kardaki belirgin beklenti sapmasini da dikkate alarak sonuglari sinirli olumsuz degerlendiriyoruz.

N Piyasa .
Kardemir (D) 326 Beklentisi Degigim % Global Menkul
Satig Gelirleri 21,138 22,037 -4.1% 27324
FAVOK 2,298 2,453 6.9% 2470
FAVOK Marjs 10.9% 11.2% 0.3 pps 11.1%
Met Kar 269 826 -BT% 1,141
KRDMD {minTL} 3026 3C25 Yillik 2026 Ceyreksel
Satis Gelideri 21,136 20,832 1% 21,950 4%,
Briit Kar 1,641 1,901 -14% 2,113 -22%,
Fear magi T.8% 91% -1.4 yilzde puran 9.8% -1.9yizde puan
FAVOK 2,293 2,307 0% 2,690 -15%
Far magi 10.9% 11.1% -0.2 yizde puan 12.3% -1.4yizde puan
Met Kar 269 885 a.d. 6,281 -96%
kear marji 1.3% 42% 55 piizde pusn 28.6% -27.3 J’Efr:z
Met Borg 2,093 9,404 - 335 -
Net Boro/FAVEK 0.2 1.3 -150.7 bp 0.0 -24 bp

Kaynak- Finnet
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3C26 Bllangﬂ Tarihleri

Pazartesi :
2 Kasim 3 Kasim 4 Kasim 5 Kasim G Kasim
EMJSA GWIND AEFES ISCTH AYGAL
WKBHE* SAHOL MGROS BRSAN
CooLs, TTKOK PETKM TUPRS
OTHAR WAKEBN EMEKAI
MPARK FROTO AGHOL
TOASOD
KLKEIM
DOHOL
SISE
9 Kasim 10 Kasim 11 Kasim 12 Kasim 13 Kasim
KCHOL
ULKER
BIMAS
DoAS
PGSUS
KRDKD
TCELL
AKSEN

*Pivasa acilizindan once aciklanacak
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2.11.2026 Saat Haftalik Ekonomik Takvim

Japonya 03:30 imalat PMI (Ekim - Nihai) -- 53,3
Gin 04:45 Imalat PMI (Ekim) 52 521
Almanya 10:00 Perakende Satiglar (Eylil - Aylik) 0,40% 1,30%
Tirkiye 10:00 S&P Global/ICl Imalat PMI (Ekim) - 47.9
Almanya 11:55 S&P Global/BME imalat PMI (Ekim - Mihai) h4.2 h4.2
Euro Balgesi 12:00 S&P Glaobal imalat PMI (Ekim - Nihai) 524 524
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 17-:45 S&P Global imalat PMI (Ekim - Nihai) 56 56
ABD 18:00 ISM imalat Endeksi iEkimi 54.5 54.5
Tirkiye 10:00 TUFE (Ekim - Yillik) 29.50% 28.73%
Tirkiye 10:00 TUFE (Ekim - Aylik) 2.40% 1.84%
Tirkiye 10:00 Cekirdek TUFE (Ekim - Yillik) 28.47% 28.70%
Tirkiye 10:00 UFE (Ekim - Aylik) - 2.07%
Tirkiye 10:00 UFE (Ekim - Yilik) - 27.38%
ABD 18:00 JOLTS Acik is Pozisyonlan Sayisi (Eylil) 7164 Bin 7079 Bin
ABD 18:00 Fabrika Siparigleri (Eylil) 1,20% 0,10%
ABD 18:00 Cekirdek Fabrika Siparigler (Eylil) 0.50% 0,30%
ABD 18:00 Dayanmikh Mal Siparigleri (Eylal - Mihai) 1,80% 1,80%
ABD 18:00 Cekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Eylll - Nihai 0,50% 0,50%
Gin 04:45 Hizmet Satin Alma Muadirer Endeksi (Ekim) 51,70 51,60
Almanya 11:55 S&P Global Hizmetler PMI (Ekim - Mihai) 51,70 51,70
Euro Bélgesi 12:00 S&P Global Hizmetler PMI (Ekim - Nihai) 51,70 51,70
Euro Balgesi 13:00 TUFE (Ekim - Yillik - Oncii) 4,00% 3,80%
Euro Balgesi 13:00 TUFE (Ekim - Yillik - Oncii) 4,00% 3,80%
Euro Balgesi 13:00 TUFE (Ekim - Aylk - Oncii) 0,40% 0,60%
Euro Balgesi 13:00 Cekirdek TUFE (Ekim - Yilik - Oncii) 2.50% 2.50%
Tiirkiye 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru (Ekim) -- 105,45
ABD 15:00 MBA ipotek Bagwurulan (Haftalik) - 3.40%
ABD 16:15 ADP Ozel Sektér istihdam Dedigimi (Ekim) 67 Bin 90 Bin
ABD 16:30 Dig Ticaret Dengesi (Eylal) -107.9 Mir USD -105.6 Mir USD
ABD 17:45 S&P Global Hizmetler PMI (Ekim - Mihai) 57,90 57.90
ABD 18:00 ISM Hizmet PMI (Ekim 54,80 54,90
Japonya 03:30 Hizmetler PMI (Ekim - Nihai) - 52
Almanya 10:00 Fabrika Siparigleri (Eylil - Aylik) 5,00% -10,60%
Almanya 10:00 Fabrika Siparigleri (Eylal - Yillik) 3,30% 2.70%
Euro Bélgesi 13:00 UFE (Eylil - Aylik) 2.60% 1,90%
Euro Bélgesi 13:00 UFE (Eylil - Yillik) 10,60% 8.20%
Tirkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikleri (Haftalik) - -
ABD 16:30 Tanm Digi Verimlilik (3C2026 - Oncil) 2.60% 1,40%
ABD 16:30 issizlik Maasi Bagvurulan (Haftalik) 196 Bin 194 Bin
ABD 16:30 Devam Eden iisizlik Maail Elaiwrularl IHaﬂallki 1710 Bin 1701 Bin
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Eylil - Aylik) -0,20% 2.00%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi (Eylil - Yillik) 1.40% 2.30%
Euro Bélgesi 13:00 Perakende Satiglar (Eylal - Aylik) -0,10% 0,10%
Euro Bélgesi 13:00 Perakende Satiglar (Eylil - Yillik) 0,60% 0,80%
ABD 16:30 Tanm Dhgi Istihdam Degigimi (Ekim) 65 Bin 29 Bin
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Ekim - Aylik) 0,30% 0,10%
ABD 16:30 Ortalama Saatlik Kazancglar (Ekim - Yillik) 2.90% 3,00%
ABD 16:30 Igsizlik Oram (Ekim) 4.20% 4.20%
Tirkiye 17:30 Makit Butge Dengesi (Ekim) - -467.2 MIr TRY
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Kasim - Oncil) 48 48
ABD 18:00 Michigan Universitesi Mevcut Kosullar Endeksi (Kasim - Oncil) 47 46,7
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

AEFES
AGHOL
AHGAZ
AKBNK
AKCNS
AKFYE
AKSA
AKSEN
ALARK
ALBRK
ALTNY
ANHYT
ANSGR
ARCLK
ASELS
ASTOR
AYGAZ
BERA
BIMAS
BINHO
BRSAN
BRYAT
BTCIM
CANTE
CCOLA
CIMSA
CVKMD
CWENE
DOAS
DOHOL
ECILC
ECZYT
EGEEN
EGGUB
EKGYO
ENERY
ENJSA
ENKAI
ENTRA
EREGL
EUREN
FENER
FROTO
GARAN
GLRMK
GLYHO
GRSEL
GUBRF

15.12
20.50
42.93
61.02
174.03
3.22
9.72
57.95
88.47
7.75
9.33
85.48
17.60
64.82
320.42
64.82
260.00
9.18
343.17
3.25
564.33
1128.00
1.43
0.92
71.33
37.21
11.61
13.22
128.43
15.99
43.51
146.33
3687.50
63.35
15.84
12.49
106.83
72.60
4.35
30.07
2.07
1.83
65.33
123.13
102.33
15.33
240.40
15.33

15.54
23.02
44.25
62.17
178.63
3.34
10.10
62.30
91.97
7.97
9.76
86.73
19.60
67.57
337.17
67.57
265.00
9.39
353.92
3.38
601.33
1169.00
1.48
0.94
73.18
38.31
12.01
13.76
131.83
16.23
44.97
151.93
3765.00
72.35
16.39
12.87
109.73
75.35
4.37
30.67
2.13
1.93
67.33
124.83
104.23
15.78
244.20
15.78

15.72
23.86
45.13
62.58
180.57
3.39
10.24
64.80
93.13
8.06
10.02
87.57
20.80
69.28
347.83
69.28
268.00
9.47
359.33
3.45
623.67
1195.00
1.49
0.94
74.42
39.01
12.19
14.05
133.77
16.35
45.61
154.07
3812.50
76.70
16.74
13.09
111.47
76.90
4.37
30.95
2.15
1.98
68.27
125.77
105.17
16.07
246.70
16.07

15.96
25.54
45.57
63.32
183.23
3.46
10.48
66.65
95.47
8.19
10.19
87.98
21.60
70.32
353.92
70.32
270.00
9.60
364.67
3.51
638.33
1210.00
1.53
0.96
75.03
39.41
12.41
14.30
135.23
16.47
46.43
157.53
3842.50
81.35
16.94
13.25
112.63
78.10
4.39
31.27
2.19
2.03
69.33
126.53
106.13
16.23
248.00
16.23

16.14
26.38
46.45
63.73
185.17
3.51
10.62
69.15
96.63
8.28
10.45
88.82
22.80
72.03
364.58
72.03
273.00
9.68
370.08
3.58
660.67
1236.00
1.54
0.96
76.27
40.11
12.59
14.59
137.17
16.59
47.07
159.67
3890.00
85.70
17.29
13.47
114.37
79.65
4.39
31.55
2.21
2.08
70.27
127.47
107.07
16.52
250.50
16.52

16.38
28.06
46.89
64.47
187.83
3.58
10.86
71.00
98.97
8.41
10.62
89.23
23.60
73.07
370.67
73.07
275.00
9.81
375.42
3.64
675.33
1251.00
1.58
0.98
76.88
40.51
12.81
14.84
138.63
16.71
47.89
163.13
3920.00
90.35
17.49
13.63
115.53
80.85
4.41
31.87
2.25
2.13
71.33
128.23
108.03
16.68
251.80
16.68

16.80
30.58
48.21
65.62
192.43
3.70
11.24
75.35
102.47
8.63
11.05
90.48
25.60
75.82
387.42
75.82
280.00
10.02
386.17
3.77
712.33
1292.00
1.63
1.00
78.73
41.61
13.21
15.38
142.03
16.95
49.35
168.73
3997.50
99.35
18.04
14.01
118.43
83.60
4.43
32.47
2.31
2.23
73.33
129.93
109.93
17.13
255.60
17.13
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BiST-100 DESTEK DIRENG TABLOSU

GWIND
HALKB
HEKTS
ISCTR
ISDMR
ISMEN
KARSN
KATMR
KCAER
KCHOL
KORDS
KRDMD
LMKDC
MAVI
MGROS
MPARK
OBAMS
ODAS
OTKAR
OYAKC
PAHOL
PETKM
PGSUS
RGYAS
RYSAS
SAHOL
SASA
SISE
SNGYO
SOKM
TABGD
TAVHL
TCELL
TCKRC
THYAO
TKFEN
TOASO
TRALT
TRENJ
TRGYO
TRMET
TSKB
TTKOM
TTRAK
TUKAS
TUPRS
TURSG
ULKER
VAKBN
VESTL
YKBNK

14,36
35,21
1,44
10,68
41,77
23,07
5,57
0,86
7,10
179,30
1,89
31,76
15,66
29,35
379,17
321,83
2,97
3,74
278,33
16,32
0,50
13,78
103,97
155,57
22,61
75,38
1,21
29,15
1,92
47,80
153,33
219,85
85,17
81,28
219,05
152,80
192,83
25,97
59,83
82,25
78,48
8,36
43,05
295,25
1,37
318,25
2,42
67,83
26,33
9,51
30,69

15,37
37,67
1,56
11,41
45,51
24,17
5,98
0,94
7,78
186,70
2,12
34,44
17,28
31,49
400,17
349,83
3,20
3,98
289,83
17,27
0,58
14,98
111,87
161,37
23,91
78,83
1,35
30,99
2,04
50,30
168,43
238,70
88,22
93,43
237,10
173,80
205,23
29,57
64,23
83,85
87,33
8,80
44,95
315,50
1,52
327,50
2,84
71,58
27,81
10,25
32,95

15,95
39,11
1,63
11,86
47,51
24,85
6,24
0,99
8,21
191,20
2,25
36,18
18,24
32,91
414,08
364,67
3,34
4,13
296,92
17,89
0,62
15,74
117,03
164,53
24,69
80,92
1,42
32,21
2,11
51,60
173,47
250,35
90,08
100,67
249,05
186,60
213,27
31,85
66,92
84,90
93,12
9,08
46,09
326,50
1,60
332,25
3,07
73,97
28,71
10,71
34,29

16,38
40,13
1,68
12,14
49,25
25,27
6,39
1,02
8,46
194,10
2,35
37,12
18,90
33,63
421,17
377,83
3,43
4,22
301,33
18,22
0,66
16,18
119,77
167,17
25,21
82,28
1,49
32,83
2,16
52,80
183,53
257,55
91,27
105,58
255,15
194,80
217,63
33,17
68,63
85,45
96,18
9,24
46,85
335,75
1,67
336,75
3,26
75,33
29,29
10,99
35,21

16,96
41,57
1,75
12,59
51,25
25,95
6,65
1,07
8,89
198,60
2,48
38,86
19,86
35,05
435,08
392,67
3,57
4,37
308,42
18,84
0,70
16,94
124,93
170,33
25,99
84,37
1,56
34,05
2,23
54,10
188,57
269,20
93,13
112,82
267,10
207,60
225,67
35,45
71,32
86,50
101,97
9,52
47,99
346,75
1,75
341,50
3,49
77,72
30,19
11,45
36,55

17,39
42,59
1,80
12,87
52,99
26,37
6,80
1,10
9,14
201,50
2,58
39,80
20,52
35,77
442,17
405,83
3,66
4,46
312,83
19,17
0,74
17,38
127,67
172,97
26,51
85,73
1,64
34,67
2,28
55,30
198,63
276,40
94,32
117,73
273,20
215,80
230,03
36,77
73,03
87,05
105,03
9,68
48,75
356,00
1,82
346,00
3,68
79,08
30,77
11,73
37,47

£ a1 My
1990) dfan -’;fr/fﬂr.r.'r

GLOBAL

MENKUL

18,40
45,05
1,92
13,60
56,73
27,47
7,21
1,18
9,82
208,90
2,81
42,48
22,14
37,91
463,17
433,83
3,89
4,70
324,33
20,12
0,82
18,58
135,57
178,77
27,81
89,18
1,78
36,51
2,40
57,80
213,73
295,25
97,37
129,88
291,25
236,80
242,43
40,37
77,43
88,65
113,88
10,12
50,65
376,25
1,97
355,25
4,10
82,83
32,25
12,47
39,73

DEGERLER
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ZOREN 0,92 1,01 1,06 1,10 1,15 1,19 1,28
Fon a a " A || = . . Yilbagindan s o A
o 2 | Fonaai 2 | Ssemsiye FonTord 2| misk 1a70%) 2 | 3ap(%) 6 Ay (%) S 3vil(%) SYil (%)
. Degeri .
D GLOBAL MD PORTFOY KATILIM 717 v v v v v - E
pur @ FONU Katihm Semsiye Fonu g %-11,6099 %-15,4731 %-23,4329 %-4,9221 %-5,5595 69,1065 %261,1114
I GLOBAL MD PORTFOY KISA Borglanma Araglan Semsiye - - - - - - A
() VADEL! BORCLANMA ARACLARL... Fonu - %2,8112 %9,2227 19,4965 %33,7382 %41,6797 %222,5649 %379,1450
® GLOBAL MD PORTFOY PARA Para Piyasas: Semslye Fon 17 - - = = - = =
’ PIYASASI (TL) FONU fyasaszemalye fony - %2,9843 %9,6243 %20,7562 %36,4451 %44,9242 9%248,2500 %408,4969
fn GLOBAL MD PORTFOY IKINCT Dedicken Semsive Fon v v - - - - -
gy DEGISKEN FON edigken femsiye Fonu - %-7,3288 %-5,1930 %4,8562 %31,8866 %42,0412 %167,0407 %662,8814
I @ GLOBAL MD PORTFOY DURU Serbest Semsiye Fonu 77 - - A - A 4 A
Z SERBEST FON ? %4,4393 %14,0257 %34,6952 %78,9466 %63,6063 %66,1455 %715,0243
fon GLOBAL MO PORTFOY BIRINCI Mo Sened Semsive Foms ) v v v . v a a
() HISSE SENED] FONU(HISSE... ¥ %-15,3090 %-17,1235 %-23,0124 %-17,6274 %-16,8186 %39,2023 %833,6011
m GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI e 6/7 - - a - a a A
=z DEGISKEN FON Degisken Semsiye Fonu — %-9,4665 %-5,7892 %6,2629 %32,4895 %42,6241 %153,0759 %899,9309
® GLOBAL MD PORTFOY BOGAZICI Cerbest Semsye Fonu 707 v v v - - - a
J SERBEST FON Femsiy — %-7,1448 %-13,7321 %-6,0092 %20,1159 %34,1045 %145,1316 %2.042,5012
I GLOBAL MD PORTFOY ADA Serbest Semsive For M M v - - - -
Z SERBEST FON rbest Semsiye Fonu - %-11,4343 %-20,3151 %-13,9589 %13,3442 %17,2320 %124,0810 %2.540,5103
fan GLOBAL MD PORTFOY Hisse Sened) Sem: Forn 77 v v A ¥ v ~ ~
) ALGORITMIK MODEL HISSE... ss8 Senedl yemslye Fonu e— 9-13,0462 %-27,6160 %-32,3520 %-18,9007 %-23,4708
) GLOBAL MD PORTFOY BERRAK § 717 - - - . . . ]
\Z @ SERBEST FON Serbest jemsiye Fonu — %3,3396 %12,9013 %30,6343 %67,9214 %88,5209
I GLOBAL MO PORTFOY BIRINCI 57 - v a - - .
&z FON SEPETI FONU Fon Sepeti jemsiye Fonu — %-3,7195 %-2,9754 %0,9405 %13,4579 19,7669 %25,2389
I GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI 217 A b A - . . .
Z PARA PIYASASI SERBEST (TL) FON Serbest jemsiye Fonu — %3,0454 %9,7234 %20,7620 36,7884 %45,2651
o GLOBAL MD PORTFOY BIRINCI 617 - - - - -
G . Serbest Semsiye Fonu . . . .
*) a SERBEST FON %5,0897 %30,9687 %64,5066 %114,2877 %124,8082
o GLOBAL MD PORTFOY NEHIR Serbest Semsiye Fonu 717 v A v v v B .
N SERBEST FON v — %-20,3499 %-20,6065 %-23,4086 %-21,2356 %-23,9209 %11,0062
) GLOBAL MD PORTFOY NIL 6/7 - - v - -
&z m SERBEST FON Serbest jemsiye Fonu — %8,6013 9%-36,7054 %-13,4380 %61,4241 %199,5789 - )
CEKINCE

Bu yayinda yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir, Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir, Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir, Bu yayinda yer alan bilgiler, giivenilir olduguna inanilan
halka acik kaynaklardan elde edilmis olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amagli islemlerde kullaniimasindan dogabilecek zararlardan Global
Menkul Degerler A,$, hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayinda yer alan goérts ve dusuncelerin Global Menkul Degerler A,$, yonetimi igin higbir
baglayicihg yoktur, Global Menkul Degerler A,$, yayinda adi gegen sirketlerin menkul kiymetini portfdyiinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere danismanlik hizmeti
verebilir, © 2026 Global Menkul Degerler A,S,
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