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Piyasa Özeti 

ABD Enflasyonu Fed Baskısını Artırırken Petrol Yeniden Yükseliyor 

- ABD'de beklentileri aşan Ekim enflasyonu, Fed'in daha agresif faiz artırımlarına 

gidebileceği beklentisini güçlendirdi. 

- ABD tahvil faizleri yükselirken hisse senetleri ve değerli metaller geriledi; teknoloji 

hisselerinde satışlar belirginleşti. 

- ABD-İran diplomasi girişimlerine rağmen Hürmüz'deki saldırıların sürmesiyle Brent petrol 

iki günlük düşüşün ardından yeniden 92 USD seviyesini aştı. 

- BIST100, ABD enflasyonunun tetiklediği kâr satışlarıyla %0,43 düşerek 11.662 puandan 

kapandı. 

- BofA, Türkiye'deki fon krizinin yatırımcı güvenini ve ekonomik aktiviteyi olumsuz etkilemeye 

devam ettiğini belirtti. 

 

Yurt Dışı 

ABD'de beklentileri aşan enflasyon ve Fed üyelerinin şahin açıklamaları küresel 

piyasalarda sıkılaşma endişelerini artırdı. Ekim ayında manşet TÜFE aylık %0,4, çekirdek 

TÜFE %0,3 artarak sırasıyla %0,3 ve %0,2 olan beklentileri aştı. Fed üyelerinden Waller, 

Aralık ayında 50 baz puanlık faiz artırımının değerlendirilebileceğini belirtirken Logan en az 

iki ilave 25 baz puanlık artış gerektiğini savundu. Paulson kademeli sıkılaşmayı desteklerken 

Goolsbee enflasyonun ekonominin geneline yayıldığını, Bowman ise %2 hedefine ulaşmak 

için ilave adımlar gerektiğini vurguladı. Goldman Sachs, Aralık ayına ek olarak Mart 2027'de 

de 25 baz puanlık artırım bekliyor. ABD iki yıllık tahvil faizi %4,75'e yaklaşırken Nasdaq 

%0,74, S&P500 %0,38 geriledi. Nvidia öncülüğündeki satışlar teknoloji hisselerini 

baskılarken CoreWeave'in güçlü sonuçları bu sabah ABD vadelilerini destekliyor. Moody's 

ise küresel büyümenin 2025'teki %2,8'den 2026'da %2,6'ya yavaşlamasını ve 2027'de bu 

seviyede kalmasını bekliyor. 

Petrol piyasalarında diplomatik iyimserliğe rağmen arz güvenliğine ilişkin riskler 

sürüyor. Katar, ABD-İran görüşmelerinde ilerleme kaydedildiğini açıklarken ABD'nin olası 

saldırıyı iki hafta ertelediği iddia edildi. Buna karşılık İran, yedi şartı karşılanmadan Hürmüz 

Boğazı'nın açılmayacağını belirtti. Bölgede tanker saldırılarının devam etmesiyle Brent 

petrol, iki günde yaşanan %7'lik düşüşün ardından bu sabah yeniden 92 USD/varilin üzerine 

yükseldi. EIA, Brent'in 2026'nın kalanında 100 USD civarında seyretmesini, 2027 son 

çeyreğinde ise 77 USD'ye gerilemesini bekliyor. Diplomatik gelişmelerin petrol 

fiyatlarında kalıcı düşüş sağlayabilmesi için Hürmüz'deki arz ve taşımacılık risklerinin 

azalması gerektiğini düşünüyoruz. 

 

Yurt İçi 

BIST100, küresel faiz beklentilerindeki bozulma ve kâr realizasyonlarının etkisiyle 

yükselişini sürdüremedi. Endeks güne %0,39 artışla başlayarak 11.787 puanı test 

etmesine rağmen ABD enflasyon verisinin ardından satışlarla %0,43 düşüşle 11.662 

puandan kapandı. İşlem hacmi 141,9mlr TL oldu. İletişim ve ulaştırma hisseleri pozitif 

ayrışırken bilişim, madencilik ve elektrik sektörlerinde satışlar öne çıktı. TCELL, THYAO ve 

PGSUS endeksi desteklerken KCHOL, GUBRF ve TRALT negatif katkı sağladı. BIST100 

için aşağıda 11.600-11.520-11.400-11.300-11.150 destek, yukarıda 11.740-11.800-12.000 

direnç konumunda. 

Yurtiçinde fon krizinin güven üzerindeki etkileri ve TCMB'nin enflasyon görünümü 

öne çıkıyor. BofA, fon krizinin sistemik risk açısından kontrol altına alınmasına rağmen 

ekonomik aktivite ve yatırımcı güveni üzerindeki olumsuz etkilerinin sürdüğünü 

değerlendirdi. Enerji tarafında Suudi Arabistan ile toplam 5.000 MW yenilenebilir enerji 

işbirliğinin 3.000 MW'lık ikinci aşaması için mutabakat imzalandı. Yarın açıklanacak 

TCMB Enflasyon Raporu'nda tahminler ve politika mesajları belirleyici olacak.  

 

Günün Ajandası 

- 10.00 | Türkiye: Eylül ticaret satış hacmi ve ciro endeksleri. 

- 10.00 | Almanya: Ekim nihai TÜFE, yıllık beklenti %2,8. 

- 12.45 | Euro Bölgesi: ECB Başkanı Lagarde'ın açıklamaları. 

- Gün boyu | ABD: Gaziler Günü nedeniyle tahvil piyasaları kapalı. 

- 12 Kasım, 10.30 | Türkiye: TCMB Enflasyon Raporu 2026-IV.  
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Şirket Haberleri 

(+) EREGL, Alacahan’daki Tahmini Altın Kaynağını 424bin Onstan 893bin Onsa Yükseltti, Ortalama altın 

tenörü ise 0,89 gram/tondan 0,67 gram/tona geriledi.… Erdemir’in bağlı ortaklığı ERMADEN’in Sivas–Kangal’daki 

Alacahan sahasında hesaplanan altın kaynağı, önceki çalışmaya göre yaklaşık %111 arttı. Kasım 2025’te 14,9mn 

ton malzeme içinde 424bin ons altın tahmin edilirken, güncel çalışmada 41,73mn ton malzeme içinde 893bin ons 

altın hesaplandı. Ortalama altın tenörü ise 0,89 gram/tondan 0,67 gram/tona geriledi. 

 

• Daha büyük bir kaynak tespit edildi; ancak ton başına altın miktarı azaldı. Tenör, bir ton malzemenin içinde 

kaç gram altın bulunduğunu gösteriyor. Malzeme miktarı yaklaşık 2,8 katına, içerdiği altın ise 2,1 katına çıktığı 

için ortalama tenör düştü. Aynı geri kazanım oranında, aynı miktarda altın üretmek için daha fazla malzeme 

işlenmesi gerekiyor. Bu durum birim maliyeti artırabilir; projenin toplam değerini ise kaynak büyüklüğü, geri 

kazanım oranı, yatırım ihtiyacı ve işletme maliyetleri birlikte belirleyecek. 

• Tahminin güvenilirliği de belirgin şekilde arttı. Önceki 424bin onsun tamamı, daha sınırlı jeolojik güvenilirliği 

ifade eden “mümkün kaynak” sınıfındaydı. Güncel çalışmada 785bin ons, yani toplamın yaklaşık %88’i, daha 

güçlü sondaj verileriyle desteklenen “belirlenmiş kaynak” sınıfında yer alıyor. Kalan 108bin ons ise mümkün 

kaynak olarak sınıflandırılıyor. Bu gelişme, altının miktarı ve sahadaki dağılımına ilişkin belirsizliği azaltıyor. 

Bununla birlikte ekonomik olarak çıkarılabilecek rezervin belirlenmesi için teknik, ekonomik ve izin koşullarının 

değerlendirilmesi gerekiyor.  

• Yeraltındaki altının tamamı üretime dönüştürülemiyor. Laboratuvar testlerindeki %75–77 geri kazanım oranı, 

işlenen malzemenin içerdiği altının yaklaşık dörtte üçünün elde edilebileceğine işaret ediyor. Bu oran, önceki 

%70 varsayımımızın üzerinde. Ön değerleme senaryomuzda belirlenmiş kaynağın tamamını ve mümkün 

kaynağın yarısını dikkate aldığımızda, hesaba giren altın miktarı 839bin ons oluyor. %76 geri kazanımla yaklaşık 

638bin ons teorik üretim potansiyeli hesaplanıyor. Bu tutar, henüz kesinleşmiş bir rezerv veya üretim planı 

niteliği taşımıyor. 

• Maliyet ve üretim takvimi açısından şirket verileriyle model varsayımlarını ayırıyoruz. Raporda madencilik 

için 3 USD/ton, yığın liçiyle işleme için 10 USD/ton maliyet varsayımı bulunuyor. Modelimizde kullandığımız 3:1 

dekapaj oranı, her bir ton altın içeren malzemeye ulaşmak için ayrıca üç ton atık malzeme kaldırılması anlamına 

geliyor. Yaklaşık 1.800 USD/ons AISC ise ön model varsayımımız; yalnızca bu iki maliyet kaleminden doğrudan 

hesaplanan bir şirket hedefi değil. AISC, kazı ve işleme giderlerinin yanında genel giderler, devlet hakkı ve 

üretimin sürdürülmesi için gereken yatırımlar gibi kalemleri de kapsıyor. 

• Değerleme açısından Alacahan, Erdemir’e ek değer potansiyeli sunuyor. Şirket henüz yatırım Ermaden ile 

ilgili yatırım planlarını ve bu yatırımı nasıl yapacağına ilişkin detayları açıklamadı. Bu sebeple değerleme için 

henüz biraz erken olduğunu düşünüyoruz. Değerleme etkisinde uzun vadeli altın fiyatının önemli etkisi buluyor.  

 

Kaynak miktarının artmasını ve jeolojik belirsizliğin azalmasını olumlu değerlendiriyoruz. Bununla birlikte 

Alacahan’ın Erdemir’in değerine katkısı, mevcut ön modelde çelik operasyonlarına kıyasla sınırlı kalıyor. Kalıcı değer 

yaratımı açısından fizibilitede ortaya çıkacak yatırım tutarı, dekapaj oranı, geri kazanım performansı, izin takvimi ve 

yeni sondaj sonuçları belirleyici olacak. Yatırım ve finansman modeli netleşmeden 2029 üretim başlangıcını şirket 

taahhüdü olarak değerlendirmiyoruz. 

Hisse Son Fiyat Alım Aralığı* Satım Aralığı* Stoploss Beta

EREGL 32,52 32,46 - 32,56 32,90 - 33,22 31,88 1,05

ENKAI 81,00 80,85 - 81,10 81,95 - 82,75 79,40 0,90

OTKAR 308,00 307,25 - 308,50 311,75 - 314,75 302,00 0,74

ORGE 19,96 19,93 - 19,98 20,18 - 20,38 19,57 0,73

BIMAS 381,25 380,50 - 381,75 385,75 - 389,50 373,75 0,82

*Kısa Vadeli
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(+) AKSEN, Gabon’daki Kapasitesini 225 MW’a, Anlaşma Süresini 15 Yıla Çıkarıyor... Aksa Enerji, Gabon 

Elektrik Kurumu ile imzaladığı ek protokolle Libreville’deki santral kapasitesini 100 MW’tan 180 MW’a yükseltme ve 

anlaşma süresini 10 yıldan 15 yıla uzatma kararı aldı. Port Gentil’deki 45 MW dahil Gabon’daki toplam kapasite 

böylece %55 artışla 225 MW’a ulaşacak. Mevcut 145 MW’lık projelerin 2026 sonunda, ilave 80 MW’ın ise 2028 

sonunda devreye alınması planlanıyor. Kapasite artışını ve sözleşme süresinin uzamasını olumlu değerlendiriyoruz. 

(=) TAVHL, Ekimde Yolcu Sayısı Yatay Kalırken Ocak–Ekim Döneminde %2 Arttı... TAV Havalimanları’nın ekim 

yolcu sayısı yıllık yatay seyirle 11,6mn oldu; dış hat yolcusu 8,3mn seviyesinde gerçekleşti. Antalya’da toplam yolcu 

%6, dış hat yolcusu %8 gerilerken Almatı’da toplam %13 ve dış hatlarda %17 büyüme kaydedildi. Ankara dış hat 

yolcusundaki %13 ve Kuzey Makedonya toplam yolcusundaki %21 artış da Antalya’daki zayıflığı dengeledi. Ocak–

ekim döneminde toplam yolcu %2 artışla 100,9mn, dış hat yolcusu %1 artışla 67,6mn oldu. Antalya dış hat trafiğinde 

daralmanın sürmesine karşılık Almatı ve diğer havalimanlarındaki büyümenin toplam trafiği desteklemesi nedeniyle 

verileri nötr değerlendiriyoruz.  

(=) TNZTP, Balçova Hastane Projesinde Karot Çalışmalarını Tamamladı... Tapdi Oksijen, İzmir Balçova’daki 

AVM ve otel kompleksinin 25bin m² alana sahip hastaneye dönüştürülmesi kapsamında karot çalışmalarını 

tamamlayarak sonuçları ilgili kamu kurumuna sundu. Başvuru değerlendirme aşamasına geçerken tahliye ve yıkım 

sürecine ilişkin gelişmeler ayrıca açıklanacak. Henüz yatırımın tamamlanma takvimi veya ilave yatak kapasitesi 

paylaşılmadığından, mevcut projenin teknik ve idari sürecindeki ilerlemeyi bu aşamada nötr değerlendiriyoruz. 

(=) HALKB, Halk Katılım’daki Paylarının TVF’ye Devrini 14,8mlr TL Bedelle Tamamladı... Halkbank, Halk Katılım 

Bankası’ndaki %99,99 payının TVF Katılım Finans Yatırımları’na devrini, BDDK izninin ardından 10 Kasım’da 

tamamladı. Toplam 14,8mlr TL bedelli işlemden yaklaşık 39,9mn TL satış karı oluşurken Halkbank’ın Halk Katılım’da 

payı kalmadı. Aynı ana hissedara bağlı kuruluşlar arasında gerçekleşen işlemin bankanın faaliyetlerine etkisi 

bulunmadığı belirtildi. Daha önce duyurulan satışın tamamlanması ve kar katkısının sınırlı kalması nedeniyle haberi 

nötr değerlendiriyoruz 
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Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç

AEFES 15.12 15.54 15.72 15.96 16.14 16.38 16.80

AGHOL 20.50 23.02 23.86 25.54 26.38 28.06 30.58

AHGAZ 42.93 44.25 45.13 45.57 46.45 46.89 48.21

AKBNK 61.02 62.17 62.58 63.32 63.73 64.47 65.62

AKCNS 174.03 178.63 180.57 183.23 185.17 187.83 192.43

AKFYE 3.22 3.34 3.39 3.46 3.51 3.58 3.70

AKSA 9.72 10.10 10.24 10.48 10.62 10.86 11.24

AKSEN 57.95 62.30 64.80 66.65 69.15 71.00 75.35

ALARK 88.47 91.97 93.13 95.47 96.63 98.97 102.47

ALBRK 7.75 7.97 8.06 8.19 8.28 8.41 8.63

ALTNY 9.33 9.76 10.02 10.19 10.45 10.62 11.05

ANHYT 85.48 86.73 87.57 87.98 88.82 89.23 90.48

ANSGR 17.60 19.60 20.80 21.60 22.80 23.60 25.60

ARCLK 64.82 67.57 69.28 70.32 72.03 73.07 75.82

ASELS 320.42 337.17 347.83 353.92 364.58 370.67 387.42

ASTOR 64.82 67.57 69.28 70.32 72.03 73.07 75.82

AYGAZ 260.00 265.00 268.00 270.00 273.00 275.00 280.00

BERA 9.18 9.39 9.47 9.60 9.68 9.81 10.02

BIMAS 343.17 353.92 359.33 364.67 370.08 375.42 386.17

BINHO 3.25 3.38 3.45 3.51 3.58 3.64 3.77

BRSAN 564.33 601.33 623.67 638.33 660.67 675.33 712.33

BRYAT 1128.00 1169.00 1195.00 1210.00 1236.00 1251.00 1292.00

BTCIM 1.43 1.48 1.49 1.53 1.54 1.58 1.63

CANTE 0.92 0.94 0.94 0.96 0.96 0.98 1.00

CCOLA 71.33 73.18 74.42 75.03 76.27 76.88 78.73

CIMSA 37.21 38.31 39.01 39.41 40.11 40.51 41.61

CVKMD 11.61 12.01 12.19 12.41 12.59 12.81 13.21

CWENE 13.22 13.76 14.05 14.30 14.59 14.84 15.38

DOAS 128.43 131.83 133.77 135.23 137.17 138.63 142.03

DOHOL 15.99 16.23 16.35 16.47 16.59 16.71 16.95

ECILC 43.51 44.97 45.61 46.43 47.07 47.89 49.35

ECZYT 146.33 151.93 154.07 157.53 159.67 163.13 168.73

EGEEN 3687.50 3765.00 3812.50 3842.50 3890.00 3920.00 3997.50

EGGUB 63.35 72.35 76.70 81.35 85.70 90.35 99.35

EKGYO 15.84 16.39 16.74 16.94 17.29 17.49 18.04

ENERY 12.49 12.87 13.09 13.25 13.47 13.63 14.01

ENJSA 106.83 109.73 111.47 112.63 114.37 115.53 118.43

ENKAI 72.60 75.35 76.90 78.10 79.65 80.85 83.60

ENTRA 4.35 4.37 4.37 4.39 4.39 4.41 4.43

EREGL 30.07 30.67 30.95 31.27 31.55 31.87 32.47

EUREN 2.07 2.13 2.15 2.19 2.21 2.25 2.31

FENER 1.83 1.93 1.98 2.03 2.08 2.13 2.23

FROTO 65.33 67.33 68.27 69.33 70.27 71.33 73.33

GARAN 123.13 124.83 125.77 126.53 127.47 128.23 129.93

GLRMK 102.33 104.23 105.17 106.13 107.07 108.03 109.93

GLYHO 15.33 15.78 16.07 16.23 16.52 16.68 17.13

GRSEL 240.40 244.20 246.70 248.00 250.50 251.80 255.60

GUBRF 15.33 15.78 16.07 16.23 16.52 16.68 17.13

BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU
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BİST-100 DESTEK DİRENÇ TABLOSU 

Hisse 3. Destek 2.Destek 1.Destek Pivot 1. Direnç 2. Direnç 3. Direnç 

GWIND 14,36 15,37 15,95 16,38 16,96 17,39 18,40 

HALKB 35,21 37,67 39,11 40,13 41,57 42,59 45,05 

HEKTS 1,44 1,56 1,63 1,68 1,75 1,80 1,92 

ISCTR 10,68 11,41 11,86 12,14 12,59 12,87 13,60 

ISDMR 41,77 45,51 47,51 49,25 51,25 52,99 56,73 

ISMEN 23,07 24,17 24,85 25,27 25,95 26,37 27,47 

KARSN 5,57 5,98 6,24 6,39 6,65 6,80 7,21 

KATMR 0,86 0,94 0,99 1,02 1,07 1,10 1,18 

KCAER 7,10 7,78 8,21 8,46 8,89 9,14 9,82 

KCHOL 179,30 186,70 191,20 194,10 198,60 201,50 208,90 

KORDS 1,89 2,12 2,25 2,35 2,48 2,58 2,81 

KRDMD 31,76 34,44 36,18 37,12 38,86 39,80 42,48 

LMKDC 15,66 17,28 18,24 18,90 19,86 20,52 22,14 

MAVI 29,35 31,49 32,91 33,63 35,05 35,77 37,91 

MGROS 379,17 400,17 414,08 421,17 435,08 442,17 463,17 

MPARK 321,83 349,83 364,67 377,83 392,67 405,83 433,83 

OBAMS 2,97 3,20 3,34 3,43 3,57 3,66 3,89 

ODAS 3,74 3,98 4,13 4,22 4,37 4,46 4,70 

OTKAR 278,33 289,83 296,92 301,33 308,42 312,83 324,33 

OYAKC 16,32 17,27 17,89 18,22 18,84 19,17 20,12 

PAHOL 0,50 0,58 0,62 0,66 0,70 0,74 0,82 

PETKM 13,78 14,98 15,74 16,18 16,94 17,38 18,58 

PGSUS 103,97 111,87 117,03 119,77 124,93 127,67 135,57 

RGYAS 155,57 161,37 164,53 167,17 170,33 172,97 178,77 

RYSAS 22,61 23,91 24,69 25,21 25,99 26,51 27,81 

SAHOL 75,38 78,83 80,92 82,28 84,37 85,73 89,18 

SASA 1,21 1,35 1,42 1,49 1,56 1,64 1,78 

SISE 29,15 30,99 32,21 32,83 34,05 34,67 36,51 

SNGYO 1,92 2,04 2,11 2,16 2,23 2,28 2,40 

SOKM 47,80 50,30 51,60 52,80 54,10 55,30 57,80 

TABGD 153,33 168,43 173,47 183,53 188,57 198,63 213,73 

TAVHL 219,85 238,70 250,35 257,55 269,20 276,40 295,25 

TCELL 85,17 88,22 90,08 91,27 93,13 94,32 97,37 

TCKRC 81,28 93,43 100,67 105,58 112,82 117,73 129,88 

THYAO 219,05 237,10 249,05 255,15 267,10 273,20 291,25 

TKFEN 152,80 173,80 186,60 194,80 207,60 215,80 236,80 

TOASO 192,83 205,23 213,27 217,63 225,67 230,03 242,43 

TRALT 25,97 29,57 31,85 33,17 35,45 36,77 40,37 

TRENJ 59,83 64,23 66,92 68,63 71,32 73,03 77,43 

TRGYO 82,25 83,85 84,90 85,45 86,50 87,05 88,65 

TRMET 78,48 87,33 93,12 96,18 101,97 105,03 113,88 

TSKB 8,36 8,80 9,08 9,24 9,52 9,68 10,12 

TTKOM 43,05 44,95 46,09 46,85 47,99 48,75 50,65 

TTRAK 295,25 315,50 326,50 335,75 346,75 356,00 376,25 

TUKAS 1,37 1,52 1,60 1,67 1,75 1,82 1,97 

TUPRS 318,25 327,50 332,25 336,75 341,50 346,00 355,25 

TURSG 2,42 2,84 3,07 3,26 3,49 3,68 4,10 

ULKER 67,83 71,58 73,97 75,33 77,72 79,08 82,83 

VAKBN 26,33 27,81 28,71 29,29 30,19 30,77 32,25 

VESTL 9,51 10,25 10,71 10,99 11,45 11,73 12,47 

YKBNK 30,69 32,95 34,29 35,21 36,55 37,47 39,73 
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ÇEKİNCE 

Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir, Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, 

mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır, Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, 

yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır, Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir, Bu nedenle, sadece 

burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir, Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan 

halka açık kaynaklardan elde edilmiş olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global 

Menkul Değerler A,Ş, hiçbir şekilde sorumluluk kabul etmemektedir, Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul Değerler A,Ş, yönetimi için hiçbir 

bağlayıcılığı yoktur, Global Menkul Değerler A,Ş, yayında adı geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere danışmanlık hizmeti 

verebilir, © 2026 Global Menkul Değerler A,Ş, 


