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» Kuresel piyasalarda risk istahi guclu seyrini korurken ABD endeksleri tarihi zirvelerde dengeleniyor. S&P 500 endeksi 7.000 seviyesinin Uzerine g¢ikarak yeni bir rekor kirarken,
Nasdaqg 100 vadelileri teknoloji hisselerindeki alimlarla sinirl yukselis kaydetti. Son donemde jeopolitik risklerin azalabilecegine yonelik beklentiler ve gucglu bilango sezonu,
piyasalari destekleyen ana unsurlar olmaya devam ediyor.

» Teknoloji hisseleri rallinin merkezinde yer aliyor. Taiwan Semiconductor Manufacturing Company’nin guclt gelir beklentileri ve Al talebinin “son derece gug¢li” olduguna dair
aciklamalari, sektordeki iyimserligi artirdi. Sirketin yuksek sermaye harcamasi planlari, yapay zeka yatirimlarinin hiz kesmeden devam ettigine isaret ederken, bu durum kuresel
teknoloji hisselerine alim getiriyor. Microsoft gibi buyuk teknoloji sirketleri de bu momentumdan faydalaniyor.

« Enerji tarafinda ise temkinli bir gorinum sdrtyor. Brent petrol USD96/varil seviyesine yaklasirken Hiurmuz Bogazi’ndaki akisin hala tam olarak normale donmemesi fiyatlar
uzerinde yukar yonlu riskleri canl tutuyor. Bu durum, enflasyon tarafinda potansiyel baskilarin devam edebilecedine isaret ederken, piyasalarda orta vadeli belirsizligi koruyor.

» Tahvil piyasasinda sinirli alimlar dikkat cekiyor. ABD 10 yilik tahvil faizi %4,27 seviyesine gerilerken, Avrupa tahvillerinde de benzer sekilde dususler goruliyor. Merkez
bankalarinin faiz artirrmi konusunda aceleci davranmayacagina yonelik sinyaller, riskli varliklar i¢in destekleyici bir ortam olusturuyor.

« Makro gorinumde piyasalarda “dipten alim” davranisinin guglendigi goruluyor. Yatirrmcilar, Orta Dogu’daki gerilimin kontrol altina alinabilecegi beklentisiyle riskli varliklara
yeniden yonelirken, analistler bu iyimserligin buyuk olgude fiyatlandigini ve yukari yonlu potansiyelin sinirli olabilecegini belirtiyor.

» Sirket tarafinda karisik bir tablo 6ne cikiyor. PepsiCo gucli finansallarla pozitif ayrisirken, Pernod Ricard ve easydJet gibi sirketler jeopolitik risklerin talep Uzerindeki olumsuz
etkilerine dikkat ¢cekti. Bu durum, sektorler arasinda ayrigmanin devam ettigini gosteriyor.

» Genel gérunuimde piyasalarda guglu bir ralli yasanmis olsa da, fiyatlamalarin dnemli 6lgude olumlu senaryoyu yansittigi gortluyor. Hirmiaz Bogazi’nin yeniden agilmasi ve kalici
glr atelskgs Isaglanma8| halinde yukari yonll hareketin devami mumkun olsa da, mevcut seviyelerde risk-getiri dengesinin daha sinirli oldugu ve volatilitenin yeniden artabilecegi
egerlendiriliyor



S&P Teknik Gorunum

ZJ)O J&M )L(.C die..

SGLOBAL

= MENKUL DEGERLER

* Endeks gunu 7.022 seviyesinde tamamlayarak yeni tarihi zirvesini test etti ve guclu bir kirilim gerceklestirdi. 7.000 psikolojik seviyesinin hacimli sekilde asilmasi, yukari yonlu

trendin hiz kazandigini ve alicilarin net bicimde kontroll ele aldigini gosteriyor.

* Fiyatin hem 50 gunluk hareketli ortalamanin hem de Ichimoku bulutunun oldukga Uzerine yerlesmesi, teknik gorinimde gugll bir boga piyasasina isaret ediyor. Bulutun yukari

yonlu genislemesi ve fiyatin bu bolgeden uzaklasmasi, trendin saglikli ve glclu sekilde devam ettigini destekliyor.

- MACD gostergesi pozitif bolgede ivmesini artirarak momentumun glclendigini teyit ediyor. Histogramdaki genigleme yukari yonll hareketin sirdurdlebilir oldugunu gosterirken,
RSI 69 seviyesine yukselerek guclu alim istahina isaret ediyor ve henuz asiri alim bolgesine tam olarak girmemis olmasi yukari potansiyelin devam edebilecegini gosteriyor.

» Teknik olarak yukari yonlu hareketlerde 7.050-7.150 bandi
gelmis durumda, devaminda 6.900 seviyesi kritik destek olarak takip edilmelidir.

yeni hedef bdlge olarak izlenebilir. Asagl yonlu olasi duzeltmelerde ise 7.000 seviyesi ilk guclu destek konumuna

 Genel gorinimde rekor kirilimi, glcld momentum ve teknik gostergelerdeki pozitif yapi birlikte degerlendirildiginde, kisa vadede yikselis trendinin devam etme olasiligi yiksek

gorunuyor. Ancak bu seviyelere yaklaglldlkga kar realizasyonlarinin gorulebilecegi de goz onunde bulundurulmalidir.

SPX Index 94 Suggested Charts - 96 Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENLER
09/29/2025[=lg 04/16/2026|= AW _ ) Kod Higze Adi Sektdr Kapamg % Hacim
1D Tr3d|) 1:1m:xt:16t” \;;[D “‘--:Y Max Daily ¥ I # -  Table « . Edit Chart G2 % HOOD Robinhood Markets Inc Warlk “vinetimi 8732 1041 $16.633.709
DAaSH DoorDash Inc internet Medya & Hizmetler 2175594 10,02 215941 434
DDOG Datadog Inc aziim 2106 545 31.5614.540
TSLA Tesla Inc Otomotiv §39195 762 225702 041
MOV ServiceMow Inc azim 28415 725 34.661.319
APP AppLovin Corp Reklam & Pazarlama 5464 63 718 £1.010.588
1D Trade Desk InciThe Reklam & Pazarlama 52238 547 $3.960.423
INTL Intuit Inc azim 38972 625 110203
EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
CARR Carrier Global Corp Elektrik Ekipmanlan 55855 545 23774520
il Lennox International Inc Elektrik Ekipmanlan 248420 554 1594 160
SWK Stanley Black & Decker Inc Kakine 35718 5594 725106
Ly Live Mation Entertainment Inc  Edlence Tesisleri & Hizmetleri 2158582 6525 §1.463.857
SHNDK Sandisk Corp/DE Teknoloji Donanmmi 289172 5,58 £3.172.584
IR Inger=oll Rand Inc Kakine 583,39 5,58 $1.399.389
A0S A0 Smith Corp Elektrik Ekipmanlan 253,37 -532 £600.529
MEM MNewmont Corp Metaller & Madencilik 113,04 5,25 22181.707
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MWD&, MWD& Corp Yariletkenler 38887 1,20 342 54T 453
TSLA Tesla Inc Otomotiv $39195 762 $25.792.041
INTC Intel Corp ariletkenler 254 04 1,77 220.830.905
HOOD Robinhood Markets Inc Warlk énetimi 287,32 1041 $16.638. 709
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi $26643 204 $15.829 695
BAC Bank of America Corp Bankacilik 254 32 1,82 $14 277 6833
MSFT Microsoft Corp azilim 241122 461 £13.558.054
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 224350 -0 313.544 522
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« Bank of New York Mellon, saklama (custody), varlik yonetimi, yatirrm hizmetleri ve finansal altyapi ¢ozumleri sunan kuresel bir finans kurulusudur. Kurumsal yatirimcilarin
varliklarini saklar, islem altyapisi saglar ve fon yonetimi ile ilgili operasyonel hizmetler sunar. Ozellikle “custody bank” modeliyle piyasadaki islem hacmi ve varlik buayukligune
duyarl bir ig yapisina sahiptir.

« Aciklanan guclu bilango (Hisse Basina Kar USD2.24, +%42 yly) ve rekor gelir, artan piyasa aktivitesinin ve musteri islemlerinin bankanin gelirlerini dogrudan destekledigini
%osterlyor Komisyon gelirlerindeki %11 artis ve net faiz gelirindeki %18 blylime, hem yuksek faiz ortamindan hem de artan islem hacimlerinden faydalanildigini ortaya koyuyor.
zellikle volatil piyasa kosullarinda islem hacimlerinin artmasi ve varlik degerlerinin yukselmesi, BNY Mellon gibi altyapi saglayici bankalar icin guclu bir gelir dinamigi yaratiyor.

 Buna ek olarak sirketin yapay zeka yatirimlarini operasyonlarina entegre etmesi ve ABD Hazine Bakanlgi gibi buyUk Olcekli is birlikleri kazanmasi, uzun vadeli buyume
gorunumunu destekliyor. Mevcut ortamda “piyasa aktivitesi + yuksek faiz + operasyonel verimlilik (Al)” kombinasyonu, BNY Mellon i¢in gucld bir yatinm temasi olustururken,
jeopolitik risklerin kontrol altinda kalmasi durumunda hisse Uzerinde yukari yonlu potansiyel devam edebilir.

AT — ?ted Charts + 99 Actions + 97 Edit - G 17: tzslak BK Bank of New York Mellon Corp/T
i e e e « o i Chare e R Sektor Kurumsal Finansal Hizmetler
P. Defjer (USD mn) 00.575
FIK (x) 16,1x
FOVFAVOK (x) A,
Sektir FIK (x) 15.2x
Sektor FDIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Araligi (USD) 73,55 - 132,35
Beta 0,87
12 Ay rolatif Perf 10,80%
Degigim 1G 5G 1A JA YBB
1,11% 3.14% 14 37% 8, 76% 13,67%
Kapanig Fiyati ($) 131,60
Hedef Fiyati ($) 138,18

Zarar Kes (3): 126,34
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» PepsiCo, icecek ve atistirmalik urdnler Ureten kuresel bir gida sirketidir. Pepsi, Gatorade, Lay’s ve Doritos gibi markalarla hem icecek hem de paketli gida segmentlerinde faaliyet
gOsterir ve dunya genelinde genis bir dagitim agina sahiptir.

« Aciklanan guclu bilanco (beklentilerin Uzerinde gelir ve Hisse Basina Kar) ve ozellikle Frito-Lay segmentinde hacim toparlanmasi, sirketin fiyat indirimi stratejisinin ¢alistigini
gosteriyor. Tuketici talebinin zayif oldugu bir ortamda fiyatlari distrerek hacmi geri kazanmasi ve raf alanini genisletmesi, PepsiCo'nun pazar payini yeniden artirabilecegine
Isaret ediyor. Ayni zamanda urun portfoyunu daha saglikl alternatiflere kaydirmasi (dusuk seker, yuksek protein) uzun vadeli talep trendleriyle uyumlu bir donisim sunuyor. Bu
ﬁ_ekrgeveclle “fiyattlama — hacim toparlanmasi + urun donusumu” temasi, volatil makro ortamda PepsiCo hisseleri icin hem defansif hem de sinirli buyuUme potansiyeli sunan bir

ikaye olusturuyor.

f,’f;;ﬁog ﬁ_u - fted Charts » 95 Actions » ) Edit - G 17: tzslak PEP PepsiCo Inc
T P T R « e e ® Sektor Igecek
P. Deger (USD mn) 211.644
FIK (x) 18,6x
FDIFAVOK [x) 16, 2x
Sektor FIK (x) 17 6x
Sektor FOIFAVOK (x) 12 6x
12 Ay Fiyat Araligi (USD) 127 6 - 171,48
Beta 0,42
12 Ay rolatif Perf 5,17%
Degigim 1G Bz 1A A YBB
-0,56% 0,03% -1,82% o,83% 7,85%
Kapanig Fiyati ($) 154,85
Hedef Fiyat: (§) 160,27

Zarar Kes (5): 147 11
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. . ) PiyasaDegeri | s oeliri - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan HBK Fark

Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen

(Mn USD) USD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)
TRV Trawelers Cos Inc/The Sigorta 63.651 11924,00 12.369 -3,59 7,71 7,08 8,93
BK Bank of New York Mellon Kurumsal Finansal Hizmetler 90.575 5409,00 5.183 4,37 2,25 1,92 17,07
MRSH Marsh & McLennan Cos Inc Sigorta 84.493 7.597 7.408 2,55 3,29 3,22 217
SCHW Charles Schwab Corp/The Varlik Yonetimi 179.382 6.482 6.509 -0,41 1,43 1,39 2,58
KEY KeyCorp Bankacilik 23.453 1.953 1.937 0,84 0,44 0,41 6,54
USB US Bancorp Bankacilik 87.655 7.288 7.278 0,14 1,18 1,15 3,06
CFG Citizens Financial Group Inc Bankaci 1k 27.705 2.168 2.164 0,19 1,13 1,09 3,39
PEP PepsiCo Inc Icecek 211.644 19.443 18.930 2,71 1,61 1,55 4,07
KMI Kinder Morgan Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 70.527 -- 4.608 -- -- 0,39 --
ABT Abbott Laboratories Tibbi Ekipman & Cihazlar 176.883 -- 11.007 -- -- 1,15 --
PLD Prologis Inc GYO 133.561 -- 2274 -- -- 1,49 --
NFLX Netflix Inc Eglence igerigi 454.769 -- 12.174 -- -- 0,76 --
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Haftalik Temettu Takvimi

Temettii Odeme Hisse Basina Briit

Kodu Hisse Senedi Sektor Son Fiyat Temettii Hakki icin Son Giin Tarihi Temettii Miktari Temettii Verimi
(USD)
RVTY Rewity Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 89,79 17.04.2026 8.05.2026 0,07 0,31
PNR Pentair PLC Makine 90,21 17.04.2026 1.05.2026 0,27 1,20
EOG EOG Resources Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 136,19 16.04.2026 30.04.2026 1,02 3,00
ABBV AbbVie Inc Biyoteknoloji & ilag 207,94 15.04.2026 15.05.2026 1,73 3,33

ABT Abbott Laboratories Tibbi Ekipman & Cihazlar 100,30 15.04.2026 15.05.2026 0,63 2,51
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Ulke Saat Veri Agciklanan Beklenti Onceki
Cin 04:30 Yeni Ev Fiyatlari (Mart - Aylik) -%0,21 -- -%0,28
Cin 04:30 ikinci El EvFiyatlari (Mart - Aylik) -%0,24 -- -%0,43
Gin 05:00 GSYH (Mart - Yillik) %%5,00 %4,80 %4,50
Cin 05:00 GSYH MA (Mart - CeyreKik) %1,30 %1,40 %1,20
Cin 05:00 Perakende Satiglar (Mart - Yillik) %1,70 %2,40 --
Cin 05:00 Perakende Satislar YBB (Mart - Yillik) %2,40 %2,50 %2,80
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Mart - Y11liK) %5,70 %5,30 --
Cin 05:00 Sanayi Uretimi YBB (Mart - Yillik) '%6,10 %5,80 %6,30
Cin 05:00 Cinigsizlik Orani (Mart) %5,40 %5,20 %5,30
Turkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi (Mart - Yillik) %26,40 -- %26,40
Tlrkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi (Mart - Aylik) %2,00 -- %1,80
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Mart - Yillik- Nihai) %2,60 %2,50 %2,50
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Mart - Aylik- Nihai) %1,30 %1,20 %1,20
Euro Bolgesi 12:00 Cekirdek TUFE (Mart - Yillik - Nihai) %2,30 %2,30 %2,30
Tarkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikeri (Haftali k) -- -- --
ABD 15:30 issizlik MaasI Baswrulari (Haftalik) -- 219 Bin
ABD 15:30 Devam Eden igsizlik Maas! Bagwrulari (Haftali k) -- 1794 Bin
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik) %0,10 %0,20
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani (Mart) %76,30 %76,30
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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