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+ Klresel piyasalarda risk igtahi giglenmeye devam ederken ABD endeksleri ylkselis serisini surdirerek yeni zirvelere ulagiyor. S&P 500 vadelileri %0,5 artigla rekor seviyelere
yakin seyrederken, endeks ust Uste ucuncu haftayr %3’un Uzerinde kazancla kapatmaya hazirlaniyor. Son donemde jeopolitik risklerde yumusama beklentisi, gucli bilanco
sezonu ve yapay zeka temasi, rallinin ana itici glgleri olarak one c¢ikiyor.

- Enerji piyasalarinda sert bir geri ¢cekilme dikkat cekiyor. Brent petrol %4’in tUizerinde diiserek USD95/varil seviyesine gerilerken, ABD—Iran gérismelerinde ilerleme saglandigina
yonelik haber akisi fiyatlamalarda belirleyici oldu. Buna ragmen Hurmuz Bogazi'ndaki akisin hala buyuk olcude sinirli olmasi, enerji fiyatlarinin savas oncesi seviyelere hizli bir
sekilde donmesini zorlastiriyor. Petrol fiyatlari hala savasin basladigi doneme gore yaklasik %30 daha yuksek seviyede bulunuyor.

« Tahvil piyasasinda alimlar dne gikarken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,28 seviyesine geriledi. Dolar endeksi zayiflarken euro ve sterlin deger kazandi. Bu gorinum, piyasalarda
enflasyon ve faiz artigi endiselerinin gecici olarak geri plana itildigine isaret ediyor.

» Piyasalardaki guclu yUkselisin arkasinda teknik faktorler de onemli rol oynuyor. Hedge fonlarin short pozisyon kapamasi, sistematik alimlar ve momentum odakl stratejiler, ralliyi
hizlandiran unsurlar arasinda yer aliyor. S&P 500’Un kisa surede asiri satim bolgesinden agsiri alim bolgesine gegmesi, hareketin ne kadar hizli gerceklestigini ortaya koyuyor.

« Sektorel bazda teknoloji hisseleri yeniden on plana ¢ikiyor. Nasdaq 100 endeksinin 12 gunluk yukselis serisi, yatirirmcilarin tekrar buydme temalarina yoneldigini gosteriyor.
Analistler, teknoloji hisselerinin degerlemelerinin hala uzun donem ortalamalarina yakin oldugunu ve guglu karlilik beklentileriyle desteklendigini vurguluyor.

* Buna karsin piyasalarda temkinli olunmasi gerektigine dair uyarilar surayor. Hirmuz Bogazi'nin tam anlamiyla acilmamasi ve kalici bir anlagsmanin zaman alabilecegi beklentisi,
yukari yonlu potansiyelin sinirli kalabilecegine isaret ediyor. Ozellikle Mayis ayina dogru enerji akiginda belirgin bir iyilesme gorulmemesi durumunda piyasalarda yeniden risk
fiyatlamasi gundeme gelebilir.

» Sirket tarafinda ayrismalar dikkat cekiyor. Netflix beklentilerin altinda kalan goérunum sonrasi sert dusus yasarken, Avrupa’da Alstom’un rehberlik geri cekmesi sanayi tarafindaki
belirsizligi artirdi. Buna karsilik teknoloji ve biylime hisselerinde momentum gucli kalmaya devam ediyor.

» Genel gorinumde piyasalarda guclu bir ralli yasanmis olsa da, fiyatlamalarin bluyuk olglude iyimser senaryoyu yansittigr goruluyor. Jeopolitik gelismelerin seyri ve enerji
fiyatlarinin kalici olarak dusup dusmeyecegi, Onumuzdeki donemde piyasa yonunu belirleyecek en kritik faktorler olmaya devam edecek.
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* Endeks gunu 7.022 seviyesinde tamamlayarak yeni tarihi zirvesini test etti ve guclu bir kirilim gerceklestirdi. 7.000 psikolojik seviyesinin hacimli sekilde asilmasi, yukari yonlu

trendin hiz kazandigini ve alicilarin net bicimde kontroll ele aldigini gosteriyor.

* Fiyatin hem 50 gunluk hareketli ortalamanin hem de Ichimoku bulutunun oldukga Uzerine yerlesmesi, teknik gorinimde gugll bir boga piyasasina isaret ediyor. Bulutun yukari

yonlu genislemesi ve fiyatin bu bolgeden uzaklasmasi, trendin saglikli ve glclu sekilde devam ettigini destekliyor.

- MACD gostergesi pozitif bolgede ivmesini artirarak momentumun glclendigini teyit ediyor. Histogramdaki genigleme yukari yonll hareketin sirdurdlebilir oldugunu gosterirken,

RSI 69 seviyesine yukselerek guclu alim istahina isaret ediyor ve henuz asiri alim bolgesine tam olarak girmemis olmasi yukari potansiyelin devam edebilecegini gosteriyor.

» Teknik olarak yukari yonlu hareketlerde 7.050-7.150 bandi yeni hedef bolge olarak izlenebilir. Asagi yonlu olasi duzeltmelerde ise 7.000 seviyesi ilk guclu destek konumuna

gelmis durumda, devaminda 6.900 seviyesi kritik destek olarak takip edilmelidir.

 Genel gorinimde rekor kirilimi, glcld momentum ve teknik gostergelerdeki pozitif yapi birlikte degerlendirildiginde, kisa vadede yikselis trendinin devam etme olasiligi yiksek

gorunuyor. Ancak bu seviyelere yaklaglldlkga kar realizasyonlarinin gorulebilecegi de goz onunde bulundurulmalidir.

SPX Index 94) Suggested Charts » 90 Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENLER

09/29/2025 =i 04/17/2026 =P _ s Kod Hisse Adi Sektor Kapanig % Hacim

e o By v e R ALB Albemarle Corp Kimyasal 521562 1631  51.091.651
ON ON Semiconductor Corp ariletkenler 579593 10,35 24844 823
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donamimi $193,09 3852 32812015
CHRW CH Robinson Worldwide Inc Tasimaciik & Lojistik $181,61 8,05 $1.132.089
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 22726 T80 514.316.101
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu §23557 712 8655359
AkAN Akamai Technologies Inc azilim 596 81 711 32528.784
JBHT JB Hunt Transport Services Inc Tagmaciik & Lojistik g23832 63 £831.559
EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
SCHW Charles Schwab CorpiThe Yarlk Yénetimi 29262 763 24 254 127
ABT Abbott Laboratories Tibbi Ekipman & Cihazlar 85547 500 54 857 857
RCL Royal Caribbean Cruises Ltd  Eglence Tesisleri & Hizmetleri 22854585 -5,80 $531.583
CCL Carnival Corp Eflence Tesizleri & Hizmetleri 22731 524 £5.807.610
MCLH Morwegian Cruise Line Holdings Eglence Tesisleri & Hizmetleri 52003 <516 86.576.603
GE General Electric Co Havaciik & Savunma 3289829 458 1.670.841

- I TKO TKO Group Holdings Inc Edlence Tesizleri & Hizmetleri 218444 443 551.201

TG TransDigm Group Inc Havacik & Savunma 2122823 -354 572265
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MWD&, MWD& Corp Yariletkenler 3159835 026 332.6803.012
INTC Intel Corp W ariletkenler 568,50 5,48 224 724 745
MFLX Metflix Inc Edlence in;&riﬁi 210779 007 £16.106.181
AAPL Apple Inc Teknoloji Donammi 228340 114 214.831.525
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 327826 7,80 314.316.101
TSLA Tesla Inc Otomotiv 38800 -07& 513948 343
MSFT Microsoft Corp azilim 242026 220 213267 281
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 3245 70 0,438 2032077
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- JPMorgan Chase, bireysel bankacilik, ticari bankacilik, yatirirm bankaciligl ve varlik yonetimi alanlarinda faaliyet gosteren dinyanin en blylk finansal kuruluslarindan biridir.
Kredi verme, mevduat toplama, sirket b|rIe§meIer| dan|§manllg| sermaye piyasalari iglemleri ve trading faaliyetleriyle genis bir gelir tabanina sahiptir.

- Kiresel piyasalarda artan volatilite ve jeopolitik belirsizlikler, JPMorgan gibi blyuk bankalar icin trading ve yatirim bankaciligi gelirlerini destekleyen bir ortam yaratiyor. Yuksek
faiz seviyeleri net faiz marjini korurken, guclu bilanco ve sermaye yapisi bankay| riskli donemlerde oOne ¢ikariyor. Buna ek olarak plyasalarda normallesme ve risk |§tah|n|n
artmasi halinde M&A ve sermaye p|yasa3| islemlerinin hizlanmasi, JPMorgan’in gelirlerini daha da yukari tasiyabilir. Bu ¢ercevede “volatilite + yuksek faiz + piyasa aktivitesi”
kombinasyonu, JPM hisseleri igin guclu bir yatirrm temasi olugturuyor.

3PM US Equity %) Suggested Charts - 9 Actions - %) Edit - G 17: taslak JPM JPMorgan Chase & Co
FfD;Y T A Cha”é’;, - Sektor Bankacilik
P. Defjer (USD mn) 331,354
FIK (x) 14 S
FOVFAVOK (x) A,
Sektor FIK (x) 13.7x
Sektdr FOIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Arahi (USD) 726336 - 337 25
Beta 1,14
12 Ay rolatif Perf -5 48%
Degigim 1G e 14 38 YBB
1.31% -012% 3 04% -0,81% -3 81%
Kapanig Fiyati ($) 309,95
Hedef Fiyati ($) 325,45

Zarar Kes (3): 297 55
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» Apple, iPhone, Mac, iPad gibi donanim urunlerinin yani sira App Store, iCloud ve Apple Music gibi servisler sunan kuresel bir teknoloji sirketidir. Sirket hem donanim hem yazilim
hem de hizmetleri entegre ederek yuksek marjli bir ekosistem olusturur.

« Teknoloji hisselerinde yeniden ba§layan guglu ralli ve “Magnificent 7" tarafindaki toparlanma, Apple hisselerini de yukari tasiyor. Ozellikle yapay zeka ve yeni nesil ¢ip
teknolojilerine (2nm) geg;|§ sureci, Apple’in Urin performansini ve uzun vadeli talep dinamiklerini destekleyen onemli bir katalizor olarak one ¢ikiyor. TSMC’nin gelismis Uretim
teknolojilerinde Apple’a stratejik ncelik saglamasi, sirketin rekabet avantajini korumasina yardimci olabilir.

» Buna ek olarak analist tarafinda gelen “outperform” revizyonu ve teknoloji hisselerine yonelik yeniden artan risk istahi, hissede kisa vadeli momentum yaratiyor. Her ne kadar
kisa vadede marj baskilari ve tedarik zinciri riskleri bulunsa da, guc¢li marka gucu, sadik musteri tabani ve servis gelirlerinin artan payi sayesinde Apple, “quality growth + Al
transition” temasiyla orta vadede yukari yonll potansiyel sunmaya devam ediyor.

U S ?ted Charts + 96 Actions + 97 Edit G 17: tzslak AAPL Apple Inc

AERET] SRR e € e ! N Sektor Teknoloji Donanimi
P. Deger (USD mn) 3.857.012
FIK (x) 33,3x
FDIFAVOK (x) 24 Sx
Sektor FiK (x) 29 2%
Sektor FOVFAVOK (x) 2%
12 Ay Fiyat Arahgn (USD) 1858112 - 2838 82
Beta 1,07
12 Ay rolatif Perf -5,81%
Degigim 1G 5G 1A A YBB

-1,14% 1,12% 3,61% 3,08% -3,11%

Kapamig Fiyati (§) 263,40
Hedef Fiyat ($) 272,62

Zarar Kes (5): 250,23
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Kodu Hisse Senedi Sektor Piyasa Degeri Agsllflta:zie:ill\-liln B:(T:feﬁelz\inn Satis Geliri HBK Agiklanan Bel;l(i:en HBK Fark
(Mn USD) usD) usD) Fark (%) (USD) (USD) (%)
TFC Truist Financial Corp Bankaci i1k 61.343 5.200 5171 0,55 1,09 0,99 9,99
FITB Fifth Third Bancorp Bankacilik 44.844 2.829 2.870 -1,42 0,83 0,84 -1,31
STT State Street Corp Kurumsal Finansal Hizmetler 39.311 3.796 3.659 3,74 2,49 2,60 -4.16
RF Regions Financial Corp Bankaci i1k 23.853 1.873 1.918 -2,36 0,62 0,60 4,03
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Haftalik Temettu Takvimi

Temettii Odeme Hisse Basina Briit

Kodu Hisse Senedi Sektor Son Fiyat Temettii Hakki icin Son Giin Tarihi Temettii Miktari Temettii Verimi
(USD)
RVTY Rewity Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 89,79 17.04.2026 8.05.2026 0,07 0,31
PNR Pentair PLC Makine 90,21 17.04.2026 1.05.2026 0,27 1,20
EOG EOG Resources Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 136,19 16.04.2026 30.04.2026 1,02 3,00
ABBV AbbVie Inc Biyoteknoloji & ilag 207,94 15.04.2026 15.05.2026 1,73 3,33

ABT Abbott Laboratories Tibbi Ekipman & Cihazlar 100,30 15.04.2026 15.05.2026 0,63 2,51
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Ulke Saat Veri Agiklanan Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (Nisan) %23,39 -- %22,17
Tlrkiye 10:00 Konut Satiglari (Mart) 113,4 Bin -- 124,5 Bin
Turkiye 10:00 Konut Satislari (Mart - Yillik) -%2,10 -- %5,90

Euro Bolgesi 11:00 Cari islemler Dengesi MA (Subat) 249 Mir EURO -- 40,4 Mir EURO
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi MA (Subat) 7,0 MIr EURO -- 12,8 Mir EURO
Euro Bolgesi 12:00 Dis Ticaret Dengesi (Subat) 11,5 MIr EURO -- -1,9MIr EURO
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.

€

1990 can 5&«76%@

GLOBA

MENKUL DEGERLER



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9
	Slide 10

