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* Kuresel piyasalarda risk istahi yeniden zayiflarken Orta Dogu’'daki gelismeler fiyatlamalara yon vermeye devam ediyor. S&P 500 vadelileri %0,5-0,6 gerilerken, Avrupa’'da Stoxx
600 %1’in Uzerinde dusus kaydetti. Son donemde rekor seviyelere ulagsan ABD endekslerinde, jeopolitik belirsizliklerin yeniden artmasiyla birlikte kar realizasyonlari 6ne ¢ikiyor.

* Enerji pfyasalarlnda sert hareketler dikkat gekiyor. Brent petrol %5’in Uzerinde yikselerek USD95/varil sewyesmln Uzerine ¢ikarken, Hurmiz Bogazi'nda yasanan son gelismeler
arz tarafindaki riskleri yeniden giindeme tasidi. ABD donanmasinin iran’a ait bir gemiye el koymasi ve iran’in kisa sureligine trafigi durdurmasi, enerji akisinin kirilgan yapisini
bir kez daha ortaya koydu.

 Tahvil piyasasinda ise sinirli satislar gorulurken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,27 seviyesine yukseldi. Avrupa tahvillerinde daha belirgin satislar dikkat cekerken, piyasalarda enerji
fiyatlarindaki artisin enflasyon Uzerindeki etkileri yeniden fiyatlanmaya baslandi. Buna kargin ABD 2 yillik tahvil faizinin %3,75 seviyesinin altina gerilemesi, faiz indirimi
beklentilerinin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor.

» Jeopolitik cephede belirsizlik strtyor. Ateskes suresinin dolmasina yaklasilirken taraflardan gelen celigkili agiklamalar, mizakerelerin gelecegine iliskin net bir tablo sunmuyor.
Piyasa katilimcilari kisa vadede dalgalanmanin yuksek kalmasini beklerken, genel beklenti taraflarin bir anlagsmaya varmak zorunda oldugu yonunde.

» Sektorel bazda teknoloji hisselerinde soluklanma goruluyor. Son donemde rallinin oncusu olan “Magnificent Seven” hisselerinde sinirh satiglar dikkat cekerken, NVIDIA, Meta
Platforms ve Amazon hisselerinde geri ¢ekilmeler izlendi. Buna karsin piyasalardaki genel yukselisin buyuk olgude bu hisselerden kaynaklanmaya devam ettigi vurgulaniyor.

* Bilango sezonu ise piyasalara destek vermeye devam ediyor. Aciklanan sonuglarin beklentilerin ortalama %11 Uzerinde gelmesi, sirket karliliklarinin gig¢lu seyrini korudugunu
gosteriyor. Ancak analistler, jeopolitik risklerin fiyatlamalar Uzerindeki etkisinin hala baskin oldugunu ve kisa vadede piyasa yonunun bu faktore bagl kalacagini belirtiyor.

» Genel goriunuimde piyasalarda guclu bir toparlanma yasanmis olsa da, jeopolitik gelismeler ana belirleyici olmaya devam ediyor. Ener;ji fiyatlarindaki oynaklik ve ateskes slrecine
i”$kirll belli(rsizlikler, kisa vadede volatilitenin yuksek kalmasina neden olabilir. Piyasalarda kalici bir yon olugsmasi igin jeopolitik cephede daha net bir iyilesme gorulmesi
gerekecek.
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* Endeks gunu 7.022 seviyesinde tamamlayarak yeni tarihi zirvesini test etti ve guclu bir kirilim gerceklestirdi. 7.000 psikolojik seviyesinin hacimli sekilde asilmasi, yukari yonlu

trendin hiz kazandigini ve alicilarin net bicimde kontroll ele aldigini gosteriyor.

* Fiyatin hem 50 gunluk hareketli ortalamanin hem de Ichimoku bulutunun oldukga Uzerine yerlesmesi, teknik gorinimde gugll bir boga piyasasina isaret ediyor. Bulutun yukari

yonlu genislemesi ve fiyatin bu bolgeden uzaklasmasi, trendin saglikli ve glclu sekilde devam ettigini destekliyor.

- MACD gostergesi pozitif bolgede ivmesini artirarak momentumun glclendigini teyit ediyor. Histogramdaki genigleme yukari yonll hareketin sirdurdlebilir oldugunu gosterirken,

RSI 69 seviyesine yukselerek guclu alim istahina isaret ediyor ve henuz asiri alim bolgesine tam olarak girmemis olmasi yukari potansiyelin devam edebilecegini gosteriyor.

» Teknik olarak yukari yonlu hareketlerde 7.050-7.150 bandi
gelmis durumda, devaminda 6.900 seviyesi kritik destek olarak takip edilmelidir.

yeni hedef bdlge olarak izlenebilir. Asagl yonlu olasi duzeltmelerde ise 7.000 seviyesi ilk guclu destek konumuna

 Genel gorinimde rekor kirilimi, glcld momentum ve teknik gostergelerdeki pozitif yapi birlikte degerlendirildiginde, kisa vadede yikselis trendinin devam etme olasiligi yiksek

gorunuyor. Ancak bu seviyelere yaklaglldlkga kar realizasyonlarinin gorulebilecegi de goz onunde bulundurulmalidir.

SPX Index 94) Suggested Charts - 96 Actions - 07 Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENLER
09/29/2025[=19 04/20/2026 [EIEMEN L ocal CCY_ K = Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Y Hacim
ool Bl el D RCL Royal Caribbean Cruises Ltd  Edlence Tesisleri & Hizmetleri 528548 7,34  51.248607
UAaL United Airlines Holdings Inc Tazimacik & Lojistik 101,80 712 £3.343.136
CCL Carnival Corp Edlence Tesisleri & Hizmetleri 32522 659 $7.176.130
CWMA Carvana Co Perakende §38753 6593 871.874
DLTR Dollar Tree Inc Perakende - Taketici Orinleri 310553 6,00 33.605.343
BLDR Builders FirstSource Inc Perakende 388,50 5,48 3666.141
IFF International Flavors & Fragra Kimyazsal 575,88 5,30 31101128
Luw southwest Airlines Co Tazimaciik & Lojistik 34270 508 $2.233.669
EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
LYB LyvondelBasel Industries NV Kimmyasal 26627 -11588 52750972
Dow Dow Inc Kirmyaszal 235560 -10,82 $5.643.116
MFLX Metflx Inc Edlence icerigi 29731 872 22922901
CF CF Industries Holding=s Inc Kirmyasal §11268 -965 21.4591.952
ALB Albemarle Corp Kirmyasal 819775 825 £1.022.265
WLO “alero Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 322385 -T48 $1.315.906
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 23574 570 24,445 142
MPC Marathon Petroleum Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri $21369 -555 $1.153.669
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
WA MWVIDLA Corp ariletkenler 22163 168 242 365.381
MFLX Metflx Inc Edlence icerigi 29731 872 22922901
INTC Intel Corp ariletkenler 568,50 0,00 £25.746 998
AAPL Apple Inc Teknoloji Donammi 227023 255 221.401.354
TSLA Tezla Inc Otomotiv 240062 30 220.010.847
BAC Bank of America Corp Bankacilik 553,91 0,75 £19.795.371
ANZIN Amazon.com Inc E-Ticaret 225056 034 218.217 431
MSFT Microsoft Corp aziim 242275 0,80 314655312
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« Diamondback Energy, ABD’de ozellikle Permian Basin’de faaliyet gosteren bagimsiz bir petrol ve dogal gaz ureticisidir. Sirket, kaya petrolu (shale) sahalarinda arama, gelistirme
ve Uretim yaparken ayni zamanda uretimin tasinmasi ve islenmesine yonelik midstream hizmetleri de sunar.

- Iran savasiyla birlikte HirmUz Bogazi’'nin fiilen kapanmasi, kiiresel petrol ticaretini yeniden sekillendirirken ABD’li Ureticileri stratejik olarak éne ¢ikariyor. Avrupa ve Asya’nin Orta
Dogu arzina alternatif arayisi, ABD petroline olan talebi artirirken Diamondback gibi dusuk maliyetli Ureticiler icin guclu bir ihracat ve fiyatlama avantaji yaratiyor. Brent
fiyatlarinin USD90-100 bandinda kalmasi, sirketin yaklasik USD35/varil seviyesindeki break-even maliyetine kiyasla yuksek marj turetmesine olanak sagliyor.

» Bu cercevede “ABD’nin net ihracat¢iya dontsmesi + ylksek petrol fiyatlari + disuk maliyetli Gretim” kombinasyonu Diamondback icin guclu bir yatirrm temasi olusturuyor. Wells
Fargo’nun hedef fiyat artisi (USD262) ve “overweight” tavsiyesini korumasi da bu gorunumu desteklerken, jeopolitik risklerin devam etmesi halinde sirketin hem karlililk hem de
nakit akigi tarafinda pozitif ayrismasi beklenebilir.

94) Suggested Charts ~ 96 Actions » 97) Edit ~ G 17: taslak FA NG Diarﬂnndnﬂck Energy |n|:
”’“ ot ¥ - o « # oo e B Sektor Petrol & Gaz Tedarik Zinciri
fjf:| g P. Deger (USD mn) 50.712
w 4t FIK [x) 13,6x
| FDIFAVOK (x) 1%
Sektor FIK (x) 10,8%
Sektor FDIFAVOK (x) Sx
12 Ay Fiyat Aralin (USD) 127,75 - 204,91
Beta 0,66
12 Ay rolatif Perf 15,19%
Dedigim 1G 5G 1A 3A YBB
3,42%  _422%  53T% 21,23% 19,92%
Kapanig Fiyati ($) 180,27
Hedef Fiyati ($) 189,28

Zarar Kes (3): 173,06
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« Marvell Technology, veri merkezleri, ag altyapisi ve depolama sistemlerinde kullanilan yari iletken cipler gelistiren bir teknoloji sirketidir. Ozellikle ylUksek hizli veri iletimi, bulut
altyapisi ve yapay zeka is yuklerini destekleyen 0zel tasarim ¢ip ¢ozUmleri ile 6ne gikar.Yapay zeka veri merkezlerine yonelik talebin hiz kesmeden artmasi, Marvell’in buyume
hikayesinin temelini olusturuyor. Google ile Al odakli 6zel cip gelistirme gorismeleri, sirketin blaydk olgekli hyperscaler misterilerle derinlesen |I|§k|sm| ve “custom chip”
stratejisinin guclendigini gosteriyor. Bu tur anlagmalar, uzun vadeli ve yuksek marjli gelir goranurlugu yaratirken, sirketi Al altyapi deger zincirinde daha kritik bir konuma tasiyor.

- Buna ek olarak analist tarafinda gelen “al” tavsiyesi ve USD165 hedef fiyat, hissede yukari yonlu beklentilerin surdugune isaret ediyor. Yilbagindan bu yana guclu performansina
ragmen, artan Al talebi ve 0zel ¢ip gelistirme trendi sayesinde Marvell, “Al altyapi buyumesi + hyperscaler is birlikleri” temasiyla orta vadede yukari yonlu potansiyel sunmaya

devam edebilir.

Ea;glg_/gﬂs;ui - ?ted Charts ~ 06 Actions + 9)) Edit - G 17: tzslak MRVL Marvell Technology Inc

e & T e € 0 Elt o R 2 Sektor Yaniletkenler
P. Deger (USD mn) 12213
FIK (x) 103,9x
FDIFAVOK (x) 46, 3x
Sektor FIK (x) 33 4x
Sektor FDIFAVOK (x) 26,1x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 48,09 - 139,51
Beta 1,89
12 Ay rolatif Perf 57, 591%
Degigim 1G B 1A JA YBB

4 74% &, 72% o8, 90% 73,05% G4, 33%

Kapanig Fiyati ($) 139,69
Hedef Fiyat: (§) 144,58

Zarar Kes (5): 132,71
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Satig Geliri Satig Geliri
Aciklanan (Mn Beklenen (Mn
USD) USD)

. HBK
Satis Geliri HBK Agiklanan HBK Fark

Fark (%) (USD) B:’Sﬁg‘;" (%)

Piyasa Degeri

Kodu Hisse Senedi Sektor
(Mn USD)

STLD Steel Dynamics Inc Celik 28.991 -- 5.076 -- -- 2,79 --
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Temettii Odeme

Hisse Basina Briit

Kodu Hisse Senedi Sektor Son Fiyat Temettii Hakki icin Son Giin Tarihi Temettii Miktari Temettii Verimi
(USD)
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 35,74 22.04.2026 22.05.2026 0,25 2,80
CLX CloroxCo/The Ev Urdnleri 104,58 22.04.2026 8.05.2026 1,24 4,74
ZTS Zoetis Inc Biyoteknoloji & ilag 122,38 20.04.2026 2.06.2026 0,53 1,73
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Gunluk Veri Takvimi

Ulke Saat Veri Agciklanan Beklenti Onceki

Almanya 09:00 UFE (Mart - Aylik) %2,50 %1,40 -%0,50

Almanya 09:00 UFE (Mart - YilliK) -%0,20 -%1,20 -%3,30
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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