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» Kuresel piyasalarda risk istahi, guclu sirket bilancolari ve Orta Dogu’da olasi muzakere surecine yonelik beklentilerle destek bulmaya devam ediyor. S&P 500 vadelileri %0,3
yl'jkkselirken endeks, son donemdeki rallisini koruma egiliminde. Nasdaq 100 vadelileri de benzer sekilde artis kaydederken, kuresel hisse piyasalarinda temkinli iyimserlik one
cikiyor

* Enerji piyasalarinda dalgali gorinum suruyor. Brent petrol USD95/varil seviyesinde dengelenirken, ABD ile Iran arasinda gdrlismelerin baslayabilecegine yonelik haber akisl
fiyatlar Uzerinde baski yaratiyor. Ancak Hurmuz Bogazi’ndaki akigin hala tam olarak normale donmemesi ve ateskesin uzatilip uzatilmayacagina iliskin belirsizlik, enerji
fiyatlarinda asagi yonlu hareketi sinirhyor.

» Makro tarafta perakende satis verileri guclu bir i¢ talebe isaret etti. Mart ayinda satiglarin beklentilerin Gzerinde artmasi, 6zellikle enerji fiyatlarindaki yukselisin tiketim Uzerindeki
etkisini gosterirken, ¢ekirdek tarafta daha ilimli bir gorunim dikkat ¢cekiyor. Bu durum, enflasyon baskilarinin devam ettigini ancak yayilimin sinirli kaldigini gosteriyor.

» Tahvil piyasasinda sinirli satislar gorulurken ABD 10 yilik tahvil faizi %4,27 seviyesine yukseldi. Piyasalar, Fed baskan adaylarindan Kevin Warsh'in Senato konusmasini
gaklndan takip ediyor. Warsh'in para politikasinda daha “veri odakli” ve 6ngoruye dayall olmayan bir yaklagimi benimsemesi, tahvil piyasasinda oynakligi artirabilecek potansiyel
ir degisim olarak degerlendiriliyor. Mevcut fiyatlamalar, yil sonuna kadar faiz indirimi intimalinin %50’nin altinda kaldigini gosteriyor.

» Qirket tarafinda bilango sezonu guclu bagslarken birgok sektor pozitif ayrisiyor. UnitedHealth Group guclu sonuclarla %7°nin Uzerinde yukselirken, General Electric ve RTX
Corporation beklentilerin tizerinde performans agikladi. Bu durum, havacilik ve savunma tarafinda talebin giicli kaldi§ini gosteriyor. Ote yandan Amazon’un Anthropic’e yonelik
yatirim plani, yapay zeka rekabetinin hiz kesmeden devam ettlglnl ortaya koyuyor.

* Genel gorunumde piyasalarda yon arayisi devam etse de, guclu bilangolar ve Al temasi risk istahini desteklemeye devam ediyor. Bununla birlikte, jeopolitik gelismeler ve enerji
fiyatlari hala ana belirleyici konumda. Ozellikle Iran ile muzakere surecinin seyri, kisa vadede piyasa yonunu belirleyecek en kritik faktor olmaya devam edecek.
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« Endeks gunu 7.109 seviyesinde tamamlayarak tarihi zirve bolgesine yakin yatay bir konsolidasyon surecine girdi. 7.000 seviyesinin guclu sekilde asilmasi sonrasi gelen yatay

hareket, yukselis trendi icinde saglikh bir “dinlenme” olarak degerlendirilebilir.

« Fiyatin hem 50 gunlUk hareketli ortalamanin hem de Ichimoku bulutunun oldukga Uzerinde kalmaya devam etmesi, ana trendin gucli sekilde yukari yonlu oldugunu teyit ediyor.

Bulutun yukari egimli yapisi ve fiyatin bu bolgeden uzak kalmasi, trendin bozulmadigini gosteriyor.

« MACD gostergesi pozitif bolgede yukselisini sturdururken histogramdaki genisleme momentumun gugli kaldigini ortaya koyuyor. RSI ise 71 seviyesine c¢ikarak asiri alim

bolgesine girmis durumda; bu da kisa vadede yataylasma veya sinirli geri gcekilme ihtimalini artiriyor.

» Teknik olarak 7.050-7.150 bandi kisa vadeli diren¢ bolgesi olarak izlenirken, mevcut yatay hareket bu bolgede gug toplandigini gosteriyor. Yukari yonlta kirthmin devam etmesi
halinde 7.200 ve Uzeri yeni hedefler guindeme gelebilir. Asagi yonlu olasi hareketlerde ise 7.000 seviyesi ilk gugli destek, devaminda 6.900 seviyesi kritik destek konumunda.

 Genel gorinumde guglu trend korunurken, zirve seviyelerde gordlen yatay hareket piyasanin yeni bir yon igin glc topladigini gosteriyor. Kisa vadede asiri alim sinyalleri
nedeniyle dalgali seyir devam edebilir, ancak ana trend yukari yonlu kalmaya devam ediyor.

SPX Index 94) Suggested Charts ~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK vilKSELENLER
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Track  Annotate = News O, Zoom 7200 1D Trade Desk Inci/The Reklam & Pazarlama 22405 T.03 25.077.482
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EN GOK DUSENLER
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NRG MRG Energy Inc Elektrik Hizmetleri 215718 625 E751.105
BSX Boston Scientific Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar 250595 504 §£3.334.793
INTC Intel Corp W ariletkenler 25570 409 $195945919
MCLH Morwegian Cruise Line Holdings E§lence Tesisleri & Hizmetleri 22026 -348 §5.624.662
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MWD&, MWD& Corp Yariletkenler 320206 015 328.931.850
INTC Intel Corp W ariletkenler 25570 409 $195945919
BAC Bank of America Corp Bankacilik 553,95 0,07 £17.971.851
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TSLA Tesla Inc Otomotiv $39250 -203 $13.532 206
AAPL Apple Inc Teknoleji Conanmimi 227305 1,04 $12.510.882
ANZIN Amazon.com Inc E-Ticaret 224828 -0 12.108.391
HOOD Reobinhood Markets Inc Warlik “énetimi 391,28 0,58 38.621.080
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« UnitedHealth Group, saglik sigortasi ve saglik hizmetleri sunan entegre bir saglik sirketidir. UnitedHealthcare segmenti sigorta tarafini yuratirken, Optum segmenti saglik
hizmetleri, veri analitigi ve eczane ¢ozUmleriyle ek gelir yaratir. Bu yapi sayesinde sirket hem sigorta primlerinden hem de dogrudan saglik hizmetlerinden kazang saglar.

» Aciklanan gugclu bilango (Hisse Bagi Kar beklenti Uzeri) ve yukari yonlu revize edilen yillik kar beklentisi, sirketin operasyonel olarak guglu bir ddnemde oldugunu gosteriyor.
Ozellikle medikal maliyet oraninin dismesi, maliyet kontroluntn basarili oldugunu ortaya koyarken, bu durum marijlari destekleyen onemli bir faktor. Bunun yaninda hisse geri
alim programi (USD2bn) yatirrmciya dogrudan deger yaratirken, Medicare 6deme artislari da gelir gorunimunu destekliyor.

 Makro tarafta belirsizliklerin arttigi ve volatilitenin yiksek oldugu bir ortamda saglik sektérii genelde daha dayanikli kalir. insanlar ekonomik déngliden bagimsiz olarak saghk
harcamalarini surdurdugu icin UnitedHealth gibi sirketler istikrarli gelir Uretme avantajina sahiptir. Bu nedenle sirket, hem guclu finansallar hem de defansif yapisi sayesinde
piyasalarda “guvenli liman + buyume” temasiyla 6ne cikiyor.

"UNH US Equity Ll.lggested Charts + 96 Actions » 97) Edit G 17: taslak UNH UnitedHealth Group Inc
09/29/2025[=Ig 04/21/2026 [=|ESEM ocal CCY 2 o
-t e Sektor saglhik Bakim Tesisleri & Hizmetleri
' ¥ P. Deder (USD mn) 293.615
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- Halliburton, petrol ve dogal gaz Ureticilerine sondaj, kuyu tamamlama ve uUretim artirmaya yonelik teknik hizmetler sunan bir enerji hizmetleri sirketidir. Dogrudan Uretim yapmaz;
ureticilerin daha verimli ve yuksek hacimli Uretim gerceklestirmesini saglayan ¢ozumler sunar.

» Aciklanan bilango genel olarak olumlu. Sirket 1C’de 55c¢ Hisse Basi Kar aciklayarak 50c beklentiyi asti (yillik bazda 24c’den gugclu artig). Gelir tarafi USD5.40bn ile beklentinin
uzerinde gelirken, Latin Amerika gelirleri %22 buyume ile 6ne c¢ikti. Avrupa/Afrika tarafi da gucli seyrederken, Orta Dogu gelirleri savas etkisiyle %13 daraldi. Operasyonel olarak
bazi baskilar olsa da genel tablo, uluslararasi buyimenin zayif bolgeleri dengeledigini gosteriyor.

« Yatirnm tarafinda ana tema net: kuresel aktivite gugli kaliyor ve cografi ¢esitlilik riski dengeliyor. Petrol fiyatlarinin yiksek kalmasi Uretici yatirirmlarini desteklerken, bu dogrudan
Halliburton’a talep olarak doniyor. Buna ek olarak Kuzey Amerika’da toparlanma sinyallerinin baglamasi, ikinci bir bUyUme alani yaratiyor. Bu nedenle sirket, yuksek enerji
yatirimlari + uluslararasi bayume + NA toparlanma kombinasyonu ile kisa ve orta vadede pozitif gorunim sunuyor.
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. . ) PiyasaDegeri oo oelin - SatisGeliri o Geliri HBK Agklanan _ '°K  HBK Fark

Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
(Mn USD) uUSD) USD) Fark (%) (USD) (USD) (%)

GE General Electric Co Havacilik & Sawnma 316.757 11.614 10.693 8,61 1,86 1,60 16,18
MMM 3M Co Cesitlendirilmig Endustriler 79.091 6.003 6.005 -0,04 2,14 2,00 6,89
RTX RTX Corp Havacilik & Sawnma 263.528 22.076 21.474 2,80 1,78 1,53 16,49
MSCI MSCI Inc Ozel Finans 41.456 851 841 1,16 4,55 4,46 2,00
DHR Danaher Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar 138.369 5.951 5.986 -0,59 2,06 1,94 6,30
EFX EquifaxInc Ozel Finans 23.940 1.649 1.615 2,12 1,86 1,70 9,67
GPC Genuine Parts Co Perakende 15.664 6.265 6.166 1,61 1,77 1,76 0,74
HAL Halliburton Co Petrol & Gaz Hizmetleri & Ekipmanlari 30.634 5.402 5.304 1,85 0,55 0,50 10,22
SYF Synchrony Financial Ozel Finans 27.314 3.698 3.785 -2,31 2,27 2,21 2,90
NOC Northrop Grumman Corp Havacilik & Sawnma 93.313 9.881 9.736 1,49 6,14 6,04 1,61
UNH UnitedHealth Group Inc Saglik Bakim Tesisleri & Hizmetleri 293.615 111.721 109.245 2,27 7,23 6,57 10,03
DHI DR Horton Inc Evingaati 44.423 7.558 7.628 -0,92 2,24 2,14 4,53
NTRS Northern Trust Corp Kurumsal Finansal Hizmetler 29.464 2.213 2.216 -0,14 2,71 2,31 17,09
DGX Quest Diagnostics Inc Saglik Bakm Tesisleri & Hizmetleri 21.728 2.895 2.822 2,58 2,50 2,35 6,20
TSCO Tractor Supply Co Perakende 23.570 3.592 3.636 -1,22 0,31 0,34 -9,09
IBKR Interactive Brokers Group Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 138.140 -- 1.670 -- -- 0,60 --
EQT EQT Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 35.584 -- 3.201 -- -- 2,06 --
WRB W R Berkiey Corp Sigorta 24.791 -- 3.756 -- -- 1,13 --
CB Chubb Ltd Sigorta 128.772 -- 15.202 -- -- 6,60 --
COF Capital One Financial Corp Ozel Finans 130.126 -- 15.372 -- -- 4,56 --
ISRG Intuitive Surgical Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 165.280 -- 2.620 -- -- 2,10 --
UAL United Airlines Holdings Inc Tagimacilik & Lojistik 32111 -- 14.459 -- -- 1,09 --
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Temettii Odeme

Hisse Basina Briit

Kodu Hisse Senedi Sektor Son Fiyat Temettii Hakki icin Son Giin Tarihi Temettii Miktari Temettii Verimi
(USD)
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 35,74 22.04.2026 22.05.2026 0,25 2,80
CLX CloroxCo/The Ev Urdnleri 104,58 22.04.2026 8.05.2026 1,24 4,74
ZTS Zoetis Inc Biyoteknoloji & ilag 122,38 20.04.2026 2.06.2026 0,53 1,73
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Ulke Saat Veri Agiklanan Beklenti Onceki
Tlrkiye 10:00 Reel Kesim Guiven Endeksi MA (Nisan) 98,60 -- 100,00
Tlrkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani (Nisan) %73,80 -- %73,30
Almanya 12:00 ZEW BeKentiler Endeksi (Nisan) -17,20 -5,80 -0,50
Almanya 12:00 ZEW Mewvcut Kogullar Endeksi (Nisan) -73,70 -70,50 -62,90

Euro Bdlgesi 12:00 ZEW BeKentiler Endeksi (Nisan) -20,40 -- -8,50

ABD 15:30 Perakende Satiglar (Mart - Afik) %1,70 %1,30 %0,60

ABD 15:30 Cekirdek Perakende Satiglar (Mart - Aylik) %1,90 %1,30 %0,50

ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Mart - Afik) %0,80 %1,80

ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Mart - Yillik) -- -%0,60
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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