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• Küresel piyasalarda risk iştahı, güçlü şirket bilançoları ve Orta Doğu’da olası müzakere sürecine yönelik beklentilerle destek bulmaya devam ediyor. S&P 500 vadelileri %0,3
yükselirken endeks, son dönemdeki rallisini koruma eğiliminde. Nasdaq 100 vadelileri de benzer şekilde artış kaydederken, küresel hisse piyasalarında temkinli iyimserlik öne
çıkıyor.

• Enerji piyasalarında dalgalı görünüm sürüyor. Brent petrol USD95/varil seviyesinde dengelenirken, ABD ile İran arasında görüşmelerin başlayabileceğine yönelik haber akışı
fiyatlar üzerinde baskı yaratıyor. Ancak Hürmüz Boğazı’ndaki akışın hâlâ tam olarak normale dönmemesi ve ateşkesin uzatılıp uzatılmayacağına ilişkin belirsizlik, enerji
fiyatlarında aşağı yönlü hareketi sınırlıyor.

• Makro tarafta perakende satış verileri güçlü bir iç talebe işaret etti. Mart ayında satışların beklentilerin üzerinde artması, özellikle enerji fiyatlarındaki yükselişin tüketim üzerindeki
etkisini gösterirken, çekirdek tarafta daha ılımlı bir görünüm dikkat çekiyor. Bu durum, enflasyon baskılarının devam ettiğini ancak yayılımın sınırlı kaldığını gösteriyor.

• Tahvil piyasasında sınırlı satışlar görülürken ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,27 seviyesine yükseldi. Piyasalar, Fed başkan adaylarından Kevin Warsh’ın Senato konuşmasını
yakından takip ediyor. Warsh’ın para politikasında daha “veri odaklı” ve öngörüye dayalı olmayan bir yaklaşımı benimsemesi, tahvil piyasasında oynaklığı artırabilecek potansiyel
bir değişim olarak değerlendiriliyor. Mevcut fiyatlamalar, yıl sonuna kadar faiz indirimi ihtimalinin %50’nin altında kaldığını gösteriyor.

• Şirket tarafında bilanço sezonu güçlü başlarken birçok sektör pozitif ayrışıyor. UnitedHealth Group güçlü sonuçlarla %7’nin üzerinde yükselirken, General Electric ve RTX
Corporation beklentilerin üzerinde performans açıkladı. Bu durum, havacılık ve savunma tarafında talebin güçlü kaldığını gösteriyor. Öte yandan Amazon’un Anthropic’e yönelik
yatırım planı, yapay zeka rekabetinin hız kesmeden devam ettiğini ortaya koyuyor.

• Genel görünümde piyasalarda yön arayışı devam etse de, güçlü bilançolar ve AI teması risk iştahını desteklemeye devam ediyor. Bununla birlikte, jeopolitik gelişmeler ve enerji
fiyatları hâlâ ana belirleyici konumda. Özellikle İran ile müzakere sürecinin seyri, kısa vadede piyasa yönünü belirleyecek en kritik faktör olmaya devam edecek.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• Endeks günü 7.109 seviyesinde tamamlayarak tarihi zirve bölgesine yakın yatay bir konsolidasyon sürecine girdi. 7.000 seviyesinin güçlü şekilde aşılması sonrası gelen yatay
hareket, yükseliş trendi içinde sağlıklı bir “dinlenme” olarak değerlendirilebilir.

• Fiyatın hem 50 günlük hareketli ortalamanın hem de Ichimoku bulutunun oldukça üzerinde kalmaya devam etmesi, ana trendin güçlü şekilde yukarı yönlü olduğunu teyit ediyor.
Bulutun yukarı eğimli yapısı ve fiyatın bu bölgeden uzak kalması, trendin bozulmadığını gösteriyor.

• MACD göstergesi pozitif bölgede yükselişini sürdürürken histogramdaki genişleme momentumun güçlü kaldığını ortaya koyuyor. RSI ise 71 seviyesine çıkarak aşırı alım
bölgesine girmiş durumda; bu da kısa vadede yataylaşma veya sınırlı geri çekilme ihtimalini artırıyor.

• Teknik olarak 7.050–7.150 bandı kısa vadeli direnç bölgesi olarak izlenirken, mevcut yatay hareket bu bölgede güç toplandığını gösteriyor. Yukarı yönlü kırılımın devam etmesi
halinde 7.200 ve üzeri yeni hedefler gündeme gelebilir. Aşağı yönlü olası hareketlerde ise 7.000 seviyesi ilk güçlü destek, devamında 6.900 seviyesi kritik destek konumunda.

• Genel görünümde güçlü trend korunurken, zirve seviyelerde görülen yatay hareket piyasanın yeni bir yön için güç topladığını gösteriyor. Kısa vadede aşırı alım sinyalleri
nedeniyle dalgalı seyir devam edebilir, ancak ana trend yukarı yönlü kalmaya devam ediyor.

S&P Teknik Görünüm



• UnitedHealth Group, sağlık sigortası ve sağlık hizmetleri sunan entegre bir sağlık şirketidir. UnitedHealthcare segmenti sigorta tarafını yürütürken, Optum segmenti sağlık
hizmetleri, veri analitiği ve eczane çözümleriyle ek gelir yaratır. Bu yapı sayesinde şirket hem sigorta primlerinden hem de doğrudan sağlık hizmetlerinden kazanç sağlar.

• Açıklanan güçlü bilanço (Hisse Başı Kar beklenti üzeri) ve yukarı yönlü revize edilen yıllık kâr beklentisi, şirketin operasyonel olarak güçlü bir dönemde olduğunu gösteriyor.
Özellikle medikal maliyet oranının düşmesi, maliyet kontrolünün başarılı olduğunu ortaya koyarken, bu durum marjları destekleyen önemli bir faktör. Bunun yanında hisse geri
alım programı (USD2bn) yatırımcıya doğrudan değer yaratırken, Medicare ödeme artışları da gelir görünümünü destekliyor.

• Makro tarafta belirsizliklerin arttığı ve volatilitenin yüksek olduğu bir ortamda sağlık sektörü genelde daha dayanıklı kalır. İnsanlar ekonomik döngüden bağımsız olarak sağlık
harcamalarını sürdürdüğü için UnitedHealth gibi şirketler istikrarlı gelir üretme avantajına sahiptir. Bu nedenle şirket, hem güçlü finansallar hem de defansif yapısı sayesinde
piyasalarda “güvenli liman + büyüme” temasıyla öne çıkıyor.

Teknik Öneri: UNH



• Halliburton, petrol ve doğal gaz üreticilerine sondaj, kuyu tamamlama ve üretim artırmaya yönelik teknik hizmetler sunan bir enerji hizmetleri şirketidir. Doğrudan üretim yapmaz;
üreticilerin daha verimli ve yüksek hacimli üretim gerçekleştirmesini sağlayan çözümler sunar.

• Açıklanan bilanço genel olarak olumlu. Şirket 1Ç’de 55c Hisse Başı Kar açıklayarak 50c beklentiyi aştı (yıllık bazda 24c’den güçlü artış). Gelir tarafı USD5.40bn ile beklentinin
üzerinde gelirken, Latin Amerika gelirleri %22 büyüme ile öne çıktı. Avrupa/Afrika tarafı da güçlü seyrederken, Orta Doğu gelirleri savaş etkisiyle %13 daraldı. Operasyonel olarak
bazı baskılar olsa da genel tablo, uluslararası büyümenin zayıf bölgeleri dengelediğini gösteriyor.

• Yatırım tarafında ana tema net: küresel aktivite güçlü kalıyor ve coğrafi çeşitlilik riski dengeliyor. Petrol fiyatlarının yüksek kalması üretici yatırımlarını desteklerken, bu doğrudan
Halliburton’a talep olarak dönüyor. Buna ek olarak Kuzey Amerika’da toparlanma sinyallerinin başlaması, ikinci bir büyüme alanı yaratıyor. Bu nedenle şirket, yüksek enerji
yatırımları + uluslararası büyüme + NA toparlanma kombinasyonu ile kısa ve orta vadede pozitif görünüm sunuyor.

Teknik Öneri: HAL



Kodu Hisse Senedi Sektör
Piyasa Değeri 

(Mn USD) 

Satış Geliri 

Açıklanan (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Beklenen   (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Fark (%)

HBK Açıklanan 

(USD)

HBK 

Beklenen 

(USD)

HBK Fark 

(%)

GE General Electric Co Havacılık & Savunma 316.757 11.614 10.693 8,61 1,86 1,60 16,18

MMM 3M Co Çeşitlendirilmiş Endüstriler 79.091 6.003 6.005 -0,04 2,14 2,00 6,89

RTX RTX Corp Havacılık & Savunma 263.528 22.076 21.474 2,80 1,78 1,53 16,49

MSCI MSCI Inc Özel Finans 41.456 851 841 1,16 4,55 4,46 2,00

DHR Danaher Corp Tıbbi Ekipman & Cihazlar 138.369 5.951 5.986 -0,59 2,06 1,94 6,30

EFX Equifax Inc Özel Finans 23.940 1.649 1.615 2,12 1,86 1,70 9,67

GPC Genuine Parts Co Perakende 15.664 6.265 6.166 1,61 1,77 1,76 0,74

HAL Halliburton Co Petrol & Gaz Hizmetleri & Ekipmanları 30.634 5.402 5.304 1,85 0,55 0,50 10,22

SYF Synchrony Financial Özel Finans 27.314 3.698 3.785 -2,31 2,27 2,21 2,90

NOC Northrop Grumman Corp Havacılık & Savunma 93.313 9.881 9.736 1,49 6,14 6,04 1,61

UNH UnitedHealth Group Inc Sağlık Bakım Tesisleri & Hizmetleri 293.615 111.721 109.245 2,27 7,23 6,57 10,03

DHI DR Horton Inc Ev İnşaatı 44.423 7.558 7.628 -0,92 2,24 2,14 4,53

NTRS Northern Trust Corp Kurumsal Finansal Hizmetler 29.464 2.213 2.216 -0,14 2,71 2,31 17,09

DGX Quest Diagnostics Inc Sağlık Bakım Tesisleri & Hizmetleri 21.728 2.895 2.822 2,58 2,50 2,35 6,20

TSCO Tractor Supply Co Perakende 23.570 3.592 3.636 -1,22 0,31 0,34 -9,09

IBKR Interactive Brokers Group Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 138.140 -- 1.670 -- -- 0,60 --

EQT EQT Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 35.584 -- 3.201 -- -- 2,06 --

WRB W R Berkley Corp Sigorta 24.791 -- 3.756 -- -- 1,13 --

CB Chubb Ltd Sigorta 128.772 -- 15.202 -- -- 6,60 --

COF Capital One Financial Corp Özel Finans 130.126 -- 15.372 -- -- 4,56 --

ISRG Intuitive Surgical Inc Tıbbi Ekipman & Cihazlar 165.280 -- 2.620 -- -- 2,10 --

UAL United Airlines Holdings Inc Taşımacılık & Lojistik 32.111 -- 14.459 -- -- 1,09 --

Bilanço Takvimi



Haftalık Temettü Takvimi

Kodu Hisse Senedi Sektör Son Fiyat Temettü Hakkı için Son Gün
Temettü Ödeme 

Tarihi

Hisse Başına Brüt 

Temettü Miktarı 

(USD)

Temettü Verimi

APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 35,74 22.04.2026 22.05.2026 0,25 2,80

CLX Clorox Co/The Ev Ürünleri 104,58 22.04.2026 8.05.2026 1,24 4,74

ZTS Zoetis Inc Biyoteknoloji & İlaç 122,38 20.04.2026 2.06.2026 0,53 1,73



Ülke Saat Veri Açıklanan Beklenti Önceki

Türkiye 10:00 Reel Kesim Güven Endeksi MA (Nisan) 98,60      -- 100,00

Türkiye 10:00 Kapasite Kullanım Oranı (Nisan) %73,80      -- %73,30

Almanya 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Nisan) -17,20 -5,80 -0,50

Almanya 12:00 ZEW Mevcut Koşullar Endeksi (Nisan) -73,70 -70,50 -62,90

Euro Bölgesi 12:00 ZEW Beklentiler Endeksi (Nisan) -20,40      -- -8,50

ABD 15:30 Perakende Satışlar (Mart - Aylık) %1,70 %1,30 %0,60

ABD 15:30 Çekirdek Perakende Satışlar (Mart - Aylık) %1,90 %1,30 %0,50

ABD 17:00 Bekleyen Konut Satışları  (Mart - Aylık) %0,80 %1,80

ABD 17:00 Bekleyen Konut Satışları  (Mart - Yı llık)      -- -%0,60

Günlük Veri Takvimi



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.Ş.
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