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 Kuresel piyasalarda risk istahi glicli kalmaya devam ederken ABD vadelileri yikselis egilimini stirdtrtyor. S&P 500 vadelileri %0,7, Nasdaq 100 vadelileri %0,9 artis gosterirken endeksler rekor
seviyelere yakin islem gortyor. ABD Baskani Donald Trump’in Iran ile ateskesi siiresiz uzatmasi, jeopolitik risklerin kontrol altinda kaldigi algisini gliclendirerek piyasalari destekliyor.

* Enerji piyasalarinda ise belirsizlik striiyor. Brent petrol kisa stireligine USD100 seviyesinin lzerine ¢iksa da yeniden bu seviyenin altina geriledi. Hirmuz Bogazi’'ndaki akisin hala sinirli olmasi,
enerji tarafindaki risk priminin tamamen ortadan kalkmadigini gésteriyor. Bu durum, piyasalar ytkselse de kirilganligin devam ettigine isaret ediyor.

* Tahvil piyasasinda alimlar dikkat ¢ekiyor. ABD 10 villik tahvil faizi %4,26 seviyesine gerilerken dolar zayif seyrini koruyor. Bu goriinim, piyasalarda faiz artisi beklentilerinin sinirli kaldigini ve riskli
varliklara yonelimin strdigunu gosteriyor.

* Bilanco sezonu piyasalara giiclii destek vermeye devam ediyor. Aciklanan sonuglarin yaklasik %82’sinin beklentilerin tizerinde gelmesi, sirket karlliklarinin gliclii seyrettigini gdsteriyor. Ozellikle
yapay zeka temali sirketlerde talep glgli kalirken, veri merkezi ve altyapi yatirimlarina bagh sirketler pozitif ayrisiyor. GE Vernova’nin veri merkezi siparisleriyle yikselmesi ve ABB’nin sebeke
drtnlerine artan talep gormesi bu trendi destekliyor.

» Sektorel bazda ayrisma devam ediyor. Yapay zeka ve yari iletken hisseleri glcli performans sergilerken, enerji maliyetlerine duyarh sektorlerde baski sirtyor. United Airlines’in yiksek yakit
maliyetleri nedeniyle kar beklentisini asagi cekmesi, eneriji fiyatlarinin reel ekonomi tGzerindeki etkisini ortaya koyuyor.

* Genel gorinimde piyasalarda gucli bir ralli devam etse de bu hareket blylk 6lctiide “Al temasi + gigll bilancolar + jeopolitik risklerin ertelenmesi” lzerine kurulu. Ancak Hiirmiiz Bogazi’'ndaki
durumun ¢oézilmemesi ve eneriji fiyatlarinin yiiksek kalmasi, orta vadede risk olusturmaya devam ediyor. Bu nedenle mevcut yiikselisin korunabilmesi icin jeopolitik cephede kalici bir iyilesme ve
enerji akisinda normallesme kritik Gnem tasiyor.
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« Endeks guclu yukselis sonrasi 7.150-7.200 bandina kadar gikarak yeni zirve bolgesini test etti ve ardindan 7.064 seviyesine dogru sinirli bir geri gekilme ile yataylasmaya girdi.

Bu hareket, sert rallinin ardindan gelen saglikh bir konsolidasyon surecine isaret ediyor.

« Fiyatin hem 50 gunlUk hareketli ortalamanin hem de Ichimoku bulutunun oldukga Uzerinde kalmaya devam etmesi, ana trendin gucli sekilde yukari yonlu oldugunu teyit ediyor.

Bulutun yukari egimli yapisi ve fiyatin bu bolgeden uzak kalmasi, trendin hentz zayiflamadigini gosteriyor.

« MACD gostergesi pozitif bolgede yukselisini surdurtrken histogramdaki genisleme momentumun gugclu kaldigini ortaya koyuyor. RSI ise 67 seviyesine gerileyerek asiri alim

bolgesinden ¢ikmis durumda; bu da yukari hareketin devam edebilmesi igcin alan acildigini gosteriyor.

» Teknik olarak 7.150-7.200 bandi kisa vadeli direng bolgesi olmaya devam ederken, mevcut yatay hareket bu seviyenin asilmasi oncesinde gug¢ toplandigini gosteriyor. Asagi

yonlu hareketlerde ise 7.000 seviyesi ilk gucli destek, devaminda 6.900 seviyesi kritik destek olarak izlenmeli.

» Genel gorunumde guclu trend korunurken, zirve sonrasi yataylasma piyasanin yeni bir kirilim i¢in hazirhk yaptigini gosteriyor. Yukari yonlu trend devam etse de kisa vadede
dalgali seyir ve sinirli geri cekilmeler gorulebilir.

SPX Index 94 Suggested Charts - 96) Actions - it ~ G 17: taslak EN [;DKYUKEELEHLEF‘.
1I:I 6D 5<v >M i - Table « . Edit chanb:.c % Kod Hisse Ad Sektor Kapamg % Hacim
Track ~ Annotate = News (. Zoom 72 NTRS Morthern Trust Corp Kurumszal Finansal Hizmetler 171,74 &,02 E785.824
HPQ HP Inc Teknolaji Conanimi 221,09 7 66 £5.631.293
UNH UnitedHealth Group Inc Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 3345 01 6,96 34 005.657
OHI DR Horton Inc Ev inzaati $16220 578 1.307.077
MSCI WMSCI Ine Ozel Finans $007 39 537 3269 233
STLD Steel Dynamics Inc Celik 222021 3,19 3726991
NTAP MNetapp Inc Teknoloji Donanmimi 111,80 4 69 $1.303.286
CF CF Industries Holding=s Inc Kirmyasal 121,31 463 £813.044
EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
T=CO Tractor Supply Co Perakende 23957 -1165 25275734
COIM Coinkase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 38555 -7 4 $3.765.186
NOC Morthrop Grumman Corp Havaciik & Savunma 611,13 £558 5299723
PRU Prudential Financial Inc Sigorta 59645 599 £1.000.152
CCL Carnival Corp Eglence Tesisleri & Hizmetleri 82736 -569 £5.090.102
GE General Electric Co Havaciik & Savunma 528673 5,96 $1.732.663
TG TransDigm Group Inc Havacik & Savunma £1.205,67 5,41 2107.354
HOOD Robinhood Markets Inc Warlk énetimi 506,43 a,01 38277183
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MWD&, MWD& Corp Yariletkenler 3159588 1,08 327.388 6827
INTC Intel Corp W ariletkenler 366 25 0,85 321 482 447
AAPL Apple Inc Teknoleji Conanmimi 28817 -252 £15.709.183
MFLX Metflx Inc Edlence ig&riﬁi 28258 237 312542 155
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 3249 51 0,66 $12.172.528
BAC Bank of America Corp Bankacilik 253,48 -0.87 £12.133.562
CMCSA Comcast Corp Kable & Uydu 22505 225 10423303
TSLA Tesla Inc Otomotiv 330642 155 310.163.084
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« Micron Technology, veri depolama ve isleme icin kritik oneme sahip DRAM ve NAND bellek cipleri tGreten bir yari iletken sirketidir. Bu Urlnler veri merkezleri, yapay zeka
sistemleri, akilli telefonlar, otomotiv ve endustriyel uygulamalarda kullanilir; yani dijital ekonominin temel altyapisini olusturur.

« Micron’in ABD’de Cin’e yonelik ¢ip ekipman kisitlamalarinin genisletilmesi igin lobi yapmasi, sektorde rekabetin regulasyon yoluyla sinirlanabileceg@ine isaret ediyor. MATCH Act
gibi dlijlzenlglmelerin hayata gecmesi halinde, Cinli Ureticilerin teknolojiye erisimi zorlasabilir ve bu durum Micron gibi kuresel oyuncularin pazar payini ve fiyatlama gutcunu
estekleyebilir.

« Buna ek olarak arzin sinirli kalmasi ve Ureticilerin temkinli kapasite artisi, fiyatlarin desteklenmesine yardimci oluyor. Bu ¢ergevede Micron, “Al altyapi buyimesi + guglu bellek
talebi + fiyatlama glcu” temasiyla orta vadede yukari yonlu potansiyel sunarken, sektorin dongusel yapisi nedeniyle kisa vadeli dalgalanmalar devam edebilir.

%) Suggested Charts ~ 96 Actions ~ 97) Edit - G 17: taslak MU Micron Technology Inc
1-:[:'5; by - T il i ”‘a”b‘:ﬁo i Sektor Yariletkenler
P. Deger (USD mn) 506.781
FIK (x) 21,1%
FDIFAVOK (x) 13,6
Sektor FIK (x) 5 4x
Sektor FOIFAVOK (x) 2 7x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 67,44 - 471,34
Beta 1,96
12 Ay rolatif Perf 52 58%
. Dedigim 1G 5G 14 3A YBB
L ; 0,21% -3,50% 626% 13,03% 57 45%
Kapanig Fiyati ($) 449 38
Hedef Fiyati ($) 471,85

Zarar Kes (3): 431,40
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- Broadcom, yari iletken gipler ve altyapi yazilimlari gelistiren bir teknoloji sirketidir. Veri merkezleri, ag altyapisi, bulut sistemleri ve siber gluvenlik alanlarinda kullanilan ¢gip ve
yazihm ¢ozumleri sunarak 6zellikle buyuk teknoloji sirketlerine (hyperscaler) hizmet verir.

« Meta Platforms ile yapilan uzun vadeli is birligi (2029’a kadar MTIA Al ¢iplerine destek) Broadcom’un yapay zeka deger zincirindeki konumunu guglendiriyor. Bu tlr anlagsmalar,
sirketin sadece standart cip Ureticisi degil, ayni zamanda 6zel tasarim (custom Al chip) saglayicisi olarak konumlandigini gosteriyor. Hyperscaler sirketlerin kendi Al altyapilarini
kurma trendi, Broadcom i¢in uzun vadeli ve yuksek marjli gelir goranurlugu yaratiyor.

 Kisa vadeli fiyat hareketleri dalgali olsa da, veri merkezi yatirnmlarinin artmasi ve buyuk teknoloji sirketleriyle yapilan uzun vadeli anlasmalar sayesinde Broadcom’un orta vadede
guclu buyume potansiyeli sundugu degerlendirilebilir.

AVGO US Equity %) Suggested Charts = 96 Actions + 9) Edit G 17: taslak AVGOD Broadcom Inc
{d t' R R « # it can % B Sektor Yaniletkenler
P. Deger (USD mn) 1.904. 142
FIK (x) 71,3x
FOIFAVOK (x) 53,5x
Sektor FIK (x) 28x
Sektor FOIEAVOK (x) 19,1x
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 165,223 - 414 61
Beta 1,96
12 Ay rolatif Perf 12,81%
JII!HHI Degigim 1G Bz 1A A YBB
NUBRARRIEEREEENREREENUALNRRRNREQERenass==s= TERERTTT TR o 0,64% 2,62% 28 52% 23,56% 16,20%
Kapanig Fiyati ($) 40217
Hedef Fiyat: (§) 416,25

Zarar Kes (5): 382,06
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. . ) PiyasaDegeri , oS ool SalisGelil o coliri HBK Agiklanan _ "CK  HBK Fark

Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen

(Mn USD) uSD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)
T AT&T Inc Telekominikasyon 180.734 31.506 31.248 0,83 0,57 0,55 3,83
OTIS Otis Worldwide Corp Elektrik Eipmanlari 30.421 3.566 3.502 1,83 0,89 0,90 -0,67
BSX Boston Scientific Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar 88.457 5.203 5.167 0,70 0,80 0,79 1,65
MAS Masco Corp Evingaati 13.468 1.918 1.836 4,46 1,04 0,88 18,32
MCO Moody's Corp Ozel Finans 81.809 2.079 2.065 0,69 4,33 4,23 2,27
ELV Elevance Health Inc Saglik Bakm Tesisleri & Hizmetleri 76.326 49.494 47.829 3,48 12,58 11,00 14,33
CME CME Group Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 103.183 1.880 1.905 -1,31 3,36 3,36 -0,09
PM Philip Morris International Titan Urdnleri 238.845 10.146 9.969 1,77 1,96 1,85 577
VRT VertivHoldings Co Elektrik Ekipmanlari 119.539 2.650 2.643 0,26 1,17 1,01 15,50
WAB Westinghouse Air Brake Tasima Ekipmanlari 43.841 2950 2.951 -0,04 2,71 2,52 7,45
TEL TE Connectivity PLC Elektrik Ekipmanlari 71.357 4.744 4.768 -0,51 2,73 2,71 0,89
TDY Teledyne Technologies Inc Teknoloji Donanimi 29.772 1.560 1.515 2,96 5,80 5,47 5,96
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. . ) PiyasaDegeri  oous Oelii - Satig Geliri ol HBK Agikianan HBK Fark
Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
(Mn USD) uSD) USD) Fark (%) (USD) (USD) (%)

GEV GE Vernova Inc Elekirik Ekipmanlari 266.382 -- 9.1 -- -- 1,81 --
BA Boeing Co/The Havacilik & Sawnma 172.226 -- 21.792 -- -- -0,76 --
IBM IBM BT Hizmetleri 239.932 -- 15.673 -- -- 1,81 --
KMI Kinder Morgan Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 70.238 -- 4.569 -- -- 0,39 --
RJF Raymond James Financial Inc Varlik Yonetimi 30.458 -- 3.780 -- -- 2,75 --
ROL Rallins Inc Ticari Destek Hizmetleri 26.370 -- 897 -- -- 0,24 --
LUV Southwest Airlines Co Tasimaci ik & Lojistik 20.095 -- 7.287 -- -- 0,46 --
TXN Texas Instruments Inc Yariiletkenler 212.275 -- 4.527 -- -- 1,38 --
GL Globe Life Inc Sigorta 11.839 -- 1.561 -- -- 3,48 --
PKG Packaging Corp of America Konteynerler & Ambalaj 18.743 -- 2421 -- -- 215 --
NVR NVR Inc Evingaati 19.262 -- 2.058 -- -- 77,01 --
CSX CSX Corp Tasimaci ik & Lojistik 80.668 -- 3.495 -- -- 0,39 --
NOW ServiceNow Inc Yazilim 103.761 -- 3.745 -- -- 0,97 --
LRCX Lam Research Corp Yariiletkenler 322.645 -- 5751 -- -- 1,37 --
URI United Rentals Inc Endustriyel Destek Hizmetleri 50.700 -- 3.882 -- -- 8,92 --
TSLA TeslaInc Otomotiv 1.450.015 -- 22.191 -- -- 0,34 --
CClI Crown Castle Inc GYO 37.056 -- 996 -- -- 0,84 --
LVS Las Vegas Sands Corp Eglence Tesisleri & Hizmetleri 38.185 -- 3.340 -- - 0,74 -
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Temettii Odeme

Hisse Basina Briit

Kodu Hisse Senedi Sektor Son Fiyat Temettii Hakki icin Son Giin Tarihi Temettii Miktari Temettii Verimi
(USD)
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 35,74 22.04.2026 22.05.2026 0,25 2,80
CLX CloroxCo/The Ev Urdnleri 104,58 22.04.2026 8.05.2026 1,24 4,74
ZTS Zoetis Inc Biyoteknoloji & ilag 122,38 20.04.2026 2.06.2026 0,53 1,73
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Ulke Saat Veri Aciklanan Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Mart) 667,0 Mlr ¥ 1058,4 MIr ¥ 44 3 MIr ¥
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi MA (Mart) 90,7 Mir ¥ 200 MIr ¥ -374,2 Mlir ¥
Tirkiye 10:00 Tiketici Guven Endeksi MA (Nisan) 85,50 -- 85,00

ABD 14:00 MBA ipotek Bagwirulari (Haftalik) %7,90 -- %1,80
Tlrkiye 14:00 TCMB Faiz Orani Karari %37,00 %37,00 %37,00

Euro Bdlgesi 17:00 Tiketici Giiven Endeksi (Nisan - Oncii) -17,20 -16,30
Euro Bolgesi 20:30 ECB Baskani Lagarde’in Konusmasi -- --
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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