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* Kuresel piyasalarda risk istahi yeniden guc kazanirken ABD endeksleri yukari yonliu hareketini surduruyor. S&P 500 vadelileri %0,4 yukselirken Nasdag 100 vadelileri %1,3 artisla teknoloji
hisselerindeki giicli momentumu yansitiyor. ABD ile Iran arasinda yeniden gorisme ihtimalinin giindeme gelmesi, piyasalarda jeopolitik risklerin azalabilecegi beklentisini destekliyor.

* Enerji tarafinda ise gevseme sinyalleri dne cikiyor. Brent petrol USD105 seviyesinin altina gerilerken, iran Disisleri Bakani’nin gériismeler icin islamabad’a gidecegine yénelik haber akisi
fiyatlamalarda etkili oldu. Buna ragmen Hirmiuiz Bogazi’ndaki akisin tam olarak normale donmemesi, eneriji fiyatlarinda asagi yonli hareketin sinirli kalmasina neden oluyor.

* Tahvil piyasasinda alimlar dikkat cekerken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,31 seviyesine geriledi. Dolar zayiflarken riskli varliklara yonelim artiyor. Piyasalar giderek daha fazla jeopolitik gelismelerden
ziyade bilanco sonuclari ve biyime hikayelerine odaklanmaya bashyor.

* Teknoloji ve 0Ozellikle yari iletken hisseleri rallinin merkezinde yer aliyor. Intel’in beklentilerin ¢ok Gzerinde gelen satis 6ngorusi sonrasi hissede %29’a varan ylkselis, sektorde glcli talep
dinamiklerini yeniden giindeme tasidi. Taiwan Semiconductor Manufacturing Company’nin de regtilasyon destegiyle ylkselmesi, yari iletkenlerde devam eden 17 giinlik ralliyi gliglendirdi.

* Sirket tarafinda dikkat ceken diger gelismeler:

* Meta Platforms ve Microsoft, Al yatirimlarini dengelemek icin maliyet tarafinda isten ¢ikarmalar ve yeniden yapilanma adimlari atiyor.
* SAP gliclu bilanco sonrasi %5’in lizerinde ylkselerek Al’'nin yazilim tarafina olan etkisine yonelik endiseleri sinirladi.

* Avrupa’da otomotiv ve perakende hisseleri ise savasin tiketici talebi Gizerindeki etkisine yonelik endiselerle baski altinda kaldi.

* Analistler, sirket karlilhiklarinin beklentilerin Gzerinde gelmeye devam etmesinin piyasayi destekledigini belirtirken, eneriji fiyatlarinin yliksek kalmasinin orta vadede risk olusturmaya devam ettigini
vurguluyor. Kisa vadede piyasa yonu bilancgolar ve teknoloji hisselerindeki momentum tarafindan belirlenirken, jeopolitik gelismeler arka planda ana risk unsuru olmaya devam ediyor.
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* Endeks 7.108 seviyesinde kapanis yaparak zirve bolgesinde yatay bir seyir izlemeye devam ediyor. 7.150-7.200 bandinda olusan tepe sonrasi gelen sinirli geri ¢ekilme, gucli
yukselis trendi icinde konsolidasyon (gu¢ toplama) olarak degerlendirilebilir.

« Fiyatin 50 gunluk hareketli ortalamanin ve Ichimoku bulutunun oldukg¢a Uzerinde kalmasi, ana trendin net sekilde yukari yonlu oldugunu gosteriyor. Bulutun yukari egimli yapisi ve
fiyatin bu bolgeden uzak seyretmesi, trendde henuz bir zayiflama sinyali olmadigini teyit ediyor.

« MACD gostergesi pozitif bolgede yukselmeye devam ederken histogramdaki genisleme momentumun guglu kaldigini ortaya koyuyor. RSl ise 67 seviyesinde, asiri alim bolgesine
yakin ancak henlz tasmamis durumda; bu da yukari hareketin devami icin alan oldugunu gosteriyor.

 Teknik olarak 7.150-7.200 bandi kisa vadeli diren¢ olmaya devam ediyor. Bu seviyenin asilmasi halinde 7.300 ve Uzeri yeni hedefler guindeme gelebilir. Asagi yonlu hareketlerde
ise 7.000 seviyesi ilk guclu destek, devaminda 6.900 seviyesi kritik destek olarak izlenmeli.

« Genel gorinumde yukselis trendi korunurken, zirve bolgesindeki yatay hareket piyasanin yeni bir kirilim oncesinde gug topladigini gosteriyor. Kisa vadede dalgali seyir gorulse
de teknik yapi yukari yonlu kalmaya devam ediyor.

SPX Index 94 Suggested Charts -~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN GOK YUKSELENLER
1c. :. S >Maa' I « FEi Chan?L e Kod Hizse Adi Sektor Kapamig % Hacim
Track ~ Annotate = News C. Zoom i URI United Rentalzs Inc Endistrivel Destek Hizmetleri g088 78 2292 22098.548
i TxN Texas Instruments Inc W ariletkenler 228223 15432 36.174.043
MOH Molina Healthcare Inc Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 7470 1418 2824 577
WST We=t Pharmaceutical Services | Tibbi Ekipman & Cihazlar £30970 1288 488 479
MCHP Microchip Technology Inc ariletkenler 5590 64 9,89 £5.504.881
ON ON Semiconductor Corp Y aniletkenler 597 73 5,88 £5.240.135
UHP Union Pacific Corp Tazimacilik & Lojistik 227126 877 F1AT267T
NSC Morfolk Southern Corp Tazimaciik & Lojistik 232144 775 2400.927

EN GOK DUSENLER

Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim

MOV ServiceMow Inc azim 8478 17 TS 512515885

LULL Lululemen Athletica Inc Perakende 314185 -13,33 33.030.413

FCX Freeport-MchoRan Inc Metaller & Madencilik 251 48 -1262 $6.862 657

TECH Bio-Techne Corp Tikkbi Ekipman & Cihazlar 25220 -10,89 £1.065.409

WDAY Workday Inc Yaziim 11487 -5 42 32.815.543

CRL Charles River Laboratories Int  Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 318774 823 22T9107

— THO Thermo Fisher Scientific Inc Tikkbi Ekipman & Cihazlar 248570 920 £1.004.619
"““|l--“l!!HH CRK Salesforce Inc razim $17330 569 $4.733.008

- EN YUKSEK HACIM

g i Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim

INTC Intel Corp Y aniletkenler 86673 23 £33.872.5955

MWD MVIDLA Corp ariletkenler 31998684 141 $20.117 957

TSLA Tesla Inc Otomotiv §373,72 -356 222704814

CMCSA Comcast Corp Kable & Uydu 3164 T73 314263023

PLTR Palantir Technologies Inc aziim 314157 724 313.508.281

SMCI Super Micro Computer Inc Teknoleji Conanmimi 52675 8,33 $12.923.763

ANZIN Amazon.com Inc E-Ticaret 225508 -0M 212757 214

MNOWY ServiceMow Inc azilim 88478 1775 £12.515.895
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« Newmont, altin basta olmak Uzere gimus, bakir ve diger metallerin arama, gelistirme ve Uretimini yapan dunyanin en buyuk altin Ureticilerinden biridir. Farkli cografyalarda genis
rezervlere sahip olup gelirinin buyuk kismini altin Gretiminden elde eder.

« Aciklanan bilango guclu. Sirket, 2,24 USD beklentisinin uzerinde 2,90 USD EPS acikladi; gelir 7,31 milyar USD ile beklentilerin Uzerinde gerceklesti ve serbest nakit akisi 3,14
milyar USD ile rekor seviyeye ulasti. Uretim maliyetinin (AISC 1.709 USD/ons) beklentilerin altinda kalmasi ise marjlarin gucli olduguna isaret ediyor. Buna ek olarak 6 milyar
USD'lik yeni hisse geri alim programi, sirketin nakit yaratma kapasitesini dogrudan yatirimciya yansittigini ortaya koyuyor.

« Makro belirsizlik ortaminda altin talebinin guclu seyrini korumasi ve sirketin disuk maliyetli Uretim yapisi sayesinde yuksek marj Uretebilmesi, hissede orta vadede yukari yonlu
potansiyeli destekliyor. Buna ek olarak arzin sinirli kalmasi ve Ureticilerin temkinli kapasite artisi, fiyatlarin desteklenmesine yardimci oluyor. Bu ¢ergcevede Micron, “Al altyapi
bgyitj)(lr_]esi + guclu bellek talebi + fiyatlama glcu” temasiyla orta vadede yukari yonlu potansiyel sunarken, sektorun dongusel yapisi nedeniyle kisa vadeli dalgalanmalar devam
edebilir.

NEM US Equi 94) Suggested Charts ~ 96) Actions + 97) Edit ~ G 17: taslak NEM NEWFI'ID"t CDFD
1“ T « ¢ iiom @ 8 Sektor Metaller & Madencilik
b P. Deger (USD mn) 118.562
FIK (x) 12,9
FDIFAVOK (x) 7 3%
sektor FIK (x) 10,6
sektor FONFAVOK (x) 5 dx
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 48,27 - 134,38
Beta 0,94
12 Ay rolatif Perf 711%
N Dedigim 1G 5G 1A 3A YBB
0,71%  -2,07% 12,16%  -10,86% 11,23%
Kapanig Fiyati ($) 111,08
Hedef Fiyati ($) 116,61

Zarar Kes (3): 106,62
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» Procter & Gamble, temizlik, kisisel bakim ve hijyen urtnleri Greten kuresel bir tiketim sirketidir. Olay, Gillette, Tide ve Pampers gibi gug¢li markalarla genis bir Grin portfoyune
sahiptir ve gelirlerini agirlikli olarak gunluk tuketilen Grunlerden elde eder.

» Aciklanan finansallar sirketin zorlu bir makro ortamda dahi operasyonel olarak guglu kalabildigini gosteriyor. Organik satislarin %3 artarak beklentileri agsmasi ve 6zellikle guzellik
segmentinde %7 buyume yakalanmasi, tuketicinin daha secici oldugu bir ddnemde bile markanin talep yaratabildigine isaret ediyor. Hacimlerin beklentilerin Gzerinde gelmesi ise
sadece fiyat artiglariyla degil, gergek talep ve pazar payi kazanimiyla buyime saglandigini ortaya koyuyor.

- Ote yandan maliyet tarafi baski olusturmaya devam ediyor. Emtia maliyetlerindeki artis ve Grlin karmasindaki degisim nedeniyle briit marjin %51’den %49,5’e gerilemesi, karllk
uzerinde sinirlayici bir etki yaratiyor. Ancak sirketin fiyatlama gucu, Urln inovasyonu ve operasyonel disiplin sayesinde bu baskiyi yonetebildigi goruluyor.

» Bu tablo, P&G’yi ozellikle belirsizlik donemlerinde one cikariyor. Tuketicilerin vazgegemedigi urinlere sahip olmasi, gelirlerin istikrarli kalmasini saglarken; hacim odakh buyume
stratejisi, uzun vadede pazar payini guglendirme potansiyeli sunuyor. Kisacasi sirket, yuksek buyume vadeden bir hikadyeden ziyade, dalgali piyasalarda gliven veren, istikrarli ve
ongorulebilir bir performans arayan yatirimcilar icin guclu bir alternatif olusturuyor.

94) Suggested Charts » 96) Actions » 97) Edit - G 17: taslak PG Procter & Gamble Co/The
109/29/2025[3 QN ocal CCY B b .
3D I m:v Max Daily ¥ |~ # -+ Table EDEEN < . Edit Chart 62 % Sektor Ev Uriinleri
P. Deger (USD mn) 338.630
FIK [x) 21,8x
FONFAVOK [x) 15,8x
Sektor FIK [x) 20,3x
Sektor FVFAVOK (x) 14 5x
12 Ay Fiyat Arahgn (USD) 137,62 - 170,599
Beta 047
12 Ay rolatif Perf -2, 05%
uu||||||||||III|||...__,,“““mm"""mmm Dedigim 1G 5G 1A 3A YBB
2, 00% 1,82% 1,78% -2 95% 1,67%
Kapamig Fiyati () 145,71
Hedef Fiyat: (§) 150,81

Zarar Kes (5): 138,42
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Satis Geliri

Satis Geliri

HBK

Kodu Hisse Senedi Sektor Ply:nsa Sgge” Aciklanan (Mn Beklenen (Mn S:t|§kG:/aI|r| HBK Ccéllslanan Beklenen H B}E/Fark
Lol USD) USD) S (Lo, (USD) {20l

PG Procter & Gamble Co/The Ev Urinleri 338.630 21.235 20.501 3,58 1,59 1,56 1,92
HCA HCA Healthcare Inc Saglik Bakim Tesisleri & Hizmetleri 105.978 19.109 19.087 0,11 7,15 7,10 0,73
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 33.718 13.597 13.554 0,32 917 9,52 -3,68
SLB SLB Ltd Petrol & Gaz Hizmetleri & Ekipmanlari 82.172 8.721 8.660 0,71 0,52 0,52 -0,19
NSC Norfolk Southern Corp Tasimacilik & Lojistik 72.165 -- 2.999 -- -- 2,51 --
HAS Hasbro Inc Eglence Urlnleri 13.668 -- 937 -- -- 1,06 --
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Temettii Odeme

Hisse Basina Briit

Kodu Hisse Senedi Sektor Son Fiyat Temettii Hakki icin Son Giin Tarihi Temettii Miktari Temettii Verimi
(USD)
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 35,74 22.04.2026 22.05.2026 0,25 2,80
CLX CloroxCo/The Ev Urdnleri 104,58 22.04.2026 8.05.2026 1,24 4,74
ZTS Zoetis Inc Biyoteknoloji & ilag 122,38 20.04.2026 2.06.2026 0,53 1,73
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Ulke Saat Veri Aciklanan Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Ulusal TUFE (Mart - Y1llik) %1,50 %1,40 %1,30
Japonya 02:30 Cekirdek Ulusal TUFE (Mart - Y1llik) %1,80 %1,70 %1,60
Almanya 11:00 IFO s iKimi Endeksi (Nisan) 84,40 85,70 86,40
Almanya 11:00 IFO Mewvcut Kogullar Endeksi (Nisan) 85,40 86,20 86,70
Almanya 11:00 IFO BeKentiler Endeksi (Nisan) 83,30 85,50 86,00
Tlrkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikeri (Haftali k) -- -- --

ABD 17:00 Michigan TUketici Glven Endeksi (Nisan - Nihai) 48,50 47,60

ABD 17:00 Michigan Universitesi Mevcut Kogullar Endeksi (Nisan - Nihai) 51,00 50,10
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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