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» Kiuresel piyasalarda temkinli iyimserlik korunurken ABD endeksleri tarihi zirvelere yakin seviyelerde dengeleniyor. S&P 500 vadelileri yatay seyrederken, endeks son haftalarda
gucli bir ralliyle kayiplarini geri aldi. Ancak Hirmiiz Bogazi’nin hala kapali olmasi ve ABD—iran goriismelerinin ilerleme kaydetmemesi, piyasalarin tam anlamiyla rahatlamasini
engelliyor.

» Enerji tarafinda yukari yonlu riskler suruyor. Brent petrol %1’in Uzerinde artarak USD106 seviyesine yaklasirken, jeopolitik gelismeler fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam
ediyor. Iran’in gegici bir anlasma ile bogazi acabilecegine yonelik sinyaller bulunsa da, kalici bir ¢ozimiin zaman alabilecegi degerlendiriliyor. Bu durum, enerji fiyatlarinin savas
oncesi seviyelere hizl bir sekilde donmesini zorlastiriyor.

» Piyasalarin odagi bu hafta iki kritik bagliga yogunlasmis durumda: Mega teknoloji sirketlerinin bilancolari ve merkez bankasi kararlari

» Alphabet, Microsoft, Amazon ve Meta Platforms ¢argsamba gunu sonuglarini aciklayacak, ardindan Apple persembe gunu sahneye ¢ikacak. Bu sirketlerin toplam piyasa degeri
S&P 500’Un yaklasik dortte birini olusturdugundan, aciklanacak sonuglar rallinin strdurulebilirligi acisindan kritik olacak.

« Tahvil piyasasinda sinirl satiglar dikkat ¢cekiyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,32 seviyesine yukselirken, piyasalarda Fed’in faiz indirimi beklentilerinin zayif kaldigi goruluyor.
Kevin Warsh’in Fed bagkanligina adayligi ve daha “sahin” iletisim ihtimali, tahvil piyasasinda belirsizligi artiran bir diger unsur.

« Teknoloji ve yari iletken hisseleri gugli kalmaya devam ediyor. Micron Technology, Qualcomm ve SanDisk gibi sirketlerde pre-market alimlar dikkat gekerken, Al talebi sektori
desteklemeyi surdurayor. Piyasalar giderek jeopolitik risklerden ziyade tekrar “Al buyume hikayesine” odaklanmaya basliyor.

« Sirket tarafinda one c¢ikan gelismeler:

Shell, ARC Resources’t USD13.6bn karsiliginda satin alarak enerji rezervlerini guglendiriyor.
Verizon, abone kazanimiyla beklentileri tersine gevirdi.

Qualcomm, Al tabanl yeni akilli telefon projeleriyle yukseldi.

Eli Lilly, USD2.3bn’lik satin alma ile onkoloji portfoyunu genigletiyor.

» Genel gorunumde piyasalarda guclu bir ralli yasanmig olsa da, fiyatlamalarin onemli dlgiide olumlu senaryoyu yansittigi goruluyor. Eneriji fiyatlarinin yuksek kalmaya devam
etmesi ve jeopolitik risklerin tam olarak ortadan kalkmamasi, orta vadede “stagflasyon” riskini gindemde tutuyor. Bu nedenle piyasalar kisa vadede gucli gorunse de, yonun
kalici hale gelmesi icin hem jeopolitik cephede hem de makro tarafta daha net bir tablo olusmasi gerekiyor.
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* Endeks 7.108 seviyesinde kapanis yaparak zirve bolgesinde yatay bir seyir izlemeye devam ediyor. 7.150-7.200 bandinda olusan tepe sonrasi gelen sinirli geri ¢ekilme, gucli

yukselis trendi icinde konsolidasyon (gu¢ toplama) olarak degerlendirilebilir.

« Fiyatin 50 gunluk hareketli ortalamanin ve Ichimoku bulutunun oldukg¢a Uzerinde kalmasi, ana trendin net sekilde yukari yonlu oldugunu gosteriyor. Bulutun yukari egimli yapisi ve

fiyatin bu bolgeden uzak seyretmesi, trendde henuz bir zayiflama sinyali olmadigini teyit ediyor.

« MACD gostergesi pozitif bolgede yukselmeye devam ederken histogramdaki genisleme momentumun guglu kaldigini ortaya koyuyor. RSl ise 67 seviyesinde, asiri alim bolgesine

yakin ancak henlz tasmamis durumda; bu da yukari hareketin devami icin alan oldugunu gosteriyor.

 Teknik olarak 7.150-7.200 bandi kisa vadeli diren¢ olmaya devam ediyor. Bu seviyenin asilmasi halinde 7.300 ve Uzeri yeni hedefler guindeme gelebilir. Asagi yonlu hareketlerde

ise 7.000 seviyesi ilk guclu destek, devaminda 6.900 seviyesi kritik destek olarak izlenmeli.

« Genel gorinumde yukselis trendi korunurken, zirve bolgesindeki yatay hareket piyasanin yeni bir kirilim oncesinde gug topladigini gosteriyor. Kisa vadede dalgali seyir gorulse
de teknik yapi yukari yonlu kalmaya devam ediyor.
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CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 218013 -2550 £3.2597 055

CMCEA Comcast Corp Kable & Uydu 22758 1250 316.522.70%

HCA HCA Healthcare Inc Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 343245 -B77 $511.8903

ERIE Erie Indemnity Co Sigorta 223382 H14 $145.632

BSX Boston Scientific Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar 26207 551 £3.595.923
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Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim

INTC Intel Corp Y aniletkenler 58254 2360 260.133.113

MWD MVIDLA Corp ariletkenler 320827 432 351.644 523

AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler FMTE1 13M 220,459,930

CMCSA Comcast Corp Kable & Uydu 22758 1250 316.522. 709

TSLA Tesla Inc Otomotiv 3376 30 0,69 316.061.666

ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret $26399 349 214,812,028

AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 271,06 -087 213.821.720

BAC Bank of America Corp Bankacilik 25205 -0,80 312.040.632
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* Qualcomm, akilli telefonlar, tabletler ve diger mobil cihazlar icin islemci (SoC) ve modem cipleri gelistiren bir yari iletken sirketidir. Snapdragon platformu ile mobil cihazlarin
performansini ve baglanti 6zelliklerini saglarken, ayni zamanda kablosuz iletisim teknolojilerinde (5G dabhil) lisans gelirleri elde eder.

« Yatirnm tarafinda, OpenAl ile birlikte gelistirildigi iddia edilen yeni nesil Al odakh akilli telefon cipleri, Qualcomm igin onemli bir donusum hikayesine isaret ediyor. Bu gelisme,
sirketin sadece klasik mobil islemci ureticisinden ¢ikip yapay zeka destekli cihaz ekosisteminde daha kritik bir rol Ustlenebilecegini gosteriyor. Ozellikle Al'nin veri merkezlerinden
uc cihazlara (edge Al) kaymasi, Qualcomm’un urunlerine olan talebi artirabilecek bir trend olusturuyor.

» Kisa vadede hisse performansi zayif kalmis olsa da, bu tlr stratejik is birlikleri sirket icin yeniden degerleme potansiyeli yaratiyor. Eger proje somutlasir ve ticari Urunlere
gbnuwrse,l_()ualcomm’un gelir blyumesi ve marj yapisi orta vadede guclenebilir. Bu nedenle sirket, “mobil + Al birlesimi” temasinda yeniden yatirimci ilgisi ¢ekebilecek bir
onuma geliyor.
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» Alphabet (Google), arama motoru, dijital reklamcilik, bulut bilisim ve yapay zeka alanlarinda faaliyet gosteren kuresel bir teknoloji sirketidir. Gelirinin buyuk kismini reklamdan
elde ederken, Google Cloud ve Al yatirimlari ile bUyumesini ¢esitlendirmeye calisir.

» Google’in Anthropic’e USD10bn yatirrm yapmasi ve USD30bn ek yatirim opsiyonu, sirketin yapay zeka yarigsinda agresif pozisyon aldigini gosteriyor. Bu hamle, Google’in
sadece kendi modelleriyle degil, ekosistem yatirimlariyla da Al alaninda liderligini gt¢lendirmeye calistigini ortaya koyuyor. Ozellikle Anthropic’in hizla buydyen Claude platformu
uzerinden kurulan ortaklik, Google Cloud’un Al talebinden daha fazla pay almasina yardimci olabilir.

» Bu gelisme Google icin iki yonlu bir firsat yaratiyor: Bir yandan Al altyapi ve bulut gelirleri hizla buyurken, diger yandan stratejik yatirirmlar sayesinde uzun vadeli rekabet avantaji
olusturuluyor. Artan veri merkezi yatirimlari ve Al harcamalari goz onune alindiginda, sirket “Al ekosistem liderligi + bulut bayimesi” temasiyla orta vadede gugclu bir hikaye
sunmaya devam ediyor.
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. . ) PiyasaDegeri | oot oelin - SatisGeliri - Geliri HBK Agiklanan HBK Fark

Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen

(Mn USD) uSD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)
VZ Verizon Communications Inc Telekominikasyon 193.868 34.440 34.805 -1,05 1,59 1,56 1,21
DPZ Domino's Pizza Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 12.235 1.151 1.163 -1,10 7,15 7,10 4,26
BRO Brown & Brown Inc Sigorta 22.377 -- 1.891 -- -- 9,52 --
NUE Nucor Corp Celik 48.780 -- 8.871 -- -- 0,52 --
PSA Public Storage GYO 54.118 -- 1.207 -- -- 2,51 --
VTR Ventas Inc GYO 39.758 -- 1.591 -- -- 1,06 --
CINF Cincinnati Financial Corp Sigorta 25.607 -- 2.944 -- -- 3,36 --
AVB AvalonBay Communities Inc GYO 24.005 -- 765 -- -- 1,85 --
CDNS Cadence Design Systems Inc Yazilim 91.908 -- 1.456 -- -- 1,01 --
UHS Universal Health Services Inc Saglik Bakm Tesisleri & Hizmetleri 10.641 -- 4.399 -- -- 2,52 --
ARE Alexandria Real Estate GYO 8.206 -- 693 -- -- 2,71 --
TDY Teledyne Technologies Inc Teknoloji Donanimi 30.053 -- 1.515 -- -- 547 --
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Ulke Saat Veri Agciklanan Beklenti Onceki
Cin 04:30 Endustriyel Karlar YBB (Mart - Yillik) %15,50 -- %15,20
Cin 04:30 Endustriyel Karlar (Mart - Yillik) %15,80 -- --
Japonya 08:00 CI Oncli Endeksi (Subat - Nihai) 113,30 -- 112,40
Almanya 09:00 GfK Tuketici Guveni (May's) -33,30 -30,00 -28,00
ABD 17:30 Dallas FED imalat Aktivite Endeksi (Nisan) -- -0,20
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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