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» Kuresel piyasalarda teknoloji hisselerinin dnculuginde satis baskisi gorulirken, yatirrmcilarin yapay zeka yatirimlarinin geri dontsune yonelik soru isaretlerini yeniden
fiyatlamaya basladigi dikkat cekiyor. Nasdaq 100 vadelileri %0,7 gerilerken S&P 500 vadelileri %0,3 dusus goOsterdi. Son donemde rallinin ana tasiyicisi olan yari iletken
hisselerinde gorulen kar realizasyonu, piyasanin kisa vadeli yon arayisina girdigini gosteriyor.

« Teknoloji tarafindaki zayifligin arkasinda, OpenAl'in bluyume hedeflerini yakalayamamasina yonelik haber akigi ve yatirrmcilarin Al harcamalarinin surdurulebilirligini
sorgulamaya baslamasi yer aliyor. NVIDIA hisselerinde geri ¢cekilme gorulurken, Oracle ve CoreWeave gibi Al ekosistemindeki sirketlerde de satiglar dikkat ¢ekti. Piyasa artik
sadece buyumeye degil, bu yatinnmlarin geri dontustne (ROI) odaklanmaya basliyor.

* Enerji piyasalarinda ise yukselis suruyor. Brent petrol USD110/varil seviyesinin Uzerine ¢ikarak yedinci ginunde de yukseligini surdurdu. Hurmiz Bogazi'nin kapali kalmasi,
kuresel arz Uzerinde ciddi baski yaratirken, bu durum enflasyon beklentilerini yeniden yukari ¢ekiyor. Avrupa’da enflasyon beklentilerinin %4’e yukselmesi, eneriji fiyatlarinin
makro veriler Uzerindeki etkisinin belirginlestigini gosteriyor.

« Tahvil piyasasinda satislar 6ne ¢ikarken, ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35 seviyesine yukseldi. Piyasalar, Fed, ECB ve BoE toplantilari 6ncesinde daha temkinli bir pozisyon
alirken, eneriji fiyatlarinin yiksek kalmasi durumunda merkez bankalarinin daha siki politika izleyebilecegi beklentisi gucleniyor.

« Sirket tarafinda enerji ve sanayi hisseleri pozitif ayrisiyor. BP, petrol fiyatlarindaki artis sayesinde guclu karlilik agiklarken, General Motors yuksek yakit fiyatlarina ragmen guclu
talep nedeniyle kar beklentisini yukari revize etti. Buna karsin lojistik ve saglik tarafinda temkinli gorinim devam ediyor; United Parcel Service rehberligini sabit tutarken,
Novartis beklentilerin altinda sonug acikladi.

« Teknoloji hisselerindeki soluklanma kisa vadeli bir duzeltme olarak degerlendirilebilir; ancak eneriji fiyatlarinin yiksek kalmasi durumunda bu baskinin daha genis piyasalara

yayllma riski bulunuyor. Bu nedenle piyasa yonu onumuzdeki donemde hem Al bilangolari hem de petrol fiyatlarinin seyrine bagl olmaya devam edecek.
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« Endeks yukselis trendini surdurerek 7.170 seviyesine kadar yukseldi ve zirve bolgesinde gucli kalmayi basardi. 7.000 seviyesinin Uzerinde kaliciligin saglanmasi, yukari yonlu
trendin devam ettigini ve alicilarin piyasada hakim oldugunu gosteriyor.

» Fiyatin 50 gunluk hareketli ortalamanin ve Ichimoku bulutunun oldukga Uzerinde seyretmesi, teknik gorinumun net sekilde pozitif oldugunu teyit ediyor. Bulutun yukari egimli
yapisli ve fiyatin bu bolgeden uzaklasmasi, trendin saglikli bir sekilde devam ettigine isaret ediyor.

« MACD gostergesi pozitif bolgede yukselisini surdurtirken histogramdaki genisleme momentumun gugclu kaldigini ortaya koyuyor. RSI ise 70 seviyesine yaklasarak asiri alim
bolgesine girmis durumda; bu durum trendin gucli oldugunu gosterse de kisa vadede kar realizasyonu riskini artiriyor.

 Teknik olarak 7.150—7.200 bandi kisa vadeli direng bolgesi olarak one ¢ikarken, bu seviyelerin asiimasi halinde 7.300 ve Uzeri yeni hedefler gindeme gelebilir. Asagi yonlu olasi
duzeltmelerde ise 7.050 ve 7.000 seviyeleri ilk glclu destekler olarak izlenmeli.

» Genel gorunumde gucli momentum korunurken, zirve bolgesinde olusan sikisma piyasanin yeni bir yon arayisinda oldugunu gosteriyor. Trend yukari yonlu kalmaya devam etse
de kisa vadede dalgali seyir ve sinirli geri ¢cekilmeler gorulebilir.

SPX Index 94 Suggested Charts » 96) Actions ~ 97) Edit - G 17: taslak EN COK YIUKSELENLER
KAE T I .~ A PO i L = E oIl L el
Track < Annotate = News C. Zoom SHDK Sandizk Corp/DE Teknoleji Conanmimi £1.070,20 &11 £3.020.212
ALB Albemarle Corp Kirmyasal 519953 5,95 £533.911
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler $52456 560 35.515.404
SWK Stanley Black & Decker Inc Makine 579,85 4 20 5668 415
CHC Centene Corp Saglk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 243,50 402 22772435
MWD&, MWD& Corp Yariletkenler 216,61 4,00 340300223
FLx Comfort Systems USA Inc Mihendizlik & inzaat 179404 383 102116
HU Hummana Inc Saglk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 222362 3,90 2277192

EN GOK DUSENLER

Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim

DPZ Domino's Pizza Inc Edlence Tesizleri & Hizmeatleri 233530 -84 21.100.803

DLTR Dollar Tree Inc Perakende - Tiketici Orinleri 4800 554 31.845.505

GLw Corning Inc Teknoloji Donanmimi 318301 -448 32.075.427

SMCI Super Micro Computer Inc Teknolaji Conanimi 22785 423 27.164.841

MREMA Moderna Inc Bivoteknoloji & ilﬂg 24870 400 2262785

ARE Alexandria Real Estate Equitie GYO 54556 -3.88 698 631

— - TER Teradyne Inc ariletkenler 240200 -385 £1.570.359

DR (R, | T 1 11T (A e =_______“:HH!!!!!!!!!!““I._J,u!lhlll NEM Newmont Corp Metaller & Madencilik §116,08 -3.83 51.720.847
EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim

INTC Intel Corp Y aniletkenler 58459 257 £41.843.8596

MWD MVIDLA Corp ariletkenler $216,61 4,00 340300223

TSLA Tesla Inc Otomotiv g3ra67 063 514,455,291

AAPL Apple Inc Teknoloji Donammi 228761 127 $13.432.063

ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 26112 1,09 $13.012.169

AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler $334863 -379 212645247

QCOM QUALCOMM Inc W ariletkenler 315026 055 312522 581

BAC Bank of America Corp Bankacilik 35263 1,11 311,282 3459
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« General Motors, otomobil, SUV ve kamyon Uretimi yapan, ayni zamanda ara¢ finansmani ve yazilim tabanli hizmetler sunan kuresel bir otomotiv sirketidir. Chevrolet, Cadillac ve
GMC gibi markalarla 6zellikle Kuzey Amerika pazarinda guglu bir konuma sahiptir.

- Sirket USD3.70 duzeltilmis Hisse Bagina Kar (HBK) ile USD2.60 olan beklentiyi ciddi sekilde asti ve yillik kar beklentisini yukari revize etti (HBK USD11.5-13.5). Ayrica tarifelerin
iptal edilmesiyle maliyet baskisinin azalmasi ve EBIT beklentisinin USD500mn artiriimasi, karliik gorinimunu destekleyen énemli bir unsur oldu. Buna ek olarak yuksek marjli
pickup ve SUV satislarinin guglu kalmasi, sirketin ana kar motorunun saglam oldugunu gosteriyor.

- Ote yandan risk tarafi tamamen ortadan kalkmis degil. Artan petrol fiyatlari uzun vadede biyiik arac talebini baskilayabilir ve elektrikli ara¢ tarafindaki zayif karlilik yapisi devam
ediyor. Ancak mevcut tabloda icten yanmali araglarin gugclu talebi ve maliyet tarafindaki iyilesme, kisa vadede GM icin pozitif bir hikaye olusturuyor. Bu nedenle sirket, yuksek
marjli Urin satiglarinin devami + maliyet baskisinin azalmasi sayesinde orta vadede toparlanma potansiyeli sunan bir hisse olarak one c¢ikiyor.

GM US Equi %) Suggested Charts + J6) Actions ~ 9) Edit - G 17: taslak GM General Motors Co
16“ o b e EEEE— o < Sektor Otomotiv
? P. Deger (USD mn) 70.293
[J ‘ FIK (x) 6 6x
| Bleety -‘U‘ ) ‘ FOIFAVOK () 3,7x
Wil -DI Ty, |
| ik
e Sektor FIK (x) 6,2%
Sektor FDIFAVOK (x) 2 7x
12 Ay Fiyat Arahii (USD) 4472 - 8T 62
Beta 0,95
12 Ay rolatif Perf -8,52%
Dedisim 1G 5G 1A A YBB
012% -320% 6,82% 8,17% 4,13%
Kapanig Fiyati ($) 77,95
Hedef Fiyati ($) 81,86

Zarar Kes (3): 74 84
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» Centene, Medicaid, Medicare ve 0zel sigorta programlari Uzerinden Ozellikle dusuk ve orta gelirli bireylere saglik sigortasi ve hizmetleri sunan bir saglik sigortasi sirketidir.
Gelirinin buyuk kismini devlet destekli saglik programlarindan elde eder.

« Aciklanan bilango gugclu ve sektor toparlanmasmln devam ettigini gosteriyor. Sirket USD3.37 EPS ile USD2.28 beklentiyi ciddi sekilde asti, gelirler USD49.9bn ile beklentilerin
Uzerinde gergeklesti ve yillk bazda %7'nin Uzerinde blyume saglandi. Ayrica saglik maliyet oraninin (HBR %87.3) beklentilerden daha iyi gelmesi, maliyet kontrolinin
lyilestigine isaret ediyor. Bu guclu performansla birlikte sirketin 2026 kar beklentisini yukari revize etmesi, operasyonel toparlanmanin sturdagunu teyit ediyor.

- Buna ragmen is modelinde bazi kirilganlklar devam ediyor. Ozellikle Uygun Fiyatli Saglik Hizmetleri (ACA) tarafinda 2mn’dan fazla musteri kaybi ve devlet destekli programlara
bagimlilik, buyume tarafinda risk yaratiyor. Ancak Medicaid ve Medicare segmentlerindeki gucli buylime bu kaybi buyuk olgcude dengeliyor. Bu nedenle Centene, zayif gecen bir
donemin ardindan toparlanma hikayesi ve maliyet kontrolu iyilesmesi ile yeniden yatirimci ilgisi cekmeye baslayan bir hisse olarak one ¢ikiyor.

) Suggested Charts + 9 Actions » 9 Edit + G 17: taslak CNC Centene Corp
’“ e T— i Sektor saghk Bakim Tesisleri & Hizmetleri
P. Deger (USD mn) 21.392
FIK (x) 28 6x
FOVFAVOK (x) A,
sektor FIK (x) 13,2%
Sektor FOIFAVOK (x) 8 5x
12 Ay Fiyat Arahi (USD) 25 075-54,15
Beta 0,61
12 Ay rolatif Perf 0,87%
Degigim 1G 5G 1A JA YBB
4 02% 13,55% 35 049% 3,82% 5, 71%
Kapanig Fiyati ($) 43,50
Hedef Fiyati ($) 45 68

Zarar Kes (3): 4178
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. . ) PiyasaDegeri  ooUs celii - SatisGeliri o - Geliri HBK Agiklanan _ 'BX  HBK Fark

Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen

(Mn USD) uSD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)
GM General Motors Co Otomotiv 70.293 43.624 43.403 0,51 3,70 2,60 42,25
AVY Avery Dennison Corp Kimyasal 12.690 2.299 2.260 1,69 247 243 1,69
HLT Hilton Worldwide Holdings Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 76.063 2.937 2.956 -0,65 2,01 1,97 1,82
CMS CMS Energy Corp Elekirik Hizmetleri 23.423 2.730 2424 12,62 1,13 1,10 2,91
GLW Corning Inc Teknoloji Donanimi 144.323 4.345 4.298 1,10 0,70 0,69 1,16
SHW Sherwin-Williams Co/The Kimyasal 83.138 5.667 5.558 1,96 2,35 2,27 3,57
UPS United Parcel Service Inc Tasimaci ik & Lojistik 91.969 21.200 20.992 0,99 1,07 1,03 3,48
ALLE Allegion plc Elektrik Ekipmanlari 12.753 1.034 1.026 0,75 1,80 1,90 -5,06
ZBH Zimmer Biomet Holdings Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 17.923 2.087 2.069 0,85 2,09 1,86 12,37
KMB Kimberly-Clark Corp Ev Urinleri 32.612 4.163 4.100 1,54 1,97 1,93 2,18
PNR Pentair PLC Makine 14.911 1.037 1.028 0,87 1,22 1,17 4,63
CNC Centene Corp Saglik Bakim Tesisleri & Hizmetleri 21.392 49.944 47.412 5,34 3,37 2,28 47,81
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. . ) PiyasaDegeri | s oeliri - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan . 1N HBK Fark
Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
(Mn USD) uSD) usD) Fark (%) (USD) (USD) (%)

KO Coca-Cola Co/The Icecek 324.705 -- 12.139 -- -- 0,81 --
EXR Extra Space Storage Inc GYO 29.470 -- 847 -- -- 2,01 --
ECL Ecolab Inc Kimyasal 75.656 -- 4.026 -- -- 1,70 --
BEN Frankin Resources Inc Varlik Yonetimi 14.357 -- 2.232 -- -- 0,55 --
EXE Expand Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 23.111 -- 3.337 -- -- 3,48 --
MDLZ Mondelez International Inc Gida 73.696 -- 0.766 -- -- 0,61 --
NXPI NXP Semiconductors NV Yariiletkenler 59.821 -- 3.153 -- -- 2,99 --
SPGI S&P Global Inc Ozel Finans 132.680 -- 4.073 -- -- 4,82 --
OoOMC Omnicom Group Inc Rekam & Pazarlama 21.662 -- 5713 -- -- 1,83 --
OKE ONEOK Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 55.285 -- 7.637 -- -- 1,31 --
PPG PPG Industries Inc Kimyasal 24.685 -- 3.834 -- -- 1,83 --
VLTO Veralto Corp Makine 21.401 -- 1.399 -- -- 1,00 --
EIX Edison International Elekirik Hizmetleri 26.393 -- 4.045 -- -- 1,33 --
SYyY Sysco Corp Toptan Satis - Temel Tiketici Urlnleri 36.092 -- 20.547 -- -- 0,94 --
PCAR PACCAR Inc Tasima Ekipmanlari 66.941 -- 6.514 -- -- 1,15 --
FICO Fair Isaac Corp Ozel Finans 24.050 -- 638 -- -- 11,10 --
WELL Welltower Inc GYO 147.951 -- 3.248 -- -- 1,44 --
SBUX Starbucks Corp Eglence Tesisleri & Hizmetleri 111.526 -- 9.143 -- -- 043 --
WM Waste Management Inc Ticari Destek Hizmetleri 91.139 -- 6.287 - -- 1,74 --
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. . ) PiyasaDegeri | s oeliri - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan . BN HBK Fark
Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
(Mn USD) uSD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)

\V/4 Invesco Ltd Varlik Yonetimi 11.296 -- 1.709 -- -- 0,58 --
EQR Equity Residential GYO 23.350 -- 782 -- -- 0,97 --
INCY Incyte Corp Biyoteknoloji & ilag 19.049 -- 1.214 -- -- 1,38 --
AMT American Tower Corp GYO 81.755 -- 2.651 -- -- 2,39 --
BXP BXP Inc GYO 9.208 -- 851 -- -- 1,58 --
FE FirstEnergy Corp Elektrik Hizmetleri 28.533 -- 3.795 -- -- 0,72 --
BKNG Booking Holdings Inc internet Medya & Hizmetler 139.032 -- 5.506 - -- 1,07 --
FFIV F5Inc Teknoloji Donanimi 16.827 -- 782 -- -- 3,44 --
IR Ingersoll Rand Inc Makine 32.876 -- 1.828 -- -- 0,74 --
V Visa Inc Ozel Finans 604.430 -- 10.743 -- -- 3,10 --
XYL Xylem Inc/NY Makine 29.744 -- 2107 -- -- 1,09 --
ESS Essex Property Trust Inc GYO 16.560 -- 481 -- -- 3,96 --
CSGP CoStar Group Inc Emlak Hizmetleri 15.213 -- 897 -- -- 0,18 --
TMUS T-Mobile US Inc Telekomunikasyon 197.948 -- 22.978 -- -- 2,06 --
HOOD Robinhood Markets Inc Varlik Yonetimi 75.625 -- 1.141 -- -- 0,42 --
STX Seagate Technology Holdings Teknoloji Donanimi 129.941 -- 2.954 - -- 3,50 --
TER Teradyne Inc Yariiletkenler 62.937 -- 1.215 -- -- 2,11 --
ACGL Arch Capital Group Ltd Sigorta 34.327 -- 4.756 -- -- 2,46 --
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Ulke Saat Veri Agciklanan Beklenti Onceki
Japonya 02:30 issizlik Orani (Mart) %2,70 %2,60 %2,60
Japonya 06:00 Japon Merkez Bankasi (BoJ) Faiz Karari %0,75 %0,75 %0,75
Japonya 06:00 Japon Merkez Bankasi (BoJ) Basin Konferansi -- - --
Japonya 09:00 Makine Araglari Siparigleri (Mart - Yillik- Nihai) -- %28,10

ABD 17:00 Tiketici Guven Endeksi (Nisan) 89,30 91,80
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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