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• Küresel piyasalarda teknoloji hisselerinin öncülüğünde satış baskısı görülürken, yatırımcıların yapay zekâ yatırımlarının geri dönüşüne yönelik soru işaretlerini yeniden

fiyatlamaya başladığı dikkat çekiyor. Nasdaq 100 vadelileri %0,7 gerilerken S&P 500 vadelileri %0,3 düşüş gösterdi. Son dönemde rallinin ana taşıyıcısı olan yarı iletken

hisselerinde görülen kâr realizasyonu, piyasanın kısa vadeli yön arayışına girdiğini gösteriyor.

• Teknoloji tarafındaki zayıflığın arkasında, OpenAI’ın büyüme hedeflerini yakalayamamasına yönelik haber akışı ve yatırımcıların AI harcamalarının sürdürülebilirliğini

sorgulamaya başlaması yer alıyor. NVIDIA hisselerinde geri çekilme görülürken, Oracle ve CoreWeave gibi AI ekosistemindeki şirketlerde de satışlar dikkat çekti. Piyasa artık

sadece büyümeye değil, bu yatırımların geri dönüşüne (ROI) odaklanmaya başlıyor.

• Enerji piyasalarında ise yükseliş sürüyor. Brent petrol USD110/varil seviyesinin üzerine çıkarak yedinci gününde de yükselişini sürdürdü. Hürmüz Boğazı’nın kapalı kalması,

küresel arz üzerinde ciddi baskı yaratırken, bu durum enflasyon beklentilerini yeniden yukarı çekiyor. Avrupa’da enflasyon beklentilerinin %4’e yükselmesi, enerji fiyatlarının

makro veriler üzerindeki etkisinin belirginleştiğini gösteriyor.

• Tahvil piyasasında satışlar öne çıkarken, ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,35 seviyesine yükseldi. Piyasalar, Fed, ECB ve BoE toplantıları öncesinde daha temkinli bir pozisyon

alırken, enerji fiyatlarının yüksek kalması durumunda merkez bankalarının daha sıkı politika izleyebileceği beklentisi güçleniyor.

• Şirket tarafında enerji ve sanayi hisseleri pozitif ayrışıyor. BP, petrol fiyatlarındaki artış sayesinde güçlü kârlılık açıklarken, General Motors yüksek yakıt fiyatlarına rağmen güçlü

talep nedeniyle kâr beklentisini yukarı revize etti. Buna karşın lojistik ve sağlık tarafında temkinli görünüm devam ediyor; United Parcel Service rehberliğini sabit tutarken,

Novartis beklentilerin altında sonuç açıkladı.

• Teknoloji hisselerindeki soluklanma kısa vadeli bir düzeltme olarak değerlendirilebilir; ancak enerji fiyatlarının yüksek kalması durumunda bu baskının daha geniş piyasalara

yayılma riski bulunuyor. Bu nedenle piyasa yönü önümüzdeki dönemde hem AI bilançoları hem de petrol fiyatlarının seyrine bağlı olmaya devam edecek.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• Endeks yükseliş trendini sürdürerek 7.170 seviyesine kadar yükseldi ve zirve bölgesinde güçlü kalmayı başardı. 7.000 seviyesinin üzerinde kalıcılığın sağlanması, yukarı yönlü
trendin devam ettiğini ve alıcıların piyasada hâkim olduğunu gösteriyor.

• Fiyatın 50 günlük hareketli ortalamanın ve Ichimoku bulutunun oldukça üzerinde seyretmesi, teknik görünümün net şekilde pozitif olduğunu teyit ediyor. Bulutun yukarı eğimli
yapısı ve fiyatın bu bölgeden uzaklaşması, trendin sağlıklı bir şekilde devam ettiğine işaret ediyor.

• MACD göstergesi pozitif bölgede yükselişini sürdürürken histogramdaki genişleme momentumun güçlü kaldığını ortaya koyuyor. RSI ise 70 seviyesine yaklaşarak aşırı alım
bölgesine girmiş durumda; bu durum trendin güçlü olduğunu gösterse de kısa vadede kar realizasyonu riskini artırıyor.

• Teknik olarak 7.150–7.200 bandı kısa vadeli direnç bölgesi olarak öne çıkarken, bu seviyelerin aşılması halinde 7.300 ve üzeri yeni hedefler gündeme gelebilir. Aşağı yönlü olası
düzeltmelerde ise 7.050 ve 7.000 seviyeleri ilk güçlü destekler olarak izlenmeli.

• Genel görünümde güçlü momentum korunurken, zirve bölgesinde oluşan sıkışma piyasanın yeni bir yön arayışında olduğunu gösteriyor. Trend yukarı yönlü kalmaya devam etse
de kısa vadede dalgalı seyir ve sınırlı geri çekilmeler görülebilir.

S&P Teknik Görünüm



• General Motors, otomobil, SUV ve kamyon üretimi yapan, aynı zamanda araç finansmanı ve yazılım tabanlı hizmetler sunan küresel bir otomotiv şirketidir. Chevrolet, Cadillac ve
GMC gibi markalarla özellikle Kuzey Amerika pazarında güçlü bir konuma sahiptir.

• Şirket USD3.70 düzeltilmiş Hisse Başına Kar (HBK) ile USD2.60 olan beklentiyi ciddi şekilde aştı ve yıllık kâr beklentisini yukarı revize etti (HBK USD11.5–13.5). Ayrıca tarifelerin
iptal edilmesiyle maliyet baskısının azalması ve EBIT beklentisinin USD500mn artırılması, kârlılık görünümünü destekleyen önemli bir unsur oldu. Buna ek olarak yüksek marjlı
pickup ve SUV satışlarının güçlü kalması, şirketin ana kâr motorunun sağlam olduğunu gösteriyor.

• Öte yandan risk tarafı tamamen ortadan kalkmış değil. Artan petrol fiyatları uzun vadede büyük araç talebini baskılayabilir ve elektrikli araç tarafındaki zayıf kârlılık yapısı devam
ediyor. Ancak mevcut tabloda içten yanmalı araçların güçlü talebi ve maliyet tarafındaki iyileşme, kısa vadede GM için pozitif bir hikâye oluşturuyor. Bu nedenle şirket, yüksek
marjlı ürün satışlarının devamı + maliyet baskısının azalması sayesinde orta vadede toparlanma potansiyeli sunan bir hisse olarak öne çıkıyor.

Teknik Öneri: General Motors Co (GM)



• Centene, Medicaid, Medicare ve özel sigorta programları üzerinden özellikle düşük ve orta gelirli bireylere sağlık sigortası ve hizmetleri sunan bir sağlık sigortası şirketidir.
Gelirinin büyük kısmını devlet destekli sağlık programlarından elde eder.

• Açıklanan bilanço güçlü ve sektör toparlanmasının devam ettiğini gösteriyor. Şirket USD3.37 EPS ile USD2.28 beklentiyi ciddi şekilde aştı, gelirler USD49.9bn ile beklentilerin
üzerinde gerçekleşti ve yıllık bazda %7’nin üzerinde büyüme sağlandı. Ayrıca sağlık maliyet oranının (HBR %87.3) beklentilerden daha iyi gelmesi, maliyet kontrolünün
iyileştiğine işaret ediyor. Bu güçlü performansla birlikte şirketin 2026 kâr beklentisini yukarı revize etmesi, operasyonel toparlanmanın sürdüğünü teyit ediyor.

• Buna rağmen iş modelinde bazı kırılganlıklar devam ediyor. Özellikle Uygun Fiyatlı Sağlık Hizmetleri (ACA) tarafında 2mn’dan fazla müşteri kaybı ve devlet destekli programlara
bağımlılık, büyüme tarafında risk yaratıyor. Ancak Medicaid ve Medicare segmentlerindeki güçlü büyüme bu kaybı büyük ölçüde dengeliyor. Bu nedenle Centene, zayıf geçen bir
dönemin ardından toparlanma hikayesi ve maliyet kontrolü iyileşmesi ile yeniden yatırımcı ilgisi çekmeye başlayan bir hisse olarak öne çıkıyor.

Teknik Öneri: Centene Corp (CNC)



Kodu Hisse Senedi Sektör
Piyasa Değeri 

(Mn USD) 

Satış Geliri 

Açıklanan (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Beklenen   (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Fark (%)

HBK Açıklanan 

(USD)

HBK 

Beklenen 

(USD)

HBK Fark 

(%)

GM General Motors Co Otomotiv 70.293 43.624 43.403 0,51 3,70 2,60 42,25

AVY Avery Dennison Corp Kimyasal 12.690 2.299 2.260 1,69 2,47 2,43 1,69

HLT Hilton Worldwide Holdings Inc Eğlence Tesisleri & Hizmetleri 76.063 2.937 2.956 -0,65 2,01 1,97 1,82

CMS CMS Energy Corp Elektrik Hizmetleri 23.423 2.730 2.424 12,62 1,13 1,10 2,91

GLW Corning Inc Teknoloji Donanımı 144.323 4.345 4.298 1,10 0,70 0,69 1,16

SHW Sherwin-Williams Co/The Kimyasal 83.138 5.667 5.558 1,96 2,35 2,27 3,57

UPS United Parcel Service Inc Taşımacılık & Lojistik 91.969 21.200 20.992 0,99 1,07 1,03 3,48

ALLE Allegion plc Elektrik Ekipmanları 12.753 1.034 1.026 0,75 1,80 1,90 -5,06

ZBH Zimmer Biomet Holdings Inc Tıbbi Ekipman & Cihazlar 17.923 2.087 2.069 0,85 2,09 1,86 12,37

KMB Kimberly-Clark Corp Ev Ürünleri 32.612 4.163 4.100 1,54 1,97 1,93 2,18

PNR Pentair PLC Makine 14.911 1.037 1.028 0,87 1,22 1,17 4,63

CNC Centene Corp Sağlık Bakım Tesisleri & Hizmetleri 21.392 49.944 47.412 5,34 3,37 2,28 47,81

Bilanço Takvimi



Kodu Hisse Senedi Sektör
Piyasa Değeri 

(Mn USD) 

Satış Geliri 

Açıklanan (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Beklenen   (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Fark (%)

HBK Açıklanan 

(USD)

HBK 

Beklenen 

(USD)

HBK Fark 

(%)

KO Coca-Cola Co/The Içecek 324.705 -- 12.139 -- -- 0,81 --

EXR Extra Space Storage Inc GYO 29.470 -- 847 -- -- 2,01 --

ECL Ecolab Inc Kimyasal 75.656 -- 4.026 -- -- 1,70 --

BEN Franklin Resources Inc Varlık Yönetimi 14.357 -- 2.232 -- -- 0,55 --

EXE Expand Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 23.111 -- 3.337 -- -- 3,48 --

MDLZ Mondelez International Inc Gıda 73.696 -- 9.766 -- -- 0,61 --

NXPI NXP Semiconductors NV Yarı iletkenler 59.821 -- 3.153 -- -- 2,99 --

SPGI S&P Global Inc Özel Finans 132.680 -- 4.073 -- -- 4,82 --

OMC Omnicom Group Inc Reklam & Pazarlama 21.662 -- 5.713 -- -- 1,83 --

OKE ONEOK Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 55.285 -- 7.637 -- -- 1,31 --

PPG PPG Industries Inc Kimyasal 24.685 -- 3.834 -- -- 1,83 --

VLTO Veralto Corp Makine 21.401 -- 1.399 -- -- 1,00 --

EIX Edison International Elektrik Hizmetleri 26.393 -- 4.045 -- -- 1,33 --

SYY Sysco Corp Toptan Satış - Temel Tüketici Ürünleri 36.092 -- 20.547 -- -- 0,94 --

PCAR PACCAR Inc Taşıma Ekipmanları 66.941 -- 6.514 -- -- 1,15 --

FICO Fair Isaac Corp Özel Finans 24.050 -- 638 -- -- 11,10 --

WELL Welltower Inc GYO 147.951 -- 3.248 -- -- 1,44 --

SBUX Starbucks Corp Eğlence Tesisleri & Hizmetleri 111.526 -- 9.143 -- -- 0,43 --

WM Waste Management Inc Ticari Destek Hizmetleri 91.139 -- 6.287 -- -- 1,74 --

Bilanço Takvimi



Bilanço Takvimi

Kodu Hisse Senedi Sektör
Piyasa Değeri 

(Mn USD) 

Satış Geliri 

Açıklanan (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Beklenen   (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Fark (%)

HBK Açıklanan 

(USD)

HBK 

Beklenen 

(USD)

HBK Fark 

(%)

IVZ Invesco Ltd Varlık Yönetimi 11.296 -- 1.709 -- -- 0,58 --

EQR Equity Residential GYO 23.350 -- 782 -- -- 0,97 --

INCY Incyte Corp Biyoteknoloji & İlaç 19.049 -- 1.214 -- -- 1,38 --

AMT American Tower Corp GYO 81.755 -- 2.651 -- -- 2,39 --

BXP BXP Inc GYO 9.208 -- 851 -- -- 1,58 --

FE FirstEnergy Corp Elektrik Hizmetleri 28.533 -- 3.795 -- -- 0,72 --

BKNG Booking Holdings Inc İnternet Medya & Hizmetler 139.032 -- 5.506 -- -- 1,07 --

FFIV F5 Inc Teknoloji Donanımı 16.827 -- 782 -- -- 3,44 --

IR Ingersoll Rand Inc Makine 32.876 -- 1.828 -- -- 0,74 --

V Visa Inc Özel Finans 604.430 -- 10.743 -- -- 3,10 --

XYL Xylem Inc/NY Makine 29.744 -- 2.107 -- -- 1,09 --

ESS Essex Property Trust Inc GYO 16.560 -- 481 -- -- 3,96 --

CSGP CoStar Group Inc Emlak Hizmetleri 15.213 -- 897 -- -- 0,18 --

TMUS T-Mobile US Inc Telekomünikasyon 197.948 -- 22.978 -- -- 2,06 --

HOOD Robinhood Markets Inc Varlık Yönetimi 75.625 -- 1.141 -- -- 0,42 --

STX Seagate Technology Holdings Teknoloji Donanımı 129.941 -- 2.954 -- -- 3,50 --

TER Teradyne Inc Yarı iletkenler 62.937 -- 1.215 -- -- 2,11 --

ACGL Arch Capital Group Ltd Sigorta 34.327 -- 4.756 -- -- 2,46 --



Ülke Saat Veri Açıklanan Beklenti Önceki

Japonya 02:30 İşsizlik Oranı (Mart) %2,70 %2,60 %2,60

Japonya 06:00 Japon Merkez Bankası (BoJ) Faiz Kararı %0,75 %0,75 %0,75

Japonya 06:00 Japon Merkez Bankası (BoJ) Basın Konferansı      --      --      --

Japonya 09:00 Makine Araçları  Siparişleri (Mart - Yı llık - Nihai)      -- %28,10

ABD 17:00 Tüketici Güven Endeksi (Nisan) 89,30 91,80

Günlük Veri Takvimi



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.Ş.
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