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Piyasalarda One Cikanlar (2GLOBAL

Kuresel piyasalarda teknoloji hisselerinde “dipten alim” egilimi one ¢ikarken yatirimcilar kritik bilanco haftasina odaklanmis durumda. Nasdaqg 100 vadelileri dnceki gunku %1’in

uzerindeki dususun ardindan %0,2 toparlanirken, piyasalar Ozellikle buyuk teknoloji sirketlerinin acgiklayacagi sonuclari bekliyor. Alphabet, Microsoft, Amazon ve Meta

Platforms bilancolari, son haftalardaki rallinin surdtrulebilirligi agisindan kritik bir test olacak.

Enerji tarafinda ise baski yeniden artiyor. Brent petrol USD115 seviyesinin Uzerine ¢ikarken Hurmuz Bogazi'nin kapali kalmasi kuresel arz endiselerini artiriyor. Bu durum,

enflasyon beklentilerini yukari ¢cekerken tahvil faizlerinde de yukselise neden oluyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,37 seviyesine yukselirken piyasalarda merkez bankalarinin

daha uzun sure siki kalabilecegi beklentisi gugleniyor.

Piyasalarda yonu belirleyen ana unsur, yapay zeka yatirimlarinin surdurulebilirligi olmaya devam ediyor. Son donemde guglu performans sergileyen teknoloji hisseleri,

yatirimcilarin Al harcamalarinin geri donusune odaklanmasiyla daha secici fiyatlanmaya basladi. Analistler 6zellikle “capex” tarafinin kritik oldugunu, yani sirketlerin yaptigi dev

yatinmlarin ne kadar gelir ve kar yaratabildiginin artik daha fazla sorgulandigini vurguluyor.

Sirket tarafinda 6ne ¢ikan gelismeler:

UBS guclu trading gelirleriyle beklentileri agarak hissede yukselis sagladi.

Deutsche Bank artan kredi kargiliklari nedeniyle baski altinda kaldi.

Adidas guglu satis performansiyla %7’nin Uzerinde yukseldi.

TotalEnergies artan enerji fiyatlarinin destegiyle temettu ve geri alim programini artirdi.
Biogen guglu bilango ile pozitif ayristi.

Avis Budget Group beklentilerin altinda sonuglar sonrasi sert dusus yasadi.

« Genel gorinumde piyasalarda iki zit tema 6ne ¢ikiyor: Yapay zeka kaynakh guglu buyime beklentisi ve ylkselen enerji fiyatlarinin yarattigi enflasyon ve maliyet baskisi

« Kisa vadede teknoloji hisselerinde dipten alimlar piyasayl desteklemeye devam etse de, yukselisin surduralebilirligi bayuk olgide aciklanacak bilangolara ve Ozellikle Al

yatirrmlarinin geri donusune bagli olacak. Jeopolitik riskler ve ener;ji fiyatlari ise arka planda ana belirleyici olmaya devam ediyor.
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Endeks 7.138 seviyesinde kapanis yaparak zirve bolgesinde gugclu kalmaya devam ediyor. Son yukseligle birlikte 7.000 seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmasi, trendin net sekilde

yukari yonlu oldugunu teyit ediyor. Ancak zirveye yakin seviyelerde gorulen sinirli geri cekilme ve yataylasma, kisa vadede bir konsolidasyon surecine girildigini gosteriyor.

Fiyatin 50 gunlik hareketli ortalamanin ve Ichimoku bulutunun oldukga Gzerinde kalmasi teknik gorinim acgisindan oldukga olumlu. Bulutun yukari egimli olmasi ve fiyatin bu
bolgeden uzaklagmasi, ana trendde henuz bir zayiflama sinyali olmadigini ortaya koyuyor. Bu yapi, yukselisin saglikli sekilde devam ettigini destekliyor.

MACD gostergesi pozitif bolgede yikselisini strdururken histogramdaki genisleme momentumun gigla kaldigini gosteriyor. RSI ise 66 seviyesinde ve asiri alim bolgesine yakin
seyrediyor; bu da yukari yonlu hareketin devam edebilecegini ancak kisa vadede kar realizasyonu riskinin arttigini isaret ediyor.

Teknik olarak 7.150-7.200 bandi kisa vadeli diren¢ bolgesi olarak izlenmeli. Bu seviyenin asilmasi halinde 7.300 ve Uzeri yeni hedefler gindeme gelebilir. Asagi yonlu olasi

hareketlerde ise 7.050 ve 7.000 seviyeleri guglu destekler olarak one ¢ikiyor.

Genel gorunumde guclu trend korunurken, zirve bolgesinde olusan yatay hareket piyasanin yeni bir kirilim oncesinde gug topladigini gosteriyor. Yukari yonlu trend devam etse

de kisa vadede dalgali seyir ve sinirli geri ¢cekilmeler gortlmesi saglikl bir sure¢ olarak degerlendirilebilir.

SPX Index 94 Suggested Charts ~ 96 Actions - 97) Edit ~ G 17: taslak EN GOK YUKSELENLER
T 6n e >M I < FEEet % Kod Hisse Ad Sektor - . Kapamig % Hacim
Track ~ Annotate = News om CNC Centene Corp Saghk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 54957 1395 £3.6095.078
BEN Franklin Resources Inc Warlk vénetimi 52046 685 22.702.420
ANVB AvalonBay Communities Inc GY0 $183,50 5,25 3473165
UDR UDR Inc G0 53821 483 £1.319.479
PKG Packaging Corp of America Konteynerler & Ambalaj 222259 473 2372 4562
MUE Mucor Corp Celik 222511 470 3821.641
EQR Equity Residential GY0 36515 454 31.044 208
ESS Ezzex Property Trust Inc GY0 5267 88 4,30 2201.288
EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
ARE Alexandria Real Estate Equitie GYO 24041 11,30 $1.390.783
ZBH Zimmer Biomet Holdings Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar g8z280 -10,57 21.191.242
PHR Pentair PLC Makine 36286 -1020 $1.213.977
UHS Univerzal Health Services Inc  Sadlk Bakim Tezizleri & Hizmetleri 216254 94t 2320219
GLwW Corning Inc Teknoloji Donanmmi £153,05 -850 §2.858.639
ALLE Allegion plc Elektrik Ekipmanlan ¥3F8s  -710 £545.502
SHDK Sandizk Corp/DE Teknoleji Conanmimi 21.002,35 534 225452597
77777777 Jﬂlll“ii“ = ALB Albemarle Corp Kimmyasal 186,90 633 $523.587
— B T[S
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MWD&, MWD& Corp Yariletkenler 221317 159 342.9565.150
INTC Intel Corp W ariletkenler 38452 -055 $29 356.818
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 225970 054 $13.312.952
TSLA Tesla Inc Otomotiv 237502 -0,70 312.454.560
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi 270,71 1,16 $11.625553
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 232321 34 %11.367.360
WE erizon Communications Inc Telekoemonikasyon 47 24 0,30 211.060.170
PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ilﬂg 2548 118 310.552.730
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- Biogen, noroloji ve nadir hastaliklar basta olmak Uzere ilag gelistiren ve pazarlayan bir biyoteknoloji sirketidir. Ozellikle Alzheimer, MS (Multiple Skleroz) ve kas hastaliklari gibi
alanlarda yenilikci tedavilere odaklanir.

- Aciklanan bilango operasyonel olarak gucli. Gelir USD2.5bn ile beklentiyi agarken, EPS USD3.57 ile yillik %18 artis gosterdi. Bu performansta ozellikle Alzheimer ilaci
Legembi’'nin satislarinin %74 artarak USD168mn’a ulasmasi énemli rol oynadi. Bu durum, uzun suredir baski altinda olan buyume hikayesinin yeniden canlanabilecegine isaret
ediyor. Ayrica maliyet distrme adimlari da karlihgi destekleyen 6nemli bir unsur olarak one ¢ikiyor.

« Buna karsin risk tarafli tamamen ortadan kalkmis degil. Sirketin gelirlerinin 6nemli kismini olusturan MS ilaglarinda dusus beklentisi strerken, yil geneli kar beklentisinin asagi
cekilmesi bu baskiyi gosteriyor. Ancak Alzheimer tarafindaki blydme ve yeni Grln/tedavi pipeline’t bu kaybi telafi etme potansiyeli tagiyor. Bu nedenle Biogen, eski Urunlerde
dususe karsi yeni nesil tedavilerle donusum hikayesi sunan, yani yeniden buyumeye gecis surecinde olan bir sirket olarak one ¢ikiyor.

%) Suggested Charts + 94 Actions + 9)) Edit - G 17: taslak BlIE Biogen Inc
002 6“ - e Cha"b*f— . Sektor Biyoteknoloji & ilag
: P. Deger (USD mn) 27.074
_ FIK (x) 14,4x
. FDIFAVOK (x) 10,8x
Sektor FIK (x) 11,8x
Sektor FDIFAVOK (x) 9 Bx
12 Ay Fiyat Arahij (USD) 115,25 - 202 41
Beta 0,69
12 Ay rolatif Perf -0,08%
Degigim 1G B 1A JA YBB
1,50% -138% -0,25% 4 05% 4 20%
Kapanig Fiyati ($) 183,38
Hedef Fiyati ($) 192 55

Zarar Kes (3): 176,04
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» Occidental Petroleum, petrol ve dogal gaz arama, Uretim ve ticareti yapan bir enerji sirketidir. Bunun yaninda petrokimya uretimi (OxyChem) ve enerji tagimaciligi/dagitimi gibi
faaliyetleri de bulunur. Gelirinin buyuk kismi petrol ve gaz Uretiminden gelir.

 Petrol fiyatlarinin yeniden USD100 seviyesinin Uzerine ¢ikmasi ve Hurmuz Bogazi'nin kapali kalmaya devam etmesi, Occidental gibi uretici sirketler icin dogrudan pozitif bir
ortam yaratgor. Arz tarafindaki risklerin artmasiyla birlikte kuresel piyasalarda petrol fiyatlari yukari yonlu baski altinda kalirken, bu durum sirketin gelir ve nakit akisini
destekliyor. Ozellikle jeopolitik risk kaynakli fiyat artiglari, Gretici sirketlerin marjlarini hizli sekilde yukari tasiyabilen bir katalizor olarak one cikiyor.

« Buna karsin piyasanin bu durumu tam anlamiyla fiyatlayamadigi gorultyor; enerji hisselerindeki yukselis petrol fiyatlarindaki artis kadar guclu degil. Bu da, petrol fiyatlarinin
yuksek kalmaya devam etmesi durumunda hisselerde ek yukari potansiyel olabilecegine isaret ediyor. Bu nedenle Occidental, mevcut ortamda yuksek petrol fiyatlari ve arz
sokundan faydalanan uretici temasiyla 6ne cikarken, jeopolitik gelismeler bu hikayenin ana belirleyicisi olmaya devam ediyor.

94 Suggested Charts - 9 Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak OxXy Occidental Petroleumm {:Drp
*“ G TR EEETEE— < coccor e Sektor Petrol & Gaz Tedarik Zinciri
P. Deger (USD mn) 28.123
FIK (x) 37,5x
FOIFAVOK (x) 7 dx
Sektor FIK (x) 13,5%
Sektor FOIFAVOK (x) dx
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 38,715 - 67,45
Beta 0,46
12 Ay rolatif Perf 36 68%
Degigim 16 5G 1A 3A YBB
234%  405% -1027%  20,04% 42 53%
Kapanmig Fiyati (§) 55,61
Hedef Fiyati ($) 61,54

Zarar Kes (3): 56 27
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. . ) PiyasaDegeri , oo s ool - SatisGelin o i HBK Agiklanan _ PR HBK Fark
Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
(Mn USD) USD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)

LIl Lennox International Inc Elekirik Ekipmanlari 17.253 1135,10 1.072 5,92 3,35 3,18 5,28
VRSK Verisk Analytics Inc Ozel Finans 23.146 782,60 772 1,41 1,82 1,73 4,96
GD General Dynamics Corp Havacilik & Savunma 84.959 13481,00 12.704 6,11 410 3,69 11,20
HUM Humana Inc Saglik Bakim Tesisleri & Hizmetleri 27.579 39648,00 39.453 0,49 10,31 10,19 1,22
GNRC Generac Holdings Inc Elekirik Eipmanlari 12.740 1059,37 1.047 1,18 1,80 1,32 35,95
SWK Stanley Black & Decker Inc Makine 12.164 3846,40 3.740 2,84 0,80 0,59 36,05
BIIB Biogen Inc Biyoteknoloji & ilag 27.074 2477,80 2.249 10,17 3,57 293 21,88
ODFL Old Dominion Freight Line Inc Tasimaci ik & Lojistik 46.193 1334,70 1.315 1,51 1,14 1,05 8,57
REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc Biyoteknoloji & ilag 76.718 3605,40 3.465 4,06 947 8,96 5,74
CTSH Cognizant Technology Solution BT Hizmetleri 26.120 5413,00 5.411 0,05 1,40 1,34 4,79
GEHC GE HealthCare Technologies In Tibbi Ekipman & Cihazlar 31.160 5131,00 5.034 1,93 0,99 1,06 -6,69
BG Bunge Global SA Toptan Satis - Temel Tiketici Uriinleri 24.490 21861,00 22.776 -4,02 1,83 0,89 105,62




Bilanco Takvimi

1990 an 5”?“"%

GLOBAL

MENKUL DEGERLER

. . ) PiyasaDegeri | s oelifi - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan . BN HBK Fark
Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
(Mn USD) uSD) usD) Fark (%) (USD) (USD) (%)

ABBV AbbVie Inc Biyoteknoloji & ilag 349.667 -- 4.756 -- -- 2,46 --
PSX Phillips 66 Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 66.214 -- 86.179 -- -- 4,00 --
AWK American Water Works Co Inc Gaz & Su Hizmetleri 25.908 -- 91.571 -- -- 2,62 --
MSFT Microsoft Corp Yazilim 3.187.451 -- 81.462 -- -- 4,03 --
AFL Aflac Inc Sigorta 59.911 -- 177.234 -- -- 1,62 --
EME EMCOR Group Inc Mihendislik & ingaat 38.387 -- 55.513 -- -- 6,65 --
ADP Automatic Data Processing Inc Ticari Destek Hizmetleri 80.195 -- 14.726 -- -- 2,60 --
UDR UDR Inc GYO 11.801 -- 3.371 -- -- 9,18 --
REG Regency Centers Corp GYO 15.156 -- 7.117 -- -- 0,95 --
ETR Entergy Corp Elektrik Hizmetleri 51.804 -- 10.565 -- -- 2,55 --
F Ford Motor Co Otomotiv 49.737 -- 2.511 -- -- 4,25 --
GRMN Garmin Ltd Teknoloji Donanimi 47.792 -- 6.125 -- -- 1,53 --
IEX IDEX Corp Makine 15.238 -- 5.851 -- -- 3,31 --
VMC Vulcan Materials Co insaat Malzemeleri 38.025 -- 4.459 -- -- 0,70 --
KLAC KLA Corp Yariiletkenler 237.114 -- 36.422 -- -- -0,53 --
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. . ) PiyasaDegeri | s oeliri - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan . 1N HBK Fark
Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
(Mn USD) uSD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)

QCOM QUALCOMM Inc Yariiletkenler 160.050 -- 4.300 -- -- 1,80 --
ORLY O'Reilly Automotive Inc Perakende 76.617 -- 17.346 -- -- 7,30 --
ALL Allstate Corp/The Sigorta 55.880 -- 2.995 -- -- 0,84 --
TYL Tyler Technologies Inc Yazilim 14.454 -- 39.576 - -- 0,19 --
AMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 2.792.096 -- 1.712 -- -- 1,86 --
APH Amphenol Corp Elekirik Ekipmanlari 176.694 -- 3.033 -- -- 1,58 --
CHRW CH Robinson Worldwide Inc Tasimaci ik & Lojistik 22.151 -- 2.023 -- -- 1,39 --
YUM Yum! Brands Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 43.210 -- 3.068 -- -- 0,24 --
EBAY eBayInc E-Ticaret 44.961 -- 4.199 -- -- 5,90 --
SBAC SBA Communications Corp GYO 23.078 -- 1.621 -- -- 1,10 --
GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 4.224.465 -- 5.599 -- -- 1,40 --
CVNA Carvana Co Perakende 85.645 -- 1.013 -- -- 0,69 --
CMG Chipotle Mexican Grill Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 42.251 -- 5.312 -- - 1,32 --
MAA Mid-America Apartment GYO 15.169 -- 1.175 -- -- 1,08 --
VICI VICI Properties Inc GYO 30.627 -- 23.022 -- -- 1,81 --
MGM MGM Resorts International Eglence Tesisleri & Hizmetleri 10.167 -- 699 -- -- 1,83 --
INVH Invitation Homes Inc GYO 16.868 -- 4.043 -- -- 1,23 --
META Meta Platforms Inc internet Medya & Hizmetler 1.704.145 -- 682 -- -- 0,48 --
EG Everest Group Ltd Sigorta 156.579 -- 4.221 -- -- 13,99 --
ALGN Align Technology Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 12.696 -- 847 -- -- 1,77 --
EQIX EquinixInc GYO 105.762 -- 555 - -- 213 --
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Ulke Saat Veri Aciklanan Beklenti Onceki
Japonya - Showa GUunu (Tatil) -- --
Tarkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi (Nisan) -- 97,90
Tirkiye 10:00 issizlik Orani (Mart) - %8,50

Euro Bdlgesi 12:00 Ekonomik Glven Endeksi (Nisan) 95,60 96,60
Euro Bdlgesi 12:00 Sanayi Guven Endeksi (Nisan) -7,00 -7,00
Euro Bélgesi 12:00 Hizmetler Glven Endeksi (Nisan) 3,50 4,90

Euro Bélgesi 12:00 TUketici Glven Endeksi (Nisan - Nihai) - -20,60

ABD 14.00 MBA ipotek Bagwirulari (Haftalik) - %7,90
Almanya 15:00 TUFE (Nisan - Aylik- Oncli) %0,70 %1,10
Almanya 15:00 TUFE (Nisan - Yillik- Oncii) %2,90 %2,70

ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi (Mart) -86,9 MIr USD -98,5MIr USD

ABD 15:30 Toptan Esya Stokari (Mart - Aylik- Oncli) -- %0,80

ABD 15:30 Konut Baslangi¢lari (Mart) 1400 Bin 1487 Bin

ABD 15:30 DayaniK1 Mal Siparisleri (Mart - Oncti) %0,50 -%1,30

ABD 15:30 ingaat izinleri (Mart - Oncti) 1390 Bin 1386 Bin

ABD 15:30 Cekirdek Dayaniki Mal Siparisleri (Mart - Oncti) %0,40 %0,90

ABD 15:30 Konut Baslangi¢lari (Mart - Aylik) -- %7,20

ABD 15:30 ingaat izinleri (Mart - Aylik - Oncti) - -%4,70

ABD 21:00 FED Faiz Orani Karari (Ust Sinir) %3,75 %3,75

ABD 21:00 FED Faiz Orani Karari (Alt Sinir) %3,50 %3,50

ABD 21:30 FED FOMC Basin Toplantisi -- --
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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