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• Küresel piyasalarda teknoloji hisselerinde “dipten alım” eğilimi öne çıkarken yatırımcılar kritik bilanço haftasına odaklanmış durumda. Nasdaq 100 vadelileri önceki günkü %1’in

üzerindeki düşüşün ardından %0,2 toparlanırken, piyasalar özellikle büyük teknoloji şirketlerinin açıklayacağı sonuçları bekliyor. Alphabet, Microsoft, Amazon ve Meta

Platforms bilançoları, son haftalardaki rallinin sürdürülebilirliği açısından kritik bir test olacak.

• Enerji tarafında ise baskı yeniden artıyor. Brent petrol USD115 seviyesinin üzerine çıkarken Hürmüz Boğazı’nın kapalı kalması küresel arz endişelerini artırıyor. Bu durum,

enflasyon beklentilerini yukarı çekerken tahvil faizlerinde de yükselişe neden oluyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,37 seviyesine yükselirken piyasalarda merkez bankalarının

daha uzun süre sıkı kalabileceği beklentisi güçleniyor.

• Piyasalarda yönü belirleyen ana unsur, yapay zeka yatırımlarının sürdürülebilirliği olmaya devam ediyor. Son dönemde güçlü performans sergileyen teknoloji hisseleri,

yatırımcıların AI harcamalarının geri dönüşüne odaklanmasıyla daha seçici fiyatlanmaya başladı. Analistler özellikle “capex” tarafının kritik olduğunu, yani şirketlerin yaptığı dev

yatırımların ne kadar gelir ve kâr yaratabildiğinin artık daha fazla sorgulandığını vurguluyor.

• Şirket tarafında öne çıkan gelişmeler:

• UBS güçlü trading gelirleriyle beklentileri aşarak hissede yükseliş sağladı.

• Deutsche Bank artan kredi karşılıkları nedeniyle baskı altında kaldı.

• Adidas güçlü satış performansıyla %7’nin üzerinde yükseldi.

• TotalEnergies artan enerji fiyatlarının desteğiyle temettü ve geri alım programını artırdı.

• Biogen güçlü bilanço ile pozitif ayrıştı.

• Avis Budget Group beklentilerin altında sonuçlar sonrası sert düşüş yaşadı.

• Genel görünümde piyasalarda iki zıt tema öne çıkıyor: Yapay zeka kaynaklı güçlü büyüme beklentisi ve yükselen enerji fiyatlarının yarattığı enflasyon ve maliyet baskısı

• Kısa vadede teknoloji hisselerinde dipten alımlar piyasayı desteklemeye devam etse de, yükselişin sürdürülebilirliği büyük ölçüde açıklanacak bilançolara ve özellikle AI

yatırımlarının geri dönüşüne bağlı olacak. Jeopolitik riskler ve enerji fiyatları ise arka planda ana belirleyici olmaya devam ediyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• Endeks 7.138 seviyesinde kapanış yaparak zirve bölgesinde güçlü kalmaya devam ediyor. Son yükselişle birlikte 7.000 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması, trendin net şekilde
yukarı yönlü olduğunu teyit ediyor. Ancak zirveye yakın seviyelerde görülen sınırlı geri çekilme ve yataylaşma, kısa vadede bir konsolidasyon sürecine girildiğini gösteriyor.

• Fiyatın 50 günlük hareketli ortalamanın ve Ichimoku bulutunun oldukça üzerinde kalması teknik görünüm açısından oldukça olumlu. Bulutun yukarı eğimli olması ve fiyatın bu
bölgeden uzaklaşması, ana trendde henüz bir zayıflama sinyali olmadığını ortaya koyuyor. Bu yapı, yükselişin sağlıklı şekilde devam ettiğini destekliyor.

• MACD göstergesi pozitif bölgede yükselişini sürdürürken histogramdaki genişleme momentumun güçlü kaldığını gösteriyor. RSI ise 66 seviyesinde ve aşırı alım bölgesine yakın
seyrediyor; bu da yukarı yönlü hareketin devam edebileceğini ancak kısa vadede kar realizasyonu riskinin arttığını işaret ediyor.

• Teknik olarak 7.150–7.200 bandı kısa vadeli direnç bölgesi olarak izlenmeli. Bu seviyenin aşılması halinde 7.300 ve üzeri yeni hedefler gündeme gelebilir. Aşağı yönlü olası
hareketlerde ise 7.050 ve 7.000 seviyeleri güçlü destekler olarak öne çıkıyor.

• Genel görünümde güçlü trend korunurken, zirve bölgesinde oluşan yatay hareket piyasanın yeni bir kırılım öncesinde güç topladığını gösteriyor. Yukarı yönlü trend devam etse
de kısa vadede dalgalı seyir ve sınırlı geri çekilmeler görülmesi sağlıklı bir süreç olarak değerlendirilebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Biogen, nöroloji ve nadir hastalıklar başta olmak üzere ilaç geliştiren ve pazarlayan bir biyoteknoloji şirketidir. Özellikle Alzheimer, MS (Multiple Skleroz) ve kas hastalıkları gibi
alanlarda yenilikçi tedavilere odaklanır.

• Açıklanan bilanço operasyonel olarak güçlü. Gelir USD2.5bn ile beklentiyi aşarken, EPS USD3.57 ile yıllık %18 artış gösterdi. Bu performansta özellikle Alzheimer ilacı
Leqembi’nin satışlarının %74 artarak USD168mn’a ulaşması önemli rol oynadı. Bu durum, uzun süredir baskı altında olan büyüme hikâyesinin yeniden canlanabileceğine işaret
ediyor. Ayrıca maliyet düşürme adımları da kârlılığı destekleyen önemli bir unsur olarak öne çıkıyor.

• Buna karşın risk tarafı tamamen ortadan kalkmış değil. Şirketin gelirlerinin önemli kısmını oluşturan MS ilaçlarında düşüş beklentisi sürerken, yıl geneli kâr beklentisinin aşağı
çekilmesi bu baskıyı gösteriyor. Ancak Alzheimer tarafındaki büyüme ve yeni ürün/tedavi pipeline’ı bu kaybı telafi etme potansiyeli taşıyor. Bu nedenle Biogen, eski ürünlerde
düşüşe karşı yeni nesil tedavilerle dönüşüm hikâyesi sunan, yani yeniden büyümeye geçiş sürecinde olan bir şirket olarak öne çıkıyor.

Teknik Öneri: Bıogen Inc (BIIB)



• Occidental Petroleum, petrol ve doğal gaz arama, üretim ve ticareti yapan bir enerji şirketidir. Bunun yanında petrokimya üretimi (OxyChem) ve enerji taşımacılığı/dağıtımı gibi
faaliyetleri de bulunur. Gelirinin büyük kısmı petrol ve gaz üretiminden gelir.

• Petrol fiyatlarının yeniden USD100 seviyesinin üzerine çıkması ve Hürmüz Boğazı’nın kapalı kalmaya devam etmesi, Occidental gibi üretici şirketler için doğrudan pozitif bir
ortam yaratıyor. Arz tarafındaki risklerin artmasıyla birlikte küresel piyasalarda petrol fiyatları yukarı yönlü baskı altında kalırken, bu durum şirketin gelir ve nakit akışını
destekliyor. Özellikle jeopolitik risk kaynaklı fiyat artışları, üretici şirketlerin marjlarını hızlı şekilde yukarı taşıyabilen bir katalizör olarak öne çıkıyor.

• Buna karşın piyasanın bu durumu tam anlamıyla fiyatlayamadığı görülüyor; enerji hisselerindeki yükseliş petrol fiyatlarındaki artış kadar güçlü değil. Bu da, petrol fiyatlarının
yüksek kalmaya devam etmesi durumunda hisselerde ek yukarı potansiyel olabileceğine işaret ediyor. Bu nedenle Occidental, mevcut ortamda yüksek petrol fiyatları ve arz
şokundan faydalanan üretici temasıyla öne çıkarken, jeopolitik gelişmeler bu hikâyenin ana belirleyicisi olmaya devam ediyor.

Teknik Öneri: Occidenteal Petroleum Corp (OXY)



Kodu Hisse Senedi Sektör
Piyasa Değeri 

(Mn USD) 

Satış Geliri 

Açıklanan (Mn 
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Satış Geliri 

Beklenen   (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Fark (%)

HBK Açıklanan 

(USD)

HBK 

Beklenen 

(USD)

HBK Fark 

(%)

LII Lennox International Inc Elektrik Ekipmanları 17.253 1135,10 1.072 5,92 3,35 3,18 5,28

VRSK Verisk Analytics Inc Özel Finans 23.146 782,60 772 1,41 1,82 1,73 4,96

GD General Dynamics Corp Havacılık & Savunma 84.959 13481,00 12.704 6,11 4,10 3,69 11,20

HUM Humana Inc Sağlık Bakım Tesisleri & Hizmetleri 27.579 39648,00 39.453 0,49 10,31 10,19 1,22

GNRC Generac Holdings Inc Elektrik Ekipmanları 12.740 1059,37 1.047 1,18 1,80 1,32 35,95

SWK Stanley Black & Decker Inc Makine 12.164 3846,40 3.740 2,84 0,80 0,59 36,05

BIIB Biogen Inc Biyoteknoloji & İlaç 27.074 2477,80 2.249 10,17 3,57 2,93 21,88

ODFL Old Dominion Freight Line Inc Taşımacılık & Lojistik 46.193 1334,70 1.315 1,51 1,14 1,05 8,57

REGN Regeneron Pharmaceuticals Inc Biyoteknoloji & İlaç 76.718 3605,40 3.465 4,06 9,47 8,96 5,74

CTSH Cognizant Technology Solution BT Hizmetleri 26.120 5413,00 5.411 0,05 1,40 1,34 4,79

GEHC GE HealthCare Technologies In Tıbbi Ekipman & Cihazlar 31.160 5131,00 5.034 1,93 0,99 1,06 -6,69

BG Bunge Global SA Toptan Satış - Temel Tüketici Ürünleri 24.490 21861,00 22.776 -4,02 1,83 0,89 105,62

Bilanço Takvimi
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ABBV AbbVie Inc Biyoteknoloji & İlaç 349.667 -- 4.756 -- -- 2,46 --

PSX Phillips 66 Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 66.214 -- 86.179 -- -- 4,00 --

AWK American Water Works Co Inc Gaz & Su Hizmetleri 25.908 -- 91.571 -- -- 2,62 --

MSFT Microsoft Corp Yazılım 3.187.451 -- 81.462 -- -- 4,03 --

AFL Aflac Inc Sigorta 59.911 -- 177.234 -- -- 1,62 --

EME EMCOR Group Inc Mühendislik & İnşaat 38.387 -- 55.513 -- -- 6,65 --

ADP Automatic Data Processing Inc Ticari Destek Hizmetleri 80.195 -- 14.726 -- -- 2,60 --

UDR UDR Inc GYO 11.801 -- 3.371 -- -- 9,18 --

REG Regency Centers Corp GYO 15.156 -- 7.117 -- -- 0,95 --

ETR Entergy Corp Elektrik Hizmetleri 51.804 -- 10.565 -- -- 2,55 --

F Ford Motor Co Otomotiv 49.737 -- 2.511 -- -- 4,25 --

GRMN Garmin Ltd Teknoloji Donanımı 47.792 -- 6.125 -- -- 1,53 --

IEX IDEX Corp Makine 15.238 -- 5.851 -- -- 3,31 --

VMC Vulcan Materials Co İnşaat Malzemeleri 38.025 -- 4.459 -- -- 0,70 --

KLAC KLA Corp Yarı iletkenler 237.114 -- 36.422 -- -- -0,53 --

Bilanço Takvimi
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QCOM QUALCOMM Inc Yarı iletkenler 160.050 -- 4.300 -- -- 1,80 --

ORLY O'Reilly Automotive Inc Perakende 76.617 -- 17.346 -- -- 7,30 --

ALL Allstate Corp/The Sigorta 55.880 -- 2.995 -- -- 0,84 --

TYL Tyler Technologies Inc Yazılım 14.454 -- 39.576 -- -- 0,19 --

AMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 2.792.096 -- 1.712 -- -- 1,86 --

APH Amphenol Corp Elektrik Ekipmanları 176.694 -- 3.033 -- -- 1,58 --

CHRW CH Robinson Worldwide Inc Taşımacılık & Lojistik 22.151 -- 2.023 -- -- 1,39 --

YUM Yum! Brands Inc Eğlence Tesisleri & Hizmetleri 43.210 -- 3.068 -- -- 0,24 --

EBAY eBay Inc E-Ticaret 44.961 -- 4.199 -- -- 5,90 --

SBAC SBA Communications Corp GYO 23.078 -- 1.621 -- -- 1,10 --

GOOGL Alphabet Inc İnternet Medya & Hizmetler 4.224.465 -- 5.599 -- -- 1,40 --

CVNA Carvana Co Perakende 85.645 -- 1.013 -- -- 0,69 --

CMG Chipotle Mexican Grill Inc Eğlence Tesisleri & Hizmetleri 42.251 -- 5.312 -- -- 1,32 --

MAA Mid-America Apartment GYO 15.169 -- 1.175 -- -- 1,08 --

VICI VICI Properties Inc GYO 30.627 -- 23.022 -- -- 1,81 --

MGM MGM Resorts International Eğlence Tesisleri & Hizmetleri 10.167 -- 699 -- -- 1,83 --

INVH Invitation Homes Inc GYO 16.868 -- 4.043 -- -- 1,23 --

META Meta Platforms Inc İnternet Medya & Hizmetler 1.704.145 -- 682 -- -- 0,48 --

EG Everest Group Ltd Sigorta 15.579 -- 4.221 -- -- 13,99 --

ALGN Align Technology Inc Tıbbi Ekipman & Cihazlar 12.696 -- 847 -- -- 1,77 --

EQIX Equinix Inc GYO 105.762 -- 555 -- -- 2,13 --

Bilanço Takvimi



Ülke Saat Veri Açıklanan Beklenti Önceki

Japonya -- Showa Günü (Tatil)      --      --

Türkiye 10:00 Ekonomik Güven Endeksi (Nisan)      -- 97,90

Türkiye 10:00 İşsizlik Oranı (Mart)      -- %8,50

Euro Bölgesi 12:00 Ekonomik Güven Endeksi (Nisan) 95,60 96,60

Euro Bölgesi 12:00 Sanayi Güven Endeksi (Nisan) -7,00 -7,00

Euro Bölgesi 12:00 Hizmetler Güven Endeksi (Nisan) 3,50 4,90

Euro Bölgesi 12:00 Tüketici Güven Endeksi (Nisan - Nihai)      -- -20,60

ABD 14:00 MBA İpotek Başvuruları  (Haftalık)      -- %7,90

Almanya 15:00 TÜFE (Nisan - Aylık - Öncü) %0,70 %1,10

Almanya 15:00 TÜFE (Nisan - Yı llık - Öncü) %2,90 %2,70

ABD 15:30 Mal Ticaret Dengesi (Mart) -86,9 Mlr USD -98,5 Mlr USD

ABD 15:30 Toptan Eşya Stokları  (Mart - Aylık - Öncü)      -- %0,80

ABD 15:30 Konut Başlangıçları  (Mart) 1400 Bin 1487 Bin

ABD 15:30 Dayanıklı  Mal Siparişleri (Mart - Öncü) %0,50 -%1,30

ABD 15:30 İnşaat İzinleri (Mart - Öncü) 1390 Bin 1386 Bin

ABD 15:30 Çekirdek Dayanıklı  Mal Siparişleri (Mart - Öncü) %0,40 %0,90

ABD 15:30 Konut Başlangıçları  (Mart - Aylık)      -- %7,20

ABD 15:30 İnşaat İzinleri (Mart - Aylık - Öncü)      -- -%4,70

ABD 21:00 FED Faiz Oranı Kararı  (Üst Sınır) %3,75 %3,75

ABD 21:00 FED Faiz Oranı Kararı  (Alt Sınır) %3,50 %3,50

ABD 21:30 FED FOMC Basın Toplantısı      --      --

Günlük Veri Takvimi



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.Ş.
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