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» Kuresel piyasalarda risk istahi yeniden guc¢ kazanirken ABD vadelileri yukselise gecti. S&P 500 vadelileri %0,3, Nasdaq 100 vadelileri %0,5 artis gosterirken endeksler yeniden
zirve seviyelerini test etmeye hazirlaniyor. Orta Dogu’da ateskesin korunmasina yonelik beklentiler ve guclu bilango sezonu, piyasalardaki toparlanmayi destekleyen ana
unsurlar olarak one ¢ikiyor.

* Enerji tarafinda ise sinirli bir gevseme goruluyor. Brent petrol %1 gerileyerek USD113 seviyesine gekilirken, Hiurmuz Bogazi'nda tansiyonun gegici olarak dusmesi arz
endigelerini bir miktar hafifletti. Ancak son gunlerde yasanan ¢atismalarin tamamen sona ermemis olmasi, ener;ji fiyatlarinin yuksek seviyelerde kalmaya devam edebilecegine
isaret ediyor.

« Piyasalarda ana hikaye yeniden bilangolar ve yapay zeka temasi etrafinda sekilleniyor. Yari iletken hisseleri guc¢lu kalmaya devam ederken, Advanced Micro Devices (AMD)'In
aciklayacagi sonuglar Al yatirirmlarinin strdurulebilirligi agisindan kritik olacak. Analistler, rallinin devami igin buyumenin teknoloji digindaki sektorlere de yayilmasi gerektigini
vurguluyor.

« Sirket tarafinda 6ne ¢ikan gelismeler:

» Pfizer, eski Urtnlere olan talep sayesinde beklentileri asti.

«  HSBC, beklenmeyen giderler nedeniyle beklentilerin altinda sonug¢ acikladi.

« Palantir Technologies, hem beklentileri asti hem de yil sonu gelir tahminini yukari revize etti.
 Amazon, yeni lojistik hizmet modeli aciklayarak sektor hisselerinde baski yaratti.

« Tahvil piyasasinda genel olarak yatay bir goriiniim hakimken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,43 seviyesinde bulunuyor. ingiltere’de uzun vadeli tahvil faizlerinin 1998’den bu yana
en yuksek seviyeye ¢ikmasi, kuresel faiz dinamiklerinde yukari yonlu baskinin surdigunu gosteriyor.

« Genel gorunumde piyasalarda iki ana tema one ¢ikiyor: gucll bilango sezonu ve yapay zeka yatirimlari. Ateskesin korunmasi kisa vadede risk istahini desteklese de, enerji
fiyatlarinin yuksek kalmasi ve jeopolitik belirsizlikler orta vadede ana risk unsuru olmaya devam ediyor. Bu nedenle piyasalar kisa vadede guclu gérinumunu korusa da, yonun

surduarulebilirligi bilangolar ve makro gelismelere bagl olacak.
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- Endeks 7.200 seviyesinin hemen altinda, yaklasik 7.200 civarinda kapanis yaparak zirve bolgesinde kalicihgini sdrdurdyor. Son yukselis sonrasi fiyatin dar bantta hareket

etmesi, trendin bozulduguna degil aksine gug toplayarak devam ettigine isaret ediyor olabilir.

« Fiyatin hem 50 gunltuk hareketli ortalamanin hem de Ichimoku bulutunun belirgin sekilde Uzerinde kalmasi, orta vadeli trendin guclu sekilde yukari yonll oldugunu teyit ediyor.

Bulutun yukari egimli yapisi ve fiyatin bu bolgeden uzaklagmasi, agagi yonlu risklerin sinirli kaldigini gosteriyor.

- MACD gostergesi pozitif bolgede yukari yonll ivmesini korurken histogramdaki genisleme momentumun gigld kaldigini ortaya koyuyor. RSI ise 67 seviyesinde ve asiri alim
bolgesine yakin seyrediyor; bu da trendin guclu oldugunu ancak kisa vadede kar realizasyonu ve yatay hareket riskinin arttigini gosteriyor.

» Teknik olarak 7.200-7.250 bandi kisa vadeli direng bolgesi olarak one ¢ikiyor. Bu seviyenin asilmasi halinde 7.300 ve Uzeri yeni hedefler gindeme gelebilir. Asagi yonlu

hareketlerde ise 7.100 ve 7.000 seviyeleri guclu destekler olarak izlenmeli.

« Genel gorunumde yukselis trendi korunurken, zirve bolgesindeki sikisma piyasanin yeni bir kirilhm oncesinde gug topladigini gosteriyor. Kisa vadede yatay-dalgali seyir
beklenirken, ana trend yukari yonlu kalmaya devam ediyor.

SPX Index 94) Suggested Charts » 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENMLER
(09/29/2025 i 05/05/2026 CIESIRAll ocal CLY _ RIS ) ° Kod Hisse Ad Sektir Kapamig % Hacim
LY BB o Dy v ]+ T e TSN Tyson Foods Inc Gida 6875 7,06  $1.518.497
WU Micron Technology Inc ariletkenler 557645 631 210 454 045
COIM Coinkase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 220255 614 $2.895.561
SHDK Sandizk Corp/DE Teknoloji Donanmimi §1.255 86 5,80 £3.832.534
EBAM gBay Inc E-Ticaret 310933 505 36.050.485
ORCL Oracle Corp azilim 180,25 4592 §5.352.976
APL APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 242 02 471 22271.370
DooOG Datadog Inc azilim 514669 432 £2.230.931
EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
UPs United Parcel Service Inc Tazimacik & Lojistik 396,31 1047 $3.005.731
FDX FedEx Corp Tasimaciik & Lojistik 835780 -5 §755.311
CHRW CH Robinson Worldwide Inc Tasimaciik & Lojistik 16124 8086 $1.735.391
MCLH Morwegian Cruise Line Holdings E§lence Tesisleri & Hizmetleri 21720 -B.56 212.401.013
ODFL Old Dominion Freight Line Inc Tasmacihk & Lojistik g18218 662 §1.126.952
L Loews Corp Sigorta 510515 -5:88 525,616
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 234154 527 210752185
EXPD Expeditors International of Wa Tasmacihk & Lojistik 513571 511 2670.384
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
INTC Intel Corp Y aniletkenler 85578 -385 226 565.820
MWD MVIDLA Corp ariletkenler 3193483 0,02 $25.0609 824
BAC Bank of America Corp Bankacilik 25219 187 17277078
PLTR Palantir Technologies Inc azilim 514603 1,36 15,340 534
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi $27683 1,18 314,645 804
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 227205 1,41 513.926.601
MCLH Morwegian Cruise Line Holdings Edlence Tesisleri & Hizmetleri 21720 -B.56 212.401.013
TSLA Tesla Inc Otomotiv $392 51 0,43 $11.951.523
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» Take-Two Interactive, konsol, PC ve mobil platformlar i¢in video oyunlari gelistiren ve yayimlayan bir oyun sirketidir. GTA (Grand Theft Auto), NBA 2K ve Red Dead Redemption
gibi gucli markalarla gelirinin buytk kismini yuksek butceli oyunlardan elde eder.

« Take-Two’nun hikayesinin merkezinde yaklagsan GTA VI lansmani yer aliyor. Analistlerin fiyat beklentisini USD80 seviyesine ¢ikarmasi, sektor genelinde fiyatlama gucunun
arttigini ve sirketin premium igerik Ureticisi olarak konumunu guglendirdigini gosteriyor. Beklenen satisg hacimleriyle birlikte GTA VI'nin tek basina milyarlarca USD gelir yaratma
potansiyeli bulunuyor (FY27°de ~USD3.4bn beklenti). Bu durum, sirket icin kisa ve orta vadede guclu bir gelir sigramasi anlamina geliyor.

« Buna ek olarak sirketin Al kullanimini operasyonel verimlilik icin entegre etmesi, maliyet tarafinda iyilegme saglayabilir. Ancak yonetimin de vurguladigi gibi bu verimlilik
kazanglari daha dusik mallyetten ziyade daha buyuk ve iddiali pro;elere yonlend|r|I|yor Bu nedenle Take-Two'nun yatinm hikayesi, maliyet dususunden c¢ok yuksek kaliteli igerik
uretimi ve guglu franchise’lar Gzerinden buyume Uzerine kurulu. GTA VI'nin basarisi, hissede degerlemeyi belirleyecek en kritik katalizor olmaya devam ediyor.

T o € > et o one RS — TTWO Take-Two Interactive Software
= Tra3(:[? 1:1m:=m6t:1 Y-I:D, ]-Yq,m:Y M il e s e EEktbr EQIEHI:E iEE rlal
i P. Deger (USD mn) 41,598
FIK (x) AD
FOVFAVOK (x) A,
sektor FIK (x) 26,9%
Sektor FDOIFAVOK (x) 18,7x
12 Ay Fiyat Arahi (USD) 187 63 - 264785
Beta 0,87
12 Ay rolatif Perf -16,359%
Degigim 1G 5G 1A JA YBB
4 24% 5,34% 1266% 16, 53% -12, 05%
Kapanig Fiyati ($) 22518
Hedef Fiyati ($) 236 44

Zarar Kes (3): 21617
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« Applied Materials, yari iletken Uretiminde kullanilan wafer isleme ekipmanlari ve teknolojileri gelistiren bir sirkettir. Cip Ureticilerinin (TSMC, Samsung, Intel gibi) fabrikalarinda
kullanilan kritik makineleri saglayarak sektorin temel altyapisini olusturur.

» Applied Materials’in hikayesi dogrudan yapay zeka ve veri merkezi yatirimlarina bagl. Cip talebi arttikga Uretim kapasitesini genisletmek isteyen ureticiler daha fazla ekipman
yatlrlmldyapmak zorunda kaliyor ve bu durum sirketin siparislerini destekliyor. Analistlerin hedef fiyat artirnmlari (USD480-500 bandi) da bu guglu talep gorunumuntn surdugune
Isaret ediyor.

- Buna ek olarak NEXX satin alimi, sirketin ozellikle “advanced packaging” alaninda konumunu guglendiriyor. Al giplerinde performans artigi buylk oOlgide bu ileri paketleme
teknolojilerine bagli oldugundan, Applled Materials bu alanda daha kritik bir oyuncu haline geliyor. Bu da sirketin sadece dongusel bir ekipman Ureticisi degil, ayni zamanda Al
altyap! donusumunden dogrudan faydalanan stratejik bir teknoloji saglayicisi olarak konumlanmasini sagliyor.

A fted Charts - 96 Actions » 97 Edit - G 17: tzslak AMAT Applied Materials Inc
e P R R € Ea Gt = B Sektir Yariiletkenler
P. Defer (USD mn) 310,603
FIK (x) 41 8x
FONFAVOK (x) 35,8
Sektdr FIK (x) 31,1x
Sektor FDIFAVOK (x) 26x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 151,51 - 420 4999
Beta 1,45
12 Ay rolatif Perf 44 T8%
- Degigim 1G B 1A JA YBB
I“““I““ . 0,58% -333% 1231% 28 75% 02 20%
Kapanig Fiyati ($) 391,38
Hedef Fiyati ($) 410,95

Zarar Kes (3): 375,72
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. . ) PiyasaDegeri | s oeliri - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan . 1N HBK Fark

Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen

(Mn USD) USD) USD) Fark (%) (USD) (USD) (%)
PFE Pfizer Inc Biyoteknoloji & ilag 149.895 14.451 13.839 4,42 0,75 0,73 3,02
ADM Archer-Daniels-Midland Co Toptan Satis - Temel Tiketici Urtinleri 36.753 20.490 20.673 -0,88 0,71 0,65 9,40
BALL Ball Corp Konteynerler & Ambalaj 16.217 3.603 3.327 8,30 0,94 0,85 11,11
DUK Duke Energy Corp Elekirik Hizmetleri 99.184 9.178 8.454 8,56 1,93 1,87 3,43
ETN Eaton Corp PLC Elektrik Ekipmanlari 163.901 7.451 7.128 4,54 2,81 2,75 2,26
RVTY Rewity Inc Tibbi Ekpman & Cihazlar 9.672 711 704 0,99 1,06 1,02 4,33
Qv IQVIA Holdings Inc Saglik Bakim Tesisleri & Hizmetleri 27.312 4.151 4.106 1,10 2,90 2,83 2,55
IT Gartner Inc BT Hizmetleri 9.889 1.511 1.514 -0,20 3,32 2,92 13,66
DD DuPont de Nemours Inc Kimyasal 18.612 1.681 1.665 0,99 0,55 0,48 13,64
APTV AptivPLC Otomotiv 12.688 5.086 5.038 0,95 1,71 1,56 9,40
WEC WEC Energy Group Inc Elekirik Hizmetleri 37.924 3434 3.214 6,86 2,45 2,30 6,52
FISV Fiservinc Ozel Finans 33.537 4.675 4,729 -1,14 1,79 1,57 14,01
IDXX IDEXX Laboratories Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 44.779 1.141 1.109 2,84 3,47 3,41 1,79
WAT Waters Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar 29.634 1.267 1.203 5,33 2,70 2,31 16,88
ROK Rockwell Automation Inc Elektrik Eipmanlari 44978 2.239 2.154 3,97 3,30 2,88 14,66
TDG TransDigm Group Inc Havacilik & Sawnma 64.929 2.544 2.466 3,18 9,85 9,47 4,01
HSIC Henry Schein Inc Saglik Bakm Tesisleri & Hizmetleri 8.264 3.368 3.342 0,77 1,32 1,22 8,37
HII Huntington Ingalls Industries Havacilik & Savunma 14.308 3.099 3.020 2,63 3,79 3,74 1,26
LDOS Leidos Holdings Inc BT Hizmetleri 18.739 4.400 4.278 2,84 3,13 2,90 8,01
MPC Marathon Petroleum Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 74.372 34.568 31.817 8,65 1,65 0,74 123,27
AEP American Electric Power Co In Elektrik Hizmetleri 73.196 6.020 5.750 4,70 1,64 1,57 4,59
PYPL PayPal Holdings Inc Ozel Finans 45.335 8.353 8.051 3,75 1,34 1,27 5,76
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. . ) PiyasaDegeri | oous oelin - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan . \°N  HBK Fark
Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
(Mn USD) USD) uUSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)

SOLV Solventum Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar 11.6%4 -- 1.966 -- -- 1,37 --
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanimi 16.765 -- 12.449 -- -- 0,63 --
CTRA Coterra EnergyInc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 27.230 -- 2.326 -- -- 0,94 --
CMI Cummins Inc Tasima Ekipmanlari 90.798 -- 8.366 -- -- 5,64 --
EMR Emerson Electric Co Cesitlendirilmis Endustriler 76.129 -- 4.602 -- -- 1,53 --
EOG EOG Resources Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 75.863 -- 6.337 -- -- 3,21 --
DOC Healthpeak Properties Inc GYO 11.326 -- 717 -- -- 0,43 --
IFF IFF Kimyasal 17.904 -- 2.646 -- -- 1,09 --
OoxXYy Occidental Petroleum Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 59.769 -- 5.549 -- -- 0,64 --
PEG Public Service Enterprise Elekirik Hizmetleri 40.124 -- 3.299 -- -- 1,45 --
ANET Arista Networks Inc Teknoloji Donanimi 217.358 -- 2.619 -- -- 0,81 --
CTVA Corteva Inc Kimyasal 54.843 -- 4.652 -- -- 1,18 --
EXPD Expeditors International of Tasimacilik & Lojistik 18.579 -- 2.607 -- -- 1,33 --
EA Electronic Arts Inc Eglence igerigi 50.506 -- 2.000 -- -- 2,37 --
PRU Prudential Financial Inc Sigorta 33.964 -- 13.973 -- -- 3,09 --
DVA DaVita Inc Saglik Bakim Tesisleri & Hizmetleri 10.161 -- 3.340 -- -- 2,35 --
SWKS Skyworks Solutions Inc Yartiletkenler 10.355 -- 902 -- -- 1,05 --
JKHY Jack Henry & Associates Inc Ozel Finans 11.007 -- 620 -- -- 1,46 --
AEE Ameren Corp Elektrik Hizmetleri 31.093 -- 2.237 -- -- 1,18 --
DVN Dewvon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 31.855 -- 4.335 -- -- 1,06 --
LYV Live Nation Entertainment Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 37.051 -- 3.571 -- -- -0,39 --
AlZ Assurant Inc Sigorta 11.388 -- 3.286 -- -- 5,30 --
AMD Advanced Micro Devices Inc Yariiletkenler 556.826 -- 9.889 -- -- 1,28 --
J Jacobs Solutions Inc Mihendislik & ingaat 15.355 -- 3.205 -- -- 1,64 --
KKR KKR & Co Inc Varli k Yonetimi 92.124 -- 2119 -- -- 1,26 --
LITE Lumentum Holdings Inc Teknoloji Donanimi 69.699 - 805 - - 2,27 --




1990 cn 5”?“"%

GLOBA

MENKUL DEGERLER

Gunluk Veri Takvimi

Ulke Saat Veri Aciklanan Beklenti Onceki
Cin -- isci Bayrami (Tatil) -- -- --
Japonya -- Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami (Tatil) -- -- --
Tlrkiye 14:30 Reel Efektif Déviz Kuru (Nisan) -- 104,61
ABD 15:00 ingaat izinleri (Mart - Nihai) -- 1372 Bin
ABD 15:00 ingaat izinleri (Mart - Aylik - Nihai) -- -%10,80
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (Mart) -61,0 MIr USD -57,3 MIr USD
Euro Bolgesi 15:30 ECB Bagkani Lagarde’in Konusmasi -- --
ABD 16:45 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 51,30 51,30
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI (Nisan) 53,70 54,00
ABD 17:00 Yeni Konut Satislari (Mart) 652 Bin --
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari (Mart - Aylik) 0,03 -%17,60
ABD 17:00 JOLTS Agikis Pozisyonlari Sayisi (Mart) 6850 Bin 6882 Bin
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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