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Kuresel piyasalarda risk istahi yeniden guc kazanirken hisse senetleri teknoloji sektoruntn onculuginde sert yukseldi. S&P 500 vadelileri %0,8, Nasdaq 100 vadelileri ise %1,3

artis gosterirken, piyasalar ABD—Iran arasinda olasi bir anlasmanin enerji arzini yeniden normallestirebilecegini fiyatliyor. Iran’in yeni teklifi degerlendirdigine ydnelik haber

akisi ve Hurmuz Bogazi’'nin kademeli olarak yeniden agilabilecegi beklentisi, riskli varliklara guclu destek sagladi.

Enerji tarafinda sert geri ¢ekilme dikkat ¢ekiyor. Brent petrol yaklasik %7 dustsle USD102 seviyesine gerilerken, WTI petrol USD94 seviyesine c¢ekildi. Piyasalar, arz

tarafindaki baskinin azalabilecegdi beklentisiyle petrol fiyatlarindaki risk primini geri veriyor. Buna bagli olarak tahvil faizlerinde de dusus goruldu; ABD 10 yillik tahvil faizi %4,35

seviyesine gerilerken dolar zayifladi.

Teknoloji hisseleri rallinin merkezinde kalmaya devam ediyor. Ozellikle yapay zeka yatirimlarina yonelik guiclii beklentiler, sektérdeki momentumun sirdigini gdsteriyor.

Advanced Micro Devices guglu veri merkezi talebi sonrasi %17 yukselirken, Samsung Electronics piyasa degerinde USD1tr seviyesine ulasti. Super Micro Computer ise marj

lyilesmesiyle gucll performans sergiledi.

Sirket tarafinda dikkat ceken diger gelismeler:

Walt Disney, streaming ve tema parki gelirleriyle beklentilerin Gzerinde sonug¢ acgikladi.

CVS Health guclu bilango sonrasi yil sonu beklentilerini yukari revize etti.

Uber, guclu rezervasyon gorunumuyle pozitif ayristi.

NVIDIA, Corning’de USD500mn’lik hisse alimi gergeklestirerek veri merkezi altyapisina yatirimini artirdi.
SpaceX, Texas’ta buyuk olcekli yari iletken tesisi kurmak icin USD55bn yatirim planini agikladi.

Genel gorunimde piyasalarda ana tema yeniden “Al buyumesi + jeopolitik normallesme” eksenine kaymis durumda. Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme kisa vadede piyasalara

rahatlama saglasa da, yatinmcilar hala Hiurmiz Bogazi'nin tamamen agiimasini ve kalici bir anlagmayi1 gormek istiyor. Buna ragmen guglu bilangolar ve Al yatirimlarinin hiz

kesmeden devam etmesi, teknoloji hisselerini kiresel piyasalardaki ana surukleyici olmaya devam ettiriyor.
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» Endeks yukselis trendini surdurerek 7.259 seviyesine kadar yukseldi ve yeni tarihi zirvesini test etti. Son donemde 7.000 seviyesinin Uzerinde saglanan kalicilik sonrasi gelen bu

hareket, alicilarin piyasadaki kontrolunu korudugunu ve trendin guclu sekilde devam ettigini gosteriyor.

- Fiyatin hem 50 gunlik hareketli ortalamanin hem de Ichimoku bulutunun oldukga Gzerinde seyretmesi, teknik goranimin net sekilde pozitif oldugunu teyit ediyor. Bulutun yukari
yonlu egimini korumasi ve fiyatin bu bolgeden uzaklagsmasi, orta vadeli yukselis trendinde henuz bir zayiflama sinyali olmadigini ortaya koyuyor.

« MACD gostergesi pozitif bolgede guclu gorunimunu surdururken histogramdaki genisleme momentumun halad kuvvetli oldugunu gosteriyor. RSl ise 70 seviyesinin Uzerine
cikarak asiri alim bolgesinde kalmaya devam ediyor. Bu durum trendin gucunu teyit etse de kisa vadede kar realizasyonu ve yatay hareket riskinin arttigini isaret ediyor.

» Teknik olarak 7.250-7.300 bandi kisa vadeli direng bolgesi olarak one ¢ikiyor. Bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.400 ve Uzeri yeni hedefler gindeme gelebilir.

Asag! yonlu olasi duzeltmelerde ise 7.150 ve 7.000 seviyeleri ilk guglu destekler olarak takip edilmeli.

 Genel gorunimde glclU ydkselis trendi korunurken, zirve seviyelerde gorllen sikisma piyasanin yeni bir yon igin gig topladigini gosteriyor. Kisa vadede dalgali seyir ve sinirli

geri cekilmeler gorulebilir, ancak mevcut teknik yapi ana trendin yukari yonlu kalmaya devam ettigine isaret ediyor.

SPX Index 94 Suggested Charts + 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENLER

09/29/2025 K 05/06/2026 SR Local CCY_ RN _ ® Kod Hizsse Ad Sektor Kapams % Hacim

S i sl WAT Waters Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar $342,75 13,54 $304.443
INTC. Intel Corp ariletkenler 210815 12592 245 573,741
SNDK Sandisk Corp/DE Teknoloji Donamimi 3140632 1153 $3.763.973
ARAN Akamai Technologies Inc azilim 211794 11,50 £2.100.035
WU Micron Technology Inc ariletkenler 254020 11,06 215.411.153
QCOM QUALCOMM Inc Yariletkenler $18655 10,79 310.731.051
((WiTy 214 Holdings Inc Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 3175 42 562 3665 557
EXPD Expeditors International of Wa Tasimacilik & Lojistik §153,08 9,57 §£581.750
EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
HIl Huntingten Ingalls Industries Havacik & Savunma 232613 -1025 2295154
FISW Fizery Inc Ozel Finans 35728 8380 24 474 358
POOL Pool Corp Toptan Sats 318704 -7 57 2508.721
APTY Aptiv PLC Otomotiv 20483  -7,50 22.031.272
LDOS Leidos Holdings Inc BT Hizmetleri 213715 T3 2445 247
PvPL PayPal Holdings Inc Ozel Finans 245459 774 11.068.587
PLTR Palantir Technologies Inc Yazilim §13591 6£53 220.021.328
BALL Ball Corp Konteynerler & Ambalaj 25711 527 21.570.534
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim

Intel Corp Y aniletkenler 10815 12592 245 573,741

MWD MVIDLA Corp ariletkenler 19650 1,00 $26.363.934
CCL Carnival Corp Edlence Tesizleri & Hizmetleri 22577 0,39 225.825.208
PLTR Palantir Technologies Inc azilim $135591 £53 220.021.328
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi $28418 266 7512103
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 235526 4,02 %16.985.095
SMCI Super Micro Computer Inc Teknolaji Conanimi 22783 -032 215.418.417
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler 354020 11,08 215411163
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- United Airlines, yolcu ve kargo tagimaciligi hizmeti sunan blyuk bir havayolu sirketidir. ABD i¢ hatlarinin yani sira Avrupa, Asya ve Latin Amerika’ya genis ugus agiyla faaliyet
gOsterir ve geI|r|n|n buyuk kismini yolcu tasimaciligindan elde eder.

- United Airlines igin ana yatirrm temasi, Iran ile olasi bir baris anlasmasinin enerji fiyatlari Gizerindeki baskiyi azaltma ihtimali etrafinda sekilleniyor. Son dénemde petrol fiyatlarinin
sert yukselmesi havayolu sirketlerinin yakit maliyetlerini ciddi sekilde artirmis ve sektor hisseleri Uzerinde baski yaratmisti. Ancak Hurmuz Bogazi'nin yeniden acilabilecegine ve
enerji arzinin normallesebilecegine yonelik beklentiler, petrol fiyatlarinda geri ¢ekilme potansiyeli olusturuyor. Bu durum United Airlines gibi sirketler icin dogrudan marj iyilesmesi
anlamina geliyor.

« Buna ek olarak sirketin uluslararasi ugus agi ve premium yolcu segmentindeki guc¢li konumu, seyahat talebinin canh kaldigi ortamda gelir tarafini destekllyor Son donemde
kapasite optimizasyonu ve maliyet yonetimi tarafinda atilan adimlar da operasyonel dayanikliligi artirlyor. Bu nedenle UAL hissesi, mevcut ortamda “petrol fiyatlarinda
normallesme + guglUu seyahat talebi” kombinasyonundan faydalanabilecek en onemli toparlanma hikayelerinden biri olarak 6ne gikiyor.

l;;';guliog o s:.tedcharts- 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: tislak U.AL UrlltEI:I .|ﬁ||r||nES Hl:lll:l”_lgs |n|:
e e e e e € i o e R Sektor Tagimacilik & Lojistik
P. Deger (USD mn) 30.410
FIK (x) 3 6x
b FONFAVOK (x) o8
Sektdr FIK (x) 8 6x
Sektor FDIFAVOK (x) 5 7%
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 7155 - 119,21
Beta 1,27
12 Ay rolatif Perf -21,01%
Degigim 1G B 1A JA YBB
4 0% 381% 2597% -15,15% -16,23%
Kapanig Fiyati ($) 93,67
Hedef Fiyati ($) 08,35

Zarar Kes (3): 89,92
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« JPMorgan Chase, bireysel bankaclilik, yatirrm bankaciligi, ticari bankacilik ve varlik yonetimi alanlarinda faaliyet gosteren dunyanin en buyuk finans kuruluglarindan biridir. Sirket;
kredi verme, mevduat toplama, sermaye piyasasi iglemleri, trading, danigsmanlik ve varlik yonetimi gibi genis bir gelir tabanina sahiptir.

« JPMorgan’in en buyuk avantaji, farkli ekonomik dbngijlerde gelir yaratabilen ¢esitlendirilmis is modeli. Yuksek faiz ortami net faiz gelirlerini desteklerken, volatil piyasa kosullari
trading ve yatirnm bankacihgi gelirlerini artirabiliyor. Ozellikle jeopolitik belirsizliklerin ve piyasa dalgalanmalarinin yukseldigi donemlerde musteri aktivitesinin artmasi, JPMorgan
gibi buyuk bankalarin iglem gelirlerini destekleyen onemli bir unsur haline geliyor.

* Buna ek olarak guclu sermaye yapisi ve olcek avantaji, JPMorgan’i sektorde guvenli liman konumuna tasiyor. Ekonomik aktivitenin guclu kaldigi ve sermaye piyasalarinin acik
oldugu senaryoda kredi buyumesi, M&A iglemleri ve varlik yonetimi gelirleri de ek destek saglayabilir. Bu nedenle sirket, hem yuksek faiz ortamindan hem de gugli piyasa
aktivitesinden faydalanabilen, dengeli ve dayanikli bir finansal buyume hikayesi sunuyor.

i — ?ted Charts » 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: tislak JPM JPMDTQEIFI Chase & Co
1D 3D 1M [6M YID 1Y 5Y Max Daily ¥ I~ [k -+ Table « . Edit Chart G2 % .
Track Annotate News Zoom 340 EE k.tDr B-E.l'l kﬂl.':l I I k.
P. Deger (USD mn) 829.041
FIK (x) 14 S
FOVFAVOK (x) A,
Sektor FIK (x) 13 6x
Sektor FOIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 248,83 - 337,25
Beta 1,10
12 Ay rolatif Perf -5 45%
iiiiiiiiiiiilu.___“i“l“". _____ N 2 Degigim 1G 5G 1A 3A YBB
T CEEE -
- - 057% -0668% 472% -4 3% -3,98%
Kapanmig Fiyati (§) 309,40
Hedef Fiyati ($) 324 87

Zarar Kes (3): 297,02
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. . ) PiyasaDegeri | s oeliri - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan . BN HBK Fark

Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen

(Mn USD) uSD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)
DIS Walt Disney Co/The Eglence igerigi 174.485 25.168 24.868 1,21 1,57 1,51 3,90
PODD Insulet Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar 11.604 762 731 427 1,42 1,18 20,34
CDW CDW Corp/DE BT Hizmetleri 17.507 5.680 5497 3,32 2,28 2,30 -0,87
CVvSs CVS Health Corp Saglik Bakim Tesisleri & Hizmetleri 102.955 100.426 94.768 5,97 2,57 2,18 17,89
NI NiSource Inc Gaz & Su Hizmetleri 23.104 2322 2313 0,41 1,06 1,05 0,86
UBER Uber Technologies Inc internet Medya & Hizmetler 148.586 13.203 13.330 -0,95 0,13 0,71 -81,74
JCI Johnson Controls Internationa Elekirik Ekipmanlari 88.639 6.142 6.069 1,20 1,19 1,12 6,34
MAR Marriott International Inc/MD Eglence Tesisleri & Hizmetleri 93.924 6.654 6.627 0,40 2,72 2,56 6,37
COR Cencoralnc Saglik Bakm Tesisleri & Hizmetleri 59.507 78.356 81.015 -3,28 475 4,82 -1,39
KHC Kraft Heinz Co/The Gida 26.727 6.047 5.887 2,72 0,58 0,50 15,08
TECH Bio-Techne Corp Tibbi Ekipman & Cihazlar 8.868 311 316 -1,38 0,53 0,53 -0,75
TRMB Trimble Inc Elekirik Ekipmanlari 15.868 940 906 3,76 0,79 0,72 9,72
NRG NRG EnergyInc Elektrik Hizmetleri 33.495 10.256 8.906 15,16 1,49 1,86 -19,85
AMC Amcor PLC Konteynerler & Ambalaj 17.656 5.914 5.709 3,59 0,96 0,96 0,73
APO Apollo Global Management Inc Varlik Yonetimi 75.120 5416 5.285 2,49 1,94 1,88 3,03
EXC Exelon Corp Elektrik Hizmetleri 47.250 7.242 6.884 5,19 0,91 0,88 294
GPN Global Payments Inc Ozel Finans 19.121 2.856 2.822 1,21 2,96 2,81 5,19
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. . ) PiyasaDegeri | s oeliri - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan . BN HBK Fark
Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
(Mn USD) uSD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)

TPL Texas Pacific Land Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 29.675 -- 234 -- -- 2,02 --
COHR Coherent Corp Yariiletkenler 62.943 -- 1.782 -- -- 1,41 --
AXON Axon Enterprise Inc Havacilik & Sawnma 30.666 -- 779 -- -- 1,59 --
ATO Atmos Energy Corp Gaz & Su Hizmetleri 30.978 -- 2.020 -- -- 3,40 --
ES Eversource Energy Elektrik Hizmetleri 25.896 -- 4.049 -- -- 1,63 --
DASH DoorDash Inc internet Medya & Hizmetler 72.395 -- 4,153 -- -- 1,07 --
APP AppLovin Corp Reklam & Pazarlama 160.786 -- 1.774 -- -- 343 --
HST Host Hotels & Resorts Inc GYO 14.647 -- 1.599 -- -- 0,61 --
WBD Warner Bros Discovery Inc Eglence igerigi 68.232 - 8.913 - - -0,11 --
MET MetLife Inc Sigorta 51.699 -- 19.570 -- -- 2,27 --
CF CF Industries Holdings Inc Kimyasal 19.669 -- 1.845 -- -- 2,69 --
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 14.659 -- 2147 -- -- 1,11 --
TKO TKO Group Holdings Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 35.729 -- 1.591 -- -- 1,00 --
ALB Albemarle Corp Kimyasal 22.921 -- 1.339 -- -- 1,22 --
FTNT Fortinet Inc Yazilim 65.831 -- 1.736 -- -- 0,62 --
0] Realty Income Corp GYO 59.276 -- 1.475 -- -- 1,11 --
PTC PTC Inc Yazilhim 16.368 -- 712 -- -- 2,11 --
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Ulke

Saat

Veri

Agciklanan Beklenti Onceki
Japonya -- Anayasa Gunt (Tatil) -- -- --
Cin 04:45 Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (Nisan) 52,60 52,00 52,10
Almanya 10:55 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 46,90 46,90 46,90
Euro Bdlgesi 11:00 S&P Global Hizmetler PMI (Nisan - Nihai) 47,60 47,40 47,40
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Mart - Aylik) %3,40 %3,40 -%0,70
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Mart - YilliK) %2,10 %1,80 -%3,00
ABD 14:00 MBA ipotek Bagwirulari (Haftalik) -%4,40 -- -%1,60
ABD 15:15 ADP Ozel Sektor istihndam Degisimi (Nisan) 109 Bin 120 Bin 62 Bin
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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