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« ABD hisse senedi vadeli kontratlari pozitif seyrini korurken, Brent petrol ABD—Iran arasinda olasi baris anlasmasina iliskin beklentilerle ticinci islem glininde de geriledi. S&P
500 vadeli kontratlari, endeksin ust Uste iki gun rekor kapanis yapmasinin ardindan yatay seyrederken, piyasalar Hurmuz Bogazi Uzerinden petrol akisinin yeniden

baslayabilecegi bir senaryoyu fiyatlamaya devam ediyor. Brent petrol, dnceki iki seansta kaydettigi %12’lik dususun ardindan USD99/varil seviyesine yakin islem gordu.

« Kiuresel piyasalarda ana tema, jeopolitik risk priminin ¢cozulmesi ve enerji arzina iligkin endiselerin azalmasi olarak one cikiyor. Washington'in Hirmuz Bogazi’'nin kademeli
olarak yeniden acgiimasi ve iran limanlarina yonelik ABD ablukasinin kaldirilmasini igeren bir teklif sundugu belirtilirken, iran’in éniimiizdeki giinlerde Pakistan aracih§iyla yanit

vermesi bekleniyor. Buna karsin Israil'in Libnan’da bir Hizbullah komutanini éldirdiigund agiklamasi, bélgede tansiyonun tamamen dismedigine isaret ediyor.

« Petrol fiyatlarindaki gerileme, enflasyon beklentileri ve tahvil piyasalari agisindan destekleyici bir unsur olarak izleniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan dugusle %4,33
seviyesine gerilerken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %2,99’a, Ingiltere 10 yillik tahvil faizi ise %4,93’e indi. Dolar endeksi %0,1 gerilerken, euro ve sterlin dolar karsisinda %0,2

deger kazandi. Piyasalar, petrol fiyatlarindaki dustsun Fed faiz indirim beklentileri agisindan istihdam verisinden daha belirleyici olabilecegini degerlendiriyor.

« Hisse senetleri tarafinda savas kaynakli kayiplarin buyuk ol¢ude telafi edildigi gorulirken, teknoloji sirketlerinin guglu finansal sonuglari ve yapay zeka beklentileri ralliyi
desteklemeye devam ediyor. S&P 500 sirketlerinin %80’den fazlasi bilango donemini tamamlarken, yatirirmcilar Cuma gunu agiklanacak Nisan ayi tarim digi istihdam verisi
oncesinde Fed’in faiz patikasina iligkin sinyallere odaklanmig durumda. Para piyasalari Fed’in yil sonuna kadar faizleri sabit tutacagini fiyatlarken, Avrupa Merkez Bankasi igin

gelecek ay, Ingiltere Merkez Bankasi icin ise Temmuz ayinda sikilasma beklentisi dne gikiyor.

* Avrupa piyasalarinda ise zayIf gorunum dikkat ¢ekiyor. Stoxx Europe 600 endeksi yogun bilango akisi altinda %0,2—-0,3 gerilerken, FTSE 100 endeksi Shell'in hisse geri alim
programinda kesintiye gitmesi sonrasi %0,7 deger kaybetti. Centrica hisseleri de perakende segmenti karinin beklenti araliginin alt bandina yakin gergeklesebilecegi uyarisiyla
baski altinda kaldi. Avrupa Birligi’'nin ABD ile uzun suredir ertelenen ticaret anlasmasini sonuglandiramamasi ve Baskan Trump’in otomobil ile kamyonlara yonelik yeni tarifeler

uygulayabilecegdi uyarisi da risk unsuru olarak izleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte guclu yukselis trendini koruyor. Endeks, Nisan ortasindan itibaren hizlanan yukari hareket sonrasi 7.300 Uzerinde yeni zirve bolgesine yerlesmis
durumda. Fiyatin hem Ichimoku bulutunun hem de orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde kalmasi, ana trendin guclu oldugunu teyit ediyor. Kisa vadede 7.365
seviyesi ilk direncg/zirve bolgesi olarak izlenebilir; bu bolge tUzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.400 ve 7.500 seviyelerine dogru trendin devami beklenebilir.

Momentum gostergeleri de pozitif gorunumu destekliyor. MACD histogrami guclu pozitif bolgede kalirken, sinyal gizgisi uzerindeki gorunum yukari yonla egilimin devam ettigini
gosteriyor. Ancak RSI'In 75 seviyesine yukselmis olmasi, endeksin kisa vadede asiri alim bolgesine yaklastigina isaret ediyor. Bu nedenle ana trend pozitif kalmakla birlikte,
mevcut seviyelerde yeni pozisyon almak yerine olasi geri ¢cekilmelerde destek bolgelerinin takip edilmesi daha saglikli gorunuayor.

Asagida ilk destek 7.250—7.200 bandinda izlenebilir. Bu bolgenin altinda 7.060 seviyesi kisa vadeli ana destek konumunda bulunuyor. Daha gugli destek ise Ichimoku Ust bandi
ve hf?reketli_ ort?IaImantl)nl_yaklagtlgl 6.850-6.900 bolgesinde yer aliyor. Endeks 7.060 Uzerinde kaldigi surece teknik gorunum pozitif, 6.850 altinda ise trend gucunde belirgin
zayiflama sinyali olusabilir.

Ozetle, S&P 500’de trend yukari yonlii ve momentum guiclii kalmaya devam ediyor; ancak RSI'in agiri alim bolgesine yaklagsmasi nedeniyle kisa vadede yataylagsma veya sinirli
kar Ireahzasy:jonu rISkI %r’imlg durumda. Strateji tarafinda, 7.200 Uzerindeki geri ¢ekilmeler alim firsati olarak degerlendirilebilir; 7.060 altinda ise kisa vadeli pozisyonlarda risk
azaltimi gundeme gelebilir

SPX Index 94) Suggested Charts ~ 96) Actions » 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENMLER
09/29/2025 121 05/07/2026 RSl ocal CCY_ R _ ® Kod Hizsse Ad Sektor Kapams % Hacim
I e R Sl A SMCl Super Micro Computer Inc ~ Teknoloji Donanimi 3466 2454  $33.702.282
WA Davita Inc Saglk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 519388 2346 2660.825
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 242135 1881 323.855.042
Doc Healthpeak Properties Inc GY0O 51950 18,11 §7.535.551
IFF International Flavors & Fragra  Kimmyasal 582593 1718 $1.169 857
GLwW Corning Inc Teknoloji Donanmmi 181,57 12M 24 575.540
JBL Jabil Inc Teknoloji Donanmimi 237234 1040 2504.813
DELL Dell Technologies Inc Teknolaji Conanimi g238.80 1035 21.874.202

EN GOK DUSENLER

Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
CDWW CDW Corp/DE BT Hizmetleri 108,00 -2032 $1.893.773
COR Cencora Inc Saglhk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 225274 1738 £1.240.545
TECH Bio-Techne Corp Tikbi Ekipman & Cihazlar 247 41 -15,38 $2.755.983
AMET Arizta Metworks Inc Teknolaji Conanimi 14706 -13,81 §5.792.9456
SWEKS Skyworks Solutions Inc Y aniletkenler 25497 10,47 £3.695.273
PODD Insulet Corp Tikbi Ekipman & Cihazlar 15128 870 $1.389.168
DWNM Devon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 24580 261 $17.530.064
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 33830 787 $3.630.323

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MWD&, MWD& Corp Yariletkenler 320783 577 $91.571.355
INTC Intel Corp W ariletkenler 113,01 445 238921 445
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoleji Conanmimi 23485 2454 233.702.282
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 342135 1881 323.855.042
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi 3287 51 117 $19.352 321

DWNM Devon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 24580 261 $17.530.064
TSLA Tesla Inc Otomotiv 239873 240 $15.897 950

Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler 66659 412 $15.559.070
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« Howmet Aerospace, havacilik ve savunma basta olmak Uzere yuksek muhendislik gerektiren pazarlara hafif metal komponentler Ureten bir sirkettir. Ana Urln gruplari arasinda
ucak motorlari icin dokim pargalar, turbin kanatlari, baglanti elemanlari, titanyum yapisal pargalar, inis takimi ve govde komponentleri ile agir ticari araglara yonelik dovme
aluminyum jantlar yer alir. Sirketin is modeli, 6zellikle ticari havacilik Uretim artisi, motor yedek parca talebi, savunma harcamalari ve gaz turbini pazarindaki bayumeden
dogrudan faydalanmaktadir.

- Sirketin 1C26’da gelirlerini yillik %19 artirarak USD2.31bn’ye tagimasi ve duzeltilmis FAVOK marjini 320 baz puan artigla %32,0 seviyesine yukseltmesi, guclu talebin fiyatlama
gucu ve operasyonel kaldiragla desteklendigini gosteriyor. Airbus ve Boeing basta olmak Gzere buyik OEM’lerin Uretim hizlarini artirma hedefleri, Howmet’'in motor parcalari,
baglanti sistemleri ve yapisal komponent portfoyu icin orta vadeli buyime gorunimunt destekliyor.

« Sirketin 2026 beklentilerini anlamli sekilde yukari revize etmesi, yatirim hikayesinin yalnizca guglu bir ceyrek performansina dayanmadigini gosteriyor. Yonetim, 2026 gelir
beklentisini USD9.58-9.73bn’ye, duzeltiimis FAVOK beklentisini USD3.03-3.10bn’ye ve duzeltiimis serbest nakit akisi beklentisini USD1.70-1.80bn’ye yukseltti. Guclu nakit
yaratimi, USD300mn hisse geri alimi ve yuksek buyume/marj potansiyeli tagiyan alanlara yapilan portfoy optimizasyonu, Howmet'i havacilik tedarik zincirinde kalite, marj ve nakit
akigi odakli guglu bir yatirrm temasi haline getiriyor.

I(-)I;hzd;zsozEs] <> ?md Charts = 30 Retions:~ DAt i t?:bk HWM Howmet Aerospace Inc

e R R e oo FETHEEMMM, « ¢ 2 % Sektor Havacilik & Savunma
P. Deger (USD mn) 102.755
FIK [x) 62 4x
FDIFAVOK (x) 43,8x
Sektor FIK (x) 51,8x
Sektor FOIFAVOK (x) 34 5x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 154 31 - 267,31
Beta 1,16
12 Ay rolatif Perf 16,25%
Degisim 1G B3 14 34 YBB

- 566% 5,42% B865% 14,91% 25,08%

Kapanig Fiyati ($) 256,43
Hedef Fiyat (§) 28207

Zarar Kes (3): 24617
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« Newmont, dinyanin onde gelen altin madenciligi sirketlerinden biridir. Sirket agirlikli olarak altin arama, gelistirme, Uretim ve varlik satin alma faaliyetleri yaraturken; portfoyinde
bakir, gumus, kursun, cinko ve diger metal icerikli maden varliklari da bulunmaktadir. Kanada, ABD, Meksika, Surinam, Arjantin, Peru, Avustralya, Papua Yeni Gine ve Gana gibi
farkli cografyalarda faaliyet gosteren Newmont, genis rezerv tabani ve kiresel Uretim agi sayesinde altin fiyatlarindaki yukselisten dogrudan faydalanan buyuk Olgekli bir Uretici
konumundadir.

- Newmont i¢in ana yatirm temasi, ylksek altin fiyatlari, gligli merkez bankasi talebi ve jeopolitik belirsizliklerin degerli metallere yonelik ilgiyi desteklemesi Uzerine kuruluyor.
Altinin ons fiyatinin USD4.700 seviyesinin Uzerine ylukselmesi ve oniamuzdeki yillarda USD5.000-6.000+ bandina yonelik beklentilerin glglenmesi, dretici sirketler agisindan marj
gorunumunu destekliyor. Newmont gibi genis rezerv tabanina sahip buyuk Olgekli Ureticiler icin her ilave fiyat artisi, hem mevcut Uretimin nakit akisini hem de yer altindaki
rezervlerin ekonomik degerini artiriyor.

A fted Charts + 96 Actions + 9/ Edit ~ G 17: tislak NEM Newmont Corp

e TR S e Sektor Metaller & Madencilik
P. Deger (USD mn) 122.875
FIK (x) 13,3x
FD/IFAVOK (x) 7 .6x
Sektor F/K (x) 10,6x
Sektor FD/FAVOK (x) 5,6x
12 Ay Fiyat Arahig1 (USD) 48,27 - 134,88
Beta 0,93
12 Ay rolatif Perf 7,14%
Degigim 1G 5G 1A 3A YBB

559% 696% 0,39% -0,19% 15,27%

Kapamig Fiyati ($) 115,10
Hedef Fiyat: ($) 126,61

Zarar Kes (8): 110,50
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Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen

(Mn USD) uSD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)
MCD McDonald's Corp Eglence Tesisleri & Hizmetleri 201.946 6.517 6.463 0,83 2,83 2,75 3,02
BDX Becton Dickinson & Co Tibbi Ekpman & Cihazlar 41.219 4.714 4.668 0,99 2,90 2,78 4,39
EPAM EPAM Systems Inc BT Hizmetleri 5610 1.400 1.398 0,15 2,86 2,75 3,89
VTRS Viatris Inc Biyoteknoloji & ilag 18.573 3.517 3.352 491 0,59 0,50 17,53
EVRG EvergyInc Elektrik Hizmetleri 18.607 1.444 1.431 0,89 0,69 0,61 12,38
HWM Howmet Aerospace Inc Havacilik & Sawunma 102.755 2.313 2.241 3,22 1,22 1,11 9,91
CRL Charles River Laboratories Saglik Bakkm Tesisleri & Hizmetleri 8.967 996 977 1,94 2,06 1,94 6,02
TPR TapestryInc Giyim & Tekstil Urinleri 30.070 1.921 1.784 7,67 1,66 1,30 27,79
DDOG Datadog Inc Yazilim 51.1562 1.006 958 5,07 0,60 0,52 15,16
KVUE Kenwue Inc Ev Urinleri 33.944 3.909 3.851 1,51 0,32 0,27 18,52
TRGP Targa Resources Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 53.593 4.095 5.049 -18,89 2,11 2,50 -15,67
ZTS Zoetis Inc Biyoteknoloji & ilag 46.784 2.262 2.304 -1,84 1,53 1,61 -5,03
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. . ) PiyasaDegeri | s oeliri - SatisGeliri o Geliri HBK Agiklanan . 1N HBK Fark
Kodu Hisse Senedi Sektor Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
(Mn USD) uSD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)

CPAY Corpay Inc Ozel Finans 20.199 -- 1.214 -- -- 5,48 --
ABNB Airbnb Inc internet Medya & Hizmetler 84.449 -- 2.618 -- -- 0,29 --
ED Consolidated Edison Inc Elektrik Hizmetleri 39.373 -- 4.908 -- -- 2,27 --
TTD Trade Desk Inc/The Rekam & Pazarlama 11.287 -- 680 -- -- 0,32 --
GWwW WW Grainger Inc Endustriyel Destek Hizmetleri 55.369 -- 4.584 - -- 10,21 --
MSI Motorola Solutions Inc Teknoloji Donanimi 72.076 -- 2.700 -- -- 3,25 --
VST Vistra Corp Elektrik Hizmetleri 53.589 -- 5.138 -- -- 1,41 --
GILD Gilead Sciences Inc Biyoteknoloji & ilag 169.179 -- 6.908 -- -- 1,91 --
GEN Gen Digital Inc Yazilim 11.847 - 1.245 -- -- 0,65 --
MCHP Microchip Technology Inc Yariiletkenler 55.694 -- 1.260 -- -- 0,51 --
MCK McKesson Corp Saglik Bakkm Tesisleri & Hizmetleri 91.090 -- 101.398 - - 11,55 --
RSG Republic Services Inc Ticari Destek Hizmetleri 61.695 -- 4.098 -- -- 1,64 --
SRE Sempra Elekirik Hizmetleri 61.198 -- 4.062 -- -- 1,51 --
AKAM Akamai Technologies Inc Yazilim 17.690 -- 1.075 -- -- 1,61 --
WYNN Wynn Resorts Ltd Eglence Tesisleri & Hizmetleri 11.191 -- 1.822 - -- 1,27 --
MNST Monster Beverage Corp Icecek 75.494 -- 2.154 -- -- 0,53 --
EXPE Expedia Group Inc internet Medya & Hizmetler 29.605 -- 3.353 -- -- 1,46 --
MTD Mettler-Toledo International Tibbi Ekpman & Cihazlar 26.871 -- 942 -- -- 8,71 --
NWSA News Corp Yayincilik & Yayincilik 15.209 -- 2.099 -- -- 0,19 --
XYZ BlockInc Ozel Finans 42.169 -- 5.874 -- -- 0,67 --
COIN Coinbase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 52.276 -- 1.486 -- -- 0,23 --
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Ulke Saat Veri Aciklanan Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Mart - Aylik) %5,00 %1,00 %0,90
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Mart - Yillik) %6,30 %1,70 %3,50

Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Mart - Aylik) -%0,10 -%0,30 -%0,20
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar (Mart - Yillik) %1,20 %1,20 %1,70
Tlrkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikeri (Haftali k) -- --

ABD 15:30 Tarim Dig1 Verimlilik (1C2026 - Oncii) %0,60 %1,80

ABD 15:30 issizlik MaagsI Baswrulari (Haftalik) 205 Bin 189 Bin

ABD 15:30 Devam Eden igsizlik Maasi Bagwrulari (Haftali k) 1800 Bin 1785 Bin
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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