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» Kuresel piyasalarda risk istahi, ABD istihdam verisinin ekonomide dayanikliliga isaret etmesiyle yeniden guc¢ kazandi. S&P 500 vadeli kontratlari 9%0,6, Nasdaq 100 vadeli
kontratlari %1,0 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,4 yukselirken, S&P 500 endeksi Ekim 2024’ten bu yana en uzun yukselis serisi olacak sekilde ust Uste altinci haftalik

kazanca yoneldi. Avrupa tarafinda ise Stoxx Europe 600 %0,5 gerileyerek ABD piyasalarina kiyasla zayif ayristi.

* Makro tarafta Nisan ayi istihdam verisi piyasa beklentilerinin Uzerinde gerceklesti. Tarim digi istihdam Nisan’da 115bin artarak 65bin olan piyasa beklentisini asarken, igsizlik
orani %4,3 seviyesinde degismedi. Verinin, iran savasi kaynakli enerji sokuna ragmen ABD ekonomisinin direngli kaldigina isaret etmesi hisse senetlerini destekledi. Buna

karsin, ener;ji fiyatlarindaki yukselis ve enflasyonist etkilerin hentiz tamamen netlesmemesi nedeniyle Fed'in kisa vadede faizlerde beklemede kalabilecegi degerlendiriliyor.

« Petrol fiyatlari dalgali seyretse de haftalik bazda sert kayba yonelirken, tahvil faizleri ve dolar tarafinda sinirl hareket izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,38 seviyesinde yatay
kalirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi %3,00 seviyesinde degismedi; Ingiltere 10 yillik tahvil faizi ise 6 baz puan distsle %4,89’a geriledi. Dolar endeksi %0,2 zayiflarken, euro
%0,4 artisla 1,1776’ya, sterlin ise %0,5 artisla 1,3620’ye yukseldi.

* Hisse senetlerinde gugli gorinum korunmakla birlikte, degerleme ve konsantrasyon riskleri one ¢ikiyor. Goldman Sachs’tan Christian Mueller-Glissmann, hisse senetlerinin
jeopolitik riskler, yuksek enerji fiyatlari ve yuksek iskonto oranlarina ragmen tarihi zirvelere donmesini; guclu finansal sonuglar ve dar kapsamli momentum rallisiyle agikladi.

Ancak rallinin sinirli sayida hisseye yogunlagmasi ve momentum odakli ilerlemesi nedeniyle sert geri donus riskinin arttigina dikkat ¢ekiliyor.

* Nvidia, yapay zeké altyapisinin ingasini hizlandirmaya yonelik genis kapsamli is birligi kapsaminda veri merkezi gelistiricisi IREN’e USD2.1bn’ye kadar yatirrm yapacagini
acikladi.
« Coinbase, Cuma gunu yaklasik yedi saat sturen ve kullanicilarin islem yapmasini engelleyen dnemli kesintinin ardindan alim-satim hizmetlerinin yeniden basladigini duyurdu.

« Cloudflare, is gucu azaltimina gidecegini agiklamasi ve gelir beklentisinin analist tahminlerinin altinda kalmasi sonrasi sert geriledi.
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S&P 500 glnluk grafikte glglu yukselis trendini korumakla birlikte, kisa vadede momentumun bir miktar yoruldugu gorultyor. Endeks, Nisan ortasindan bu yana sert bir yikselis
trendi icerisinde hareket ederek 7.337 seviyesine kadar yukselmis durumda. Fiyatin hem Ichimoku bulutunun hem de orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde

kalmasi, ana trendin pozitif oldugunu teyit ediyor. Buna karsin son mumlarda zirve bolgesinde yataylagsma ve sinirli kér realizasyonu sinyalleri dikkat ¢ekiyor.

Momentum gostergeleri halen égijglij tarafta. MACD pozitif bolgede ve sinyal cizgisinin GUzerinde kalmaya devam ederken, histogramdaki goriunim yukari yonli momentumun

surdugunu gosteriyor. Ancak R
ihtimalinin arttigina isaret ediyor.

I'in 72 seviyesinde asiri alim bolgesine yakin seyretmesi, kisa vadede yukari hareketin hiz kaybedebilecedine ve endekste yataylasma/duzeltme

Teknik seviyeler agisindan 7.337—-7.365 bandi kisa vadeli ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.400 ve 7.500 seviyeleri
gundeme gelebilir. Asagida ise 7.200—-7.250 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolgenin altinda 7.088 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak one ¢ikarken, daha gugclu

destek bolgesi Ichimoku Ust bandi ve hareketli ortalamanin yaklastigi 6.850—-6.900 araliginda bulunuyor.

Ozetle, S&P 500’de ana goriniim pozitif kalmaya devam ediyor; ancak RSI'in asiri alim bolgesine yakin seyretmesi ve zirve bolgesindeki yataylasma nedeniyle kisa vadede
sinirl kér realizasyonu riski artmis durumda. Endeks 7.088 Uzerinde kaldigi surece teknik gorunim pozitif degerlendirilebilir; bu seviyenin altina inilmesi halinde ise duzeltmenin
6.850—-6.900 bandina dogru derinlesme riski takip edilmelidir.

SPX Index 94 Suggested Charts ~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENLER
09/29/2025SJ 05/08/2026 ERCHE il o Kod Hisse Ad: Sektor Kapams % Hacim
lisdilioclild il il il Ul il ladiils ol b il ie Lo SMCI Super Micro Computer i Teknoloji Donanimi $3466 2454  $33.702.282
WA Davita Inc Saglk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 519388 2346 2660.825
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 242135 1881 323.855.042
Doc Healthpeak Properties Inc GY0O 51950 18,11 §7.535.551
IFF International Flavors & Fragra  Kimmyasal 582593 1718 $1.169 857
GLwW Corning Inc Teknoloji Donanmmi 181,57 12M 24 575.540
JBL Jabil Inc Teknoloji Donanmimi 237234 1040 2504.813
DELL Dell Technologies Inc Teknolaji Conanimi g238.80 1035 21.874.202
EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
CDWW CDW Corp/DE BT Hizmetleri 108,00 -2032 $1.893.773
COR Cencora Inc Saglhk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 225274 1738 £1.240.545
TECH Bio-Techne Corp Tikbi Ekipman & Cihazlar 247 41 -15,38 $2.755.983
AMET Arizta Metworks Inc Teknolaji Conanimi 14706 -13,81 §5.792.9456
SWEKS Skyworks Solutions Inc Y aniletkenler 25497 10,47 £3.695.273
PODD Insulet Corp Tikbi Ekipman & Cihazlar 15128 870 $1.389.168
DWNM Devon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 24580 261 $17.530.064
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 33830 787 $3.630.323
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MWD&, MWD& Corp Yariletkenler 320783 577 $91.571.355
INTC Intel Corp W ariletkenler 113,01 445 238921 445
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoleji Conanmimi 23485 2454 233.702.282
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 342135 1881 323.855.042
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi 3287 51 117 $19.352 321
DWNM Devon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 24580 261 $17.530.064
TSLA Tesla Inc Otomotiv 239873 240 $15.897 950
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler 66659 412 $15.559.070
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- Carvana, ABD'de ikinci el ara¢ alim-satimini tamamen dijital platform Gzerinden yapan bir online otomotiv perakendecisidir. Sirket, misterilere arag satin alma, finansman, takas,
teslimat ve iade slreclerini cevrim i¢i olarak sunarken; fiziksel bayi modeline kiyasla daha ol¢eklenebilir, veri odakli ve dusuk temasli bir satis modeliyle faallyet gostermektedlr
Gelirlerinin ana kaynagi ikinci el arag satiglari, toptan arag satiglari, finansman urunleri ve ek hizmetlerden olusmaktadir.

« Carvana icin ana yatirrm temasi, ABD ikinci el ara¢ pazarinda dijitallesme, guclu hacim buyumesi ve operasyonel kaldirag Uzerinden marj genislemesi tUzerine kuruluyor. Sirket
1C26’da perakende arag satiglarini yillik %40 artirarak 187bin adede tasirken, gelirlerini yillik %52 artigla USD6.43bn seviyesine yukseltti. Ayni donemde dizeltiimis FAVOK
USD672mn’ye, duzeltiimis FAVOK marji ise %10,4’e ulasti; bu performans, Olcek artisinin karhliga guclu sekilde yansidigini gosteriyor.

CVNA US Equi 94) Suggested Charts ~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak

e ———— - CVNA Carvana Co

1DT3PD JM tf“ \:JTD lYch.:n?Y I‘-1ax SR e . S S Sektor Perakende
P. Deger (USD mn) 62725
FIK (x) 48 4x
FOIFAVOK (x) 27 8x
Sektor FIK (x) 45, 5x
Sektar FDIFAVOK (x) 25,3
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 53,435 - 97,378
Beta 1,87
12 Ay rolatif Perf 342 18%
Degisim 1G B3 14 34 YBB

2,73% 1,07% 22,36% -2,82% -5,21%

Kapanig Fiyati ($) 50,00
Hedef Fiyat (§) 83,00

Zarar Kes (3): 76,80
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« Apple, iPhone, Mac, iPad, Apple Watch, AirPods ve diger aksesuarlari tasarlayan, Ureten ve pazarlayan; ayni zamanda App Store, iCloud, Apple Music, Apple TV+, AppleCare,
odeme servisleri ve reklam gibi yuksek marjli dijital servisler sunan kuresel teknoloji sirketidir. Sirketin ana gelir kaynagi iPhone olmaya devam ederken, servis gelirleri Apple
ekosisteminin karlihgini ve gelir gorundrlugind destekleyen en onemli ikinci bayime koludur.

» Apple i¢in ana yatinm temasi, gucgli donanim ekosistemi, yuksek musteri sadakati ve buyuyen servis gelirleri Uzerine kuruluyor. Sirket 2C26’da gelirlerini yillik %17 artirarak
USD111.2bn’ye tagirken, hisse bagina kari yillk %22 artigla USD2.01 seviyesine yukseltti; IPhone gelirlerinde ceyreksel rekor kirilirken servis gelirleri de tim zamanlarin en
yuksek seviyesine ulasti. Bu gorunum, Apple’in yalnizca cihaz satiglarina bagl bir buyume hikayesi olmadigini; kurulu kullanici tabani Gzerinden tekrarlayan, yuksek marjli servis
gelirleri yaratabilen guglu bir platform sirketi oldugunu gosteriyor.

94 Suggested Charts » 96 Actions + 97) Edit ~ G 17: taslak

PSS - DITEIE® < > - . AAPL Apple Inc
P i s XY e BT VAR < ¢ £ Cort 2 Sektor Teknoloji Donanimi
) P. Deger (USD mn) 4221734
yuﬂ Lo | | | FIK (x) 34 8x
ﬂ..}?fmﬁ.m.-- — " | X FDIFAVOK (x) 26x
Sektor FIK (x) F1x
Sektor FOIFAVOK (x) 22 Bx
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 193,46 - 292 13
Beta 1,07
12 Ay rolatif Perf -1,35%
R Degigim 1G Bz 1A KT YBB
-0,02% S553% 11,02% 3, 35% 5, 73%
Kapanig Fiyati ($) 287 44
Hedef Fiyati ($) 316,18

Zarar Kes ($): 275,94
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Satis Geliri Satis Geliri

HBK

Kodu Hisse Senedi Sektor Piyasa Degeri Aciklanan (Mn Beklenen (Mn Satis Geliri HBK Agiklanan Beklenen HBK Fark
(Mn USD) uSD) uSD) Fark (%) (USD) (USD) (%)
PPL PPL Corp Elektrik Hizmetleri 27.626 2774 2.648 4,75 0,63 0,62 1,78
CVNA Carvana Co Perakende 62.725 6.432 6.125 5,01 0,34 0,31 10,46
FIS Fidelity National Information Ozel Finans 24.422 3.295 3.279 0,50 1,36 1,29 5,59
SATS EchoStar Corp Kablo & Uydu 35.422 -- 3.640 -- -- -1,22 --
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Ulke Saat Veri Aciklanan Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Mart - Aylik) %5,00 %1,00 %0,90
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Mart - Yillik) %6,30 %1,70 %3,50

Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Mart - Aylik) -%0,10 -%0,30 -%0,20
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar (Mart - Yillik) %1,20 %1,20 %1,70
Tlrkiye 14:30 TCMB Menkul Kiymet istatistikeri (Haftali k) -- --

ABD 15:30 Tarim Dig1 Verimlilik (1C2026 - Oncii) %0,60 %1,80

ABD 15:30 issizlik MaagsI Baswrulari (Haftalik) 205 Bin 189 Bin

ABD 15:30 Devam Eden igsizlik Maasi Bagwrulari (Haftali k) 1800 Bin 1785 Bin
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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