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• Küresel piyasalarda risk iştahı, ABD istihdam verisinin ekonomide dayanıklılığa işaret etmesiyle yeniden güç kazandı. S&P 500 vadeli kontratları %0,6, Nasdaq 100 vadeli

kontratları %1,0 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,4 yükselirken, S&P 500 endeksi Ekim 2024’ten bu yana en uzun yükseliş serisi olacak şekilde üst üste altıncı haftalık

kazanca yöneldi. Avrupa tarafında ise Stoxx Europe 600 %0,5 gerileyerek ABD piyasalarına kıyasla zayıf ayrıştı.

• Makro tarafta Nisan ayı istihdam verisi piyasa beklentilerinin üzerinde gerçekleşti. Tarım dışı istihdam Nisan’da 115bin artarak 65bin olan piyasa beklentisini aşarken, işsizlik

oranı %4,3 seviyesinde değişmedi. Verinin, İran savaşı kaynaklı enerji şokuna rağmen ABD ekonomisinin dirençli kaldığına işaret etmesi hisse senetlerini destekledi. Buna

karşın, enerji fiyatlarındaki yükseliş ve enflasyonist etkilerin henüz tamamen netleşmemesi nedeniyle Fed’in kısa vadede faizlerde beklemede kalabileceği değerlendiriliyor.

• Petrol fiyatları dalgalı seyretse de haftalık bazda sert kayba yönelirken, tahvil faizleri ve dolar tarafında sınırlı hareket izlendi. ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,38 seviyesinde yatay

kalırken, Almanya 10 yıllık tahvil faizi %3,00 seviyesinde değişmedi; İngiltere 10 yıllık tahvil faizi ise 6 baz puan düşüşle %4,89’a geriledi. Dolar endeksi %0,2 zayıflarken, euro

%0,4 artışla 1,1776’ya, sterlin ise %0,5 artışla 1,3620’ye yükseldi.

• Hisse senetlerinde güçlü görünüm korunmakla birlikte, değerleme ve konsantrasyon riskleri öne çıkıyor. Goldman Sachs’tan Christian Mueller-Glissmann, hisse senetlerinin

jeopolitik riskler, yüksek enerji fiyatları ve yüksek iskonto oranlarına rağmen tarihi zirvelere dönmesini; güçlü finansal sonuçlar ve dar kapsamlı momentum rallisiyle açıkladı.

Ancak rallinin sınırlı sayıda hisseye yoğunlaşması ve momentum odaklı ilerlemesi nedeniyle sert geri dönüş riskinin arttığına dikkat çekiliyor.

• Nvidia, yapay zekâ altyapısının inşasını hızlandırmaya yönelik geniş kapsamlı iş birliği kapsamında veri merkezi geliştiricisi IREN’e USD2.1bn’ye kadar yatırım yapacağını

açıkladı.

• Coinbase, Cuma günü yaklaşık yedi saat süren ve kullanıcıların işlem yapmasını engelleyen önemli kesintinin ardından alım-satım hizmetlerinin yeniden başladığını duyurdu.

• Cloudflare, iş gücü azaltımına gideceğini açıklaması ve gelir beklentisinin analist tahminlerinin altında kalması sonrası sert geriledi.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte güçlü yükseliş trendini korumakla birlikte, kısa vadede momentumun bir miktar yorulduğu görülüyor. Endeks, Nisan ortasından bu yana sert bir yükseliş
trendi içerisinde hareket ederek 7.337 seviyesine kadar yükselmiş durumda. Fiyatın hem Ichimoku bulutunun hem de orta vadeli hareketli ortalamanın belirgin şekilde üzerinde
kalması, ana trendin pozitif olduğunu teyit ediyor. Buna karşın son mumlarda zirve bölgesinde yataylaşma ve sınırlı kâr realizasyonu sinyalleri dikkat çekiyor.

• Momentum göstergeleri halen güçlü tarafta. MACD pozitif bölgede ve sinyal çizgisinin üzerinde kalmaya devam ederken, histogramdaki görünüm yukarı yönlü momentumun
sürdüğünü gösteriyor. Ancak RSI’ın 72 seviyesinde aşırı alım bölgesine yakın seyretmesi, kısa vadede yukarı hareketin hız kaybedebileceğine ve endekste yataylaşma/düzeltme
ihtimalinin arttığına işaret ediyor.

• Teknik seviyeler açısından 7.337–7.365 bandı kısa vadeli ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 7.400 ve 7.500 seviyeleri
gündeme gelebilir. Aşağıda ise 7.200–7.250 bandı ilk destek bölgesi konumunda. Bu bölgenin altında 7.088 seviyesi kısa vadeli ana destek olarak öne çıkarken, daha güçlü
destek bölgesi Ichimoku üst bandı ve hareketli ortalamanın yaklaştığı 6.850–6.900 aralığında bulunuyor.

• Özetle, S&P 500’de ana görünüm pozitif kalmaya devam ediyor; ancak RSI’ın aşırı alım bölgesine yakın seyretmesi ve zirve bölgesindeki yataylaşma nedeniyle kısa vadede
sınırlı kâr realizasyonu riski artmış durumda. Endeks 7.088 üzerinde kaldığı sürece teknik görünüm pozitif değerlendirilebilir; bu seviyenin altına inilmesi halinde ise düzeltmenin
6.850–6.900 bandına doğru derinleşme riski takip edilmelidir.

S&P Teknik Görünüm



• Carvana, ABD’de ikinci el araç alım-satımını tamamen dijital platform üzerinden yapan bir online otomotiv perakendecisidir. Şirket, müşterilere araç satın alma, finansman, takas,
teslimat ve iade süreçlerini çevrim içi olarak sunarken; fiziksel bayi modeline kıyasla daha ölçeklenebilir, veri odaklı ve düşük temaslı bir satış modeliyle faaliyet göstermektedir.
Gelirlerinin ana kaynağı ikinci el araç satışları, toptan araç satışları, finansman ürünleri ve ek hizmetlerden oluşmaktadır.

• Carvana için ana yatırım teması, ABD ikinci el araç pazarında dijitalleşme, güçlü hacim büyümesi ve operasyonel kaldıraç üzerinden marj genişlemesi üzerine kuruluyor. Şirket
1Ç26’da perakende araç satışlarını yıllık %40 artırarak 187bin adede taşırken, gelirlerini yıllık %52 artışla USD6.43bn seviyesine yükseltti. Aynı dönemde düzeltilmiş FAVÖK
USD672mn’ye, düzeltilmiş FAVÖK marjı ise %10,4’e ulaştı; bu performans, ölçek artışının kârlılığa güçlü şekilde yansıdığını gösteriyor.

Teknik Öneri: Carvana Co (CVNA)



• Apple, iPhone, Mac, iPad, Apple Watch, AirPods ve diğer aksesuarları tasarlayan, üreten ve pazarlayan; aynı zamanda App Store, iCloud, Apple Music, Apple TV+, AppleCare,
ödeme servisleri ve reklam gibi yüksek marjlı dijital servisler sunan küresel teknoloji şirketidir. Şirketin ana gelir kaynağı iPhone olmaya devam ederken, servis gelirleri Apple
ekosisteminin kârlılığını ve gelir görünürlüğünü destekleyen en önemli ikinci büyüme koludur.

• Apple için ana yatırım teması, güçlü donanım ekosistemi, yüksek müşteri sadakati ve büyüyen servis gelirleri üzerine kuruluyor. Şirket 2Ç26’da gelirlerini yıllık %17 artırarak
USD111.2bn’ye taşırken, hisse başına kârı yıllık %22 artışla USD2.01 seviyesine yükseltti; iPhone gelirlerinde çeyreksel rekor kırılırken servis gelirleri de tüm zamanların en
yüksek seviyesine ulaştı. Bu görünüm, Apple’ın yalnızca cihaz satışlarına bağlı bir büyüme hikâyesi olmadığını; kurulu kullanıcı tabanı üzerinden tekrarlayan, yüksek marjlı servis
gelirleri yaratabilen güçlü bir platform şirketi olduğunu gösteriyor.

Teknik Öneri: Newmont Corp (NEM)



Bilanço Takvimi

Kodu Hisse Senedi Sektör
Piyasa Değeri 

(Mn USD) 

Satış Geliri 

Açıklanan (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Beklenen   (Mn 

USD)

Satış Geliri 

Fark (%)

HBK Açıklanan 

(USD)

HBK 

Beklenen 

(USD)

HBK Fark 

(%)

PPL PPL Corp Elektrik Hizmetleri 27.626 2.774 2.648 4,75 0,63 0,62 1,78

CVNA Carvana Co Perakende 62.725 6.432 6.125 5,01 0,34 0,31 10,46

FIS Fidelity National Information Özel Finans 24.422 3.295 3.279 0,50 1,36 1,29 5,59

SATS EchoStar Corp Kablo & Uydu 35.422 -- 3.640 -- -- -1,22 --



Ülke Saat Veri Açıklanan Beklenti Önceki

Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri (Mart - Aylık) %5,00 %1,00 %0,90

Almanya 09:00 Fabrika Siparişleri (Mart - Yı llık) %6,30 %1,70 %3,50

Euro Bölgesi 12:00 Perakende Satışlar (Mart - Aylık) -%0,10 -%0,30 -%0,20

Euro Bölgesi 12:00 Perakende Satışlar (Mart - Yı llık) %1,20 %1,20 %1,70

Türkiye 14:30 TCMB Menkul Kıymet İstatistikleri (Haftalık)      --      --

ABD 15:30 Tarım Dışı Verimlilik (1Ç2026 - Öncü) %0,60 %1,80

ABD 15:30 İşsizlik Maaşı Başvuruları  (Haftalık) 205 Bin 189 Bin

ABD 15:30 Devam Eden İşsizlik Maaşı Başvuruları  (Haftalık) 1800 Bin 1785 Bin

Günlük Veri Takvimi



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.Ş.
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