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« AABD’de Uretici enflasyonunun beklentilerin Gzerinde gelmesi, Fed’in faizleri daha uzun sure yuksek tutabilecedi beklentisini glclendirerek hisse senetleri ve tahvil piyasalari
uzerinde baski yaratti. S&P 500 vadeli kontratlari yatay seyrederken, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,2 yukseldi; Dow Jones vadeli kontratlari ise %0,5 geriledi. Avrupa’da

Stoxx Europe 600 ve MSCI Dunya Endeksi yatay kaldi.

« Makro tarafta UFE yillik %6,0 artarak enflasyon baskilarinin yeniden giiglendigine isaret etti. Gida ve enerji hari¢ gekirdek Uretici enflasyonu da yillik %5,2 ile Gg yili askin
surenin en yiiksek artigini kaydetti. iran savasi sonrasi petrol fiyatlarinin USD100/varil lizerinde kalmasi, tretim maliyetlerini yukari ¢gekerken, enerji kaynakli baskinin yalnizca

manset enflasyonla sinirli kalmayip cekirdek fiyatlara da yansiyabilecegi endisesini artiriyor.

« Tahvil piyasasinda satig baskisi devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,48’e, 2 yillik tahvil faizi 1 baz puan artigla %4,00’e, 30 yillik tahvil faizi ise 2 baz puan
artisla %5,04’e yikseldi. Almanya 10 yillik tahvil faizi %3,11’e ¢ikarken, ingiltere 10 yillik faizi %5,11 seviyesinde yatay kaldi. Piyasalar, petrol fiyatlari ve enflasyondaki ylkselis

nedeniyle Fed'’in faiz artirimi ihtimalini yeniden fiyatlamaya bagladi.

« Enerji fiyatlari enflasyon gorinumunin merkezinde kalmaya devam ediyor. WTI petrol %0,5 artigla USD102,65/varil seviyesine yukselirken, Hurmuz Bogazi'nin yeniden
acllmasi ve ateskesin korunmasi halinde dahi maliyet baskilarinin kisa surede ortadan kalkmayabilecegi degerlendiriliyor. Petrol Uretiminin normallesmesi, deniz
tasimaciliginin toparlanmasi ve lojistik maliyetlerin geri ¢cekilmesi zaman alabileceginden, gubre ve tasima maliyetleri Uzerinden gida ve genel mal fiyatlarinda ek baski
olusabilir.

« Sirket haberlerinde Cin teknoloji sirketlerinin Al yatirimlari one ¢ikti. Alibaba, yapay zeka yatirimlarina yonelik yuksek harcamalarin etkisiyle Covid doneminden bu yana ilk
faaliyet zararini acikladi. Tencent, oyun ve reklam gibi ana is kollarinda olgunlasma sinyalleri gorulirken son alti ¢ceyregin en yavas gelir bUyumesini kaydetti. SoftBank ise
OpenAl yatirrmindaki degerleme kazanglarinin destegiyle ¢ceyreksel karinda guclu artis acgikladi. Genel gorinumde piyasa temasi “yuksek petrol + yeniden hizlanan enflasyon

+ Fed’'de daha siki patika” eksenine kaymis durumda.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana yukselis trendi korunuyor. Endeks, Nisan basindan itibaren gugllu bir toparlanma surecine girerek 7.400 seviyesinin Uzerine yerlesmis durumda.
Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Gst bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde kalmasi, orta vadeli gorinumun pozitif oldugunu teyit ediyor. 7.400
seviyesi kisa vadede psikolojik esik olarak izlenirken, endeksin bu bolge Uzerinde tutunmasi trendin devami agisindan olumliu.

« Momentum gostergeleri guclu kalmaya devam ediyor. MACD pozitif bolgede ve sinyal c¢izgisinin Uzerinde seyrini surdururken, histogram tarafinda yukari yonli momentum
korunuyor. Ancak RSI'iIn 73-74 bandinda bulunmasi, endeksin kisa vadede asiri alim bodlgesine yakinlastigini ve mevcut seviyelerde yatay konsolidasyon ya da sinirli kar
realizasyonu riskinin arttigini gosteriyor..

» Teknik seviyeler acisindan 7.400-7.420 bandi kisa vadeli ilk direnc/zirve bolgesi olarak one ¢ikiyor. Bu bolgenin Uzerinde kalicihgin surmesi halinde 7.500 ve 7.600 seviyeleri
takip edilebilir. Asagida ise 7.250—7.200 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolgenin altinda 7.129 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak izlenebilir. Daha glclu destek ise
Ichimoku Ust bandi ve orta vadeli ortalamanin yaklastigi 6.880—6.900 bandinda bulunuyor.

« Ozetle, S&P 500'de teknik gériinim pozitif kalmakla birlikte, glicli yikselis sonrasi momentumun asiri alim bolgesine yaklasmasi nedeniyle kisa vadede temkinli olunmal.
Enf(jleks b7_i_129 Uzerinde kaldigi surece ana trend yukari yonli degerlendirilebilir; 7.400 Gzerinde kalicihgin devam etmesi halinde yukselisin 7.500-7.600 bandina dogru surmesi
eklenebilir.

SPX Index 94) Suggested Charts » 96) Actions ~ 97) Edit G 17: taslak EN COK vilKSELENLER
1': s >|~1 i - Table TS # Kod Hisse Ad Sektor Kapamg % Hacim
Track < Annotate = News . Zoom Q Qnity Electronics Inc Kimyazsal $16836 987 $r89.717
HURK Humana Inc Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri §295 35 7 69 5664 323
CHC Centene Corp Saglk Bakim Tesizleri & Hizmetleri 559,31 5,23 21.718.347
HIl Huntingten Ingalls Industries Havacik & Savunma 333,56 453 2234771
ZBH Zimmer Biomet Holdings Inc Tikbi Ekipman & Cihazlar 383,37 478 $651.752
CF CF Industries Holding=s Inc Kirmyasal $130,39 475 £913.641
AMNET Arista Networks Inc Teknoloji Donammi 2142 54 443 53.047.953
STE STERIS PLC Tibbi Ekipman & Cihazlar 321085 446 3316171
EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
QCOom QUALCOMM Inc ariletkenler 321031 11,468 5116565164
INTC Intel Corp ariletkenler 212061 582 237037 223
SHNDK Sandisk Corp/DE Teknoloji Donammi 2145202 B17 24.105.813
SWKS Skyworks Solutions Inc Yariletkenler 36631 545 $2.773.910
WD Western Digital Corp Teknoleji Conanmimi 243274 525 22.044 255
GLwW Corning Inc Teknoloji Donammi 218224 44 23234 225
ETN Eaton Corp PLC Elektrik Ekipmanlan 240153 417 772599
COIN Coinbaze Global Inc Kurumszal Finanzal Hizmetler 220754 -414 22704711
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA, MYWIDLA, Corp wariletkenler 22078 0481 41.136.623
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 212061 582 237 037 223
Ku Wicron Technology Inc Yariletkenler §r66 58 -3.61 $16.852.083
TSLA Tesla Inc Otomotiv 43345 -260 $15.833.757
AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 2254 80 0,72 215027 326
MFLX Metflix Inc Edlence icerigi seree 259 22704104
ARZN Amazon.com Inc E-Ticaret g28582 -1,18 £12.1591.051

QCcom QUALCOMM Inc wariletkenler 221031 -11,46  511.655.164
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* Freeport-McMoRan, dunyanin en buyuk halka acgik bakir Ureticilerinden biridir. Sirket; bakir basta olmak Uzere altin, molibden, kobalt, petrol ve gaz rezervlerine sahip, cografi
olarak cesitlendirilmis buyuk Olcekli dogal kaynak varliklarini isletmektedir. Ana faaliyetleri Endonezya’daki Grasberg madeni, Guney Amerika’daki Cerro Verde ve El Abra bakir
madenleri, Kuzey Amerika bakir madenleri ve molibden operasyonlarindan olusur. Sirketin gelirlerinin 6nemli bolumu bakirdan gelirken, Grasberg operasyonlari bakir konsantresi
icinde anlamli miktarda altin ve gumus Uretimi de saglamaktadir.

* Freeport-McMoRan, bakir fiyatlarindaki gucli yukselisten dogrudan faydalanan en onemli madencilik sirketlerinden biri konumunda bulunuyor. Bakir vadeli kontratlarinin
USDG6,60/Ib seviyesinin Uzerine ¢ikarak rekor kirmasi, sirketin satis fiyati, marj ve nakit akisi gorunimunu destekliyor. Bu yUkselis yalnizca kisa vadeli arz kesintilerinden degil; Al
veri merkezleri, elektrik sebekesi yatirimlari, temiz teknoloji Urlinleri ve sanayi elektrifikasyonu kaynakli yapisal talep artigindan besleniyor. Ozellikle veri merkezi ve eneriji
altyapisi talebinin fiyat artislarina daha az duyarli olmasi, bakir piyasasinda yuksek fiyat ortaminin daha kalici olabilecegine isaret ediyor.

 Arz tarafinda ise Grasberg madenindeki Uretim kesintileri, Cin’de gerileyen stoklar, sulfurik asit arzindaki sikisiklik ve Hurmuz Bogazi kaynakli lojistik riskler bakir piyasasini daha
da sikilastiniyor. Sulfurik asidin bakir rafinajinda kritik girdi olmasi ve Orta Dogu kaynakli arz aksakliklari, Gretim maliyetleri Uzerinde ek baski yaratirken, yeni maden projelerinin
uzun izin, altyapi ve gelistirme surecleri arzin kisa vadede hizli tepki vermesini zorlastiriyor. Bu cercevede Freeport-McMoRan, yuksek bakir fiyati, sinirli kiresel arz esnekligi ve
Al/elektrifikasyon kaynakli talep buyumesinden faydalanabilecek gugli ancak operasyonel kesinti ve emtia fiyat oynakligina duyarli bir yatirrm hikayesi sunuyor.

Egi(zglszﬂig[ﬁ/13/2026 - SQEftEd Charts ~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ G. 17: tislak FCX FFEEDDFE-MEMDHEH Inc

FAENEY ALEESD S SLUASHE RS clmnamlids Sektor Metaller & Madencilik

P. Deger (USD mn) 04 622

’ FIK (x) 37 7x

FDIFAVOK (x) 11,8x

Sektdr FIK (x) 22 3

Sektdr FDIFAVOK (x) 6,5x

i 12 Ay Fiyat Aralii (USD) 35,15 - 70,965

s Beta 1,49

. 12 Ay rélatif Perf 20,25%

Degigim 1G 5G 1A IA YBB
ﬁ B > 253% 14,48% -2,04%  5,08% 30,01%

I — T SSE— |- Kapanig Fiyati (§) 66,03
200 Hedef Fiyati () 59,59

100
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» Boeing, dunyanin en buyuk havacilik ve savunma sirketlerinden biridir. Sirket; ticari yolcu ucaklari, askeri ugaklar, savunma sistemleri, uydu, fuze, uzay sistemleri ve ilgili
bakim/servis hizmetleri gelistirir, Gretir ve satar. Faaliyetleri ¢ ana segmentten olusur. Commercial Airplanes, Defense, Space & Security ve Global Services. Ticari ugak
tarafinda 737, 767, 777 ve 787 aileleri one ¢ikarken, savunma tarafinda askeri ugaklar, helikopterler, gdzetleme sistemleri, silah sistemleri ve uzay ¢oztmleri yer alir.

» Boeing icin yatirim hikayesi, ticari havacilikta gucll ucak talebi, yuksek backlog ve Cin’den gelebilecek buyuk olcekli siparis beklentisi Uzerine kuruluyor. Sirketin Cin’den yaklasik
500 ucaklik buyuk bir siparis aciklayabilecegine yonelik beklentiler, Boeing'in toparlanma surecini hizlandirabilecek onemli bir katalist olarak one c¢ikiyor. Cin’in yaklasik on yildir
Boeing’den anlamli dlgcekte ucak alimi yapmamasi dikkate alindiginda, olasi bir anlasma hem ticari hem de sembolik agidan sirketin kuresel talep gorunumunt guglendirebilir.
Nisan ayinda 47 ticari ugak teslimati yapilmasi, 136 yeni siparig alinmasi ve backlog’un 6.814 ugaga yukselmesi, talebin guglu kaldigini gosteriyor.

* Yuksek jet yakiti fiyatlari da Boeing'in yatirrm temasini destekleyen dnemli bir unsur haline geliyor. Yakit maliyetlerindeki artis, havayolu sirketlerini eski ve verimsiz ucaklari
emekliye ayirarak %10-15 daha yakit verimli yeni nesil ugaklara gegmeye tesvik ediyor. Bu durum, Boeing’in mevcut backlog’'unun kalitesini artirirken, yeni siparis potansiyelini
de destekliyor. Buna karsin Boeing hala “kanitlama asamasinda” bir toparlanma hikayesi olmaya devam ediyor; Uretim artisinin kalite sorunlari yaratmadan surdurulebilmesi,
ABD-Cin iligkilerinin seyri ve olasi yeni 737 yerine gegecek dar govde ugak programinin zamanlamasi yakindan izlenmeli.

BA US Equi 94 Suggested Charts ~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak BA Boeing Co/The
09/29/2025=1 05/13/2026[sIKMSM| ocal CCY [ he}
eilaul] Jaivilevde sl maliaraalls # - Table Sl By /10# Sektor Havacilik & Savunma
' P. Defier (USD mn) 186,725
FIK (x) AD
FDIFAVOK (x) 34 Bx
Sektor FiK (x) 175, 2
Sektor FDIFAVOK (x) 35 1x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 176,77 - 254 35
Beta 127
12 Ay rolatif Perf 0,91%
Degigim 1G B 1A JA YBB
-0,58% 55T 683% -2,51% 9,10%
Kapamg Fiyati (§) 236,87
Hedef Fiyati (§) 251,08

Zarar Kes (3): 227 40
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SatisGelii — Satis Geliri o\ = Geliri HBK Agklanan _ '°R  HBK Fark
iklanan (Mn Beklenen (Mn Beklenen
A ( (M ek (%) (USD) (%)

USD) USD) (USD)
CSCO Cisco Systems Inc Teknoloji Donanimi 392.185 -- 15.569 -- -- 1,04 --

Piyasa Degeri

Kod Hisse Senedi Sektd
odu isse Senedi ektor (Mn USD)
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Ulke Saat Veri Aciklanan Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari islemler Dengesi (Mart) 4681,5 Mir ¥ 3896,1 Mir ¥ 3932,7 Mir ¥
Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (Mart) 830,5 MIr ¥ 783,5 MIr ¥ 267,6 Mir ¥
Tlrkiye 10:00 Cari islemler Dengesi (Mart) -9,67 Mir USD -9,70 MIr USD -7,50 MIr USD

Euro Bolgesi 12:00 GSYH MA (1C2026 - Ceyrekik - Oncli) %0,10 %0,10 %0,10
Euro Bolgesi 12:00 GSYH MA (1C2026 - Yillik- Oncii) %0,80 %0,80 %0,80
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Mart - Aylik) %0,20 %0,30 %0,40
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Mart - Y1llik) -%2,10 -%1,70 -%0,60

ABD 14:00 MBA ipotek Bagwirulari (Haftalik) %1,70 -- -%4,40
Almanya 15.00 Cari islemler Dengesi (Mart) -- 22 Mir EURO

ABD 15:30 UFE (Nisan - Aylik) %1,40 %0,50 %0,50

ABD 15:30 Cekirdek UFE (Nisan - Aylik) %1,00 %0,30 %0,10

ABD 15:30 UFE (Nisan - Y1llik) %6,00 %4,80 %4,00

ABD 15:30 Cekirdek UFE (Nisan - Y1llik) %5,20 %4,30 %3,80
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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