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« +Kuresel piyasalarda risk istahi, yapay zeka temasindaki yeniden guclenmenin teknoloji hisselerine destegiyle pozitif seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari %0,3, Nasdaqg 100
vadeli kontratlari %0,2 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,8 yukselirken, S&P 500’Un yeni tarihi zirve seviyelerine yoneldigi goruluyor. Cisco’nun guclu gorunum sonrasi %15

yukselmesi ve Nvidia’nin alti gunluk yukselis serisini surdurmesi, Al odakli momentumun endeksler Uzerindeki etkisini artirdi.

« Makro tarafta ABD perakende satiglari beklentilere paralel gerceklesse de buyume hizinda yavaglama dikkat ¢ekti. Perakende satislar Nisan'da %0,5 artarken, Mart ay! verisi
%1,6 artisa revize edildi. Benzin istasyonlari hari¢ satiglarin %0,3 artmasi, yuksek benzin fiyatlarinin tiketicilerin diger harcama kalemlerinde daha temkinli davranmasina
neden olabilecegine isaret ediyor. Bu gorunum, tuketici talebinin tamamen bozulmadigini ancak enerji maliyetlerinin harcama kompozisyonu Uzerinde baski yarattigini

gOsteriyor.

« Tahvil piyasalarinda faizler gerilerken, petrol fiyatlarindaki dugus risk istahini destekledi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dususle %4,45’e, 2 yillik tahvil faizi %3,96’ya ve 30
yillik tahvil faizi %5,01’e geriledi. Aimanya 10 yillik tahvil faizi %3,06’ya, ingiltere 10 yillik tahvil faizi ise %5,02'ye indi. WTI petrol %0,7 duslsle USD100,27/varil seviyesine

gerilerken, ener;ji fiyatlarindaki sinirli gevseme enflasyon ve faiz baskisini bir miktar azalttl.

« Jeopolitik tarafta ABD-Cin iliskilerine dair haber akisi piyasalar acgisindan destekleyici olurken, Orta Dogu riskleri gindemde kalmaya devam ediyor. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent, ABD ve Cin’in bazi Cin yatirimlarinin hizli onaylanmasina yonelik bir mekanizma ile kritik olmayan bazi Urunlerde tarifelerin azaltilmasini gorustugunu belirtti. Buna
karsin, Hirmiiz Bogazi girisinde bir ticari geminin yetkisiz kisiler tarafindan ele gegirilerek Iran sularina yénlendirildigine iliskin haber akisi, bdlgedeki enerji arzi ve deniz

tasimacihgi risklerinin devam ettigini gosteriyor.

« Sirket haberlerinde Al ve yari iletken temasi 6ne ¢cikmaya devam etti. Amazon’un yapay zekadaki konumuna iliskin artan iyimserlik, sirketin piyasa degerini USD3tr seviyesine
yaklastirirken, Cerebras Systems yapay zeka ciplerine yonelik guclu talep ortaminda ABD halka arzinda USD5.55bn kaynak sagladi. Nvidia’'nin ana sunucu monta;
ortaklarindan Hon Hai'nin beklentilerin Uzerinde kar artigi agiklamasi, Al donanim harcamalarinin guglu kaldigini teyit etti. Genel gorUinumde piyasa temasi “Al dnculuginde

risk istahi + perakende satislarda ilimli yavaslama + petrol kaynakli baskinin sinirli gevsemesi” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte ana yukselis trendi guglu sekilde korunuyor. Endeks, Nisan basindan bu yana devam eden sert toparlanma hareketiyle 7.444 seviyesine kadar yukselmis
ve tarihi zirve bolgesinde tutunmaya devam etmistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Ust bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde kalmasi, trendin
yukari yonlU oldugunu teyit ediyor.

Momentum gostergeleri pozitif kalmaya devam ediyor. MACD pozitif bolgede ve sinyal cizgisinin Uzerinde seyrini surdurtrken, histogram tarafinda yukari yonli momentum
koLunuyor. Ancak RSI'In 75 seviyesine yukselmis olmasi, endeksin kisa vadede asiri alim bolgesine girdigini ve mevcut seviyelerde kar realizasyonu ya da yatay konsolidasyon
riskinin arttigini gosteriyor.

Teknik seviyeler acisindan 7.444—-7.450 bandi kisa vadeli ilk direng/zirve bolgesi olarak izlenebilir. Bu bdlgenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.550 ve 7.600 seviyeleri
yeni hedef direncgler olarak gundeme gelebilir. Asagida ise 7.300—7.250 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolgenin altinda 7.208 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak one
cikarken, daha gugclu destek bolgesi 6.900-6.870 bandinda bulunuyor.

Ozetle, S&P 500'de teknik goriinim pozitif kalmaya devam ediyor; ancak guglu yukselis sonrasi RSI'in asiri alim bolgesine ulagsmasi nedeniyle kisa vadede yeni pozisyonlar
aglsmdan temkinli olunmali. Endeks 7.208 uUzerinde kaldigi surece trend yukari yonli degerlendirilebilir; 7.450 Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde yukseligin 7.550-7.600
bandina dogru devam etmesi beklenebilir.

SPX Index 94 Suggested Charts » 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YiKSELENLER
02902 D = >M b § + Table Add Data |G Chanb*L 2 Kod Hisse Adi Sektor Kapamg % Hacim
Track - Annotate £ News C. Zoom & F Ford Motor Co Otomotiv 51357 1318 $38.199.217
OM OM Semiconductor Corp ariletkenler F11571 1114 25.810.082
ARAN Akamai Technologies Inc azilim 161,14 774 £3.312.807
HPE Hewlett Packard Enterprise Co Teknoloji Donanmimi 53207 616 £3.604.9456
GEN Gen Digital Inc azilim 52325 5,67 34.401.678
PAMNW Palo Alte Networks Inc aziim $22F 79 565 $3.078.978
MU Micron Technology Inc Y aniletkenler 803,63 483 £12.609.873
GLW Corning Inc Teknoloji Donamimi $206,51 417 32.678.025
, ‘ . : 1 _ . EN GCOK DUSENLER
i i o Wl i . i Kod Hisse Ad Sektor Kapamig % Hacim
;DU g APP AppLovin Corp Reklam & Pazarlama $453 53 757 $1.261.462
FOS FactSet Research Systems Inc Ozel Finans 201,87 5,51 §£298.633
CEG Constellation Energy Corp Elektrik Hizmetleri 227485 £537 21.800.083
J Jacobs Solutions Inc Miihendizlik & inzaat 310727 503 $585.420
POCD Insulet Corp Tikkbi Ekipman & Cihazlar 14224 B M £730.110
ACHN Accenture PLC BT Hizmetleri 155684 -557 22025271
m Gartner Inc BT Hizmetleri 3144 45 558 $500.669
MREMA Moderna Inc Biyoteknoloji & ilag 550,42 5,35 52 455796
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
F Ford Motor Co Otomotiv $1357 1318 $£38.199.217
° ‘ o s o 1o 8 . i . ° ‘ ° v ° MWD, NVIDIA Corp ariletkenler 522583 229 535.430.370
INTC Intel Corp Yariletkenler $12029 027 $23.289.778
TSLA Tesla Inc Otomotiv 244527 273 £16.980.089
AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 5298 87 1,38 $16.117 36T
CSCO Cizsco Systems Inc Teknoloji Donamimi 01,87 280 313.687.014
PLTR Palantir Technologies Inc azilim £130,05 -438 213.111.738
MU Micron Technology Inc ariletkenler 803,63 483 £12.609.873
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Marvell Technology, veri merkezi, bulut, yapay zeka altyapisi, ag ekipmanlari, guvenli veri igleme, baglanti ve depolama ¢ozumleri icin yari iletken Urunler gelistiren bir ¢ip
sirketidir. Sirket o6zellikle Al is yuklerini destekleyen ozel ¢ipler, optik ag trtnleri, veri merkezi baglanti cozumleri ve hyperscaler musterilere yonelik yari iletken teknolojileriyle one
cikmaktadir.

Marvell igin yatirirm hikayesi, yapay zeka altyapi yatinmlarinin yalnizca GPU’larla sinirli kalmayip 6zel cgipler, optik baglanti ve veri merkezi ag ¢bozumlerine dogru geniglemesi
uzerine kuruluyor. Sirketin Amazon, Microsoft gibi buyuk hyperscaler musterilerle iligkileri ve Microsoft Azure icin 6zel cip Uretimine yonelik beklentiler, Marvelli Al donanim
ekosisteminde kritik bir tedarik¢i konumuna tasiyor. Hissenin 2026’da %100°Un Uzerinde yukselmesi ve yeni rekor seviyelere ulasmasi, piyasanin bu buyume temasini gugclu
sekilde fiyatladigini gosteriyor.

Analistlerin hedef fiyat revizyonlari da veri merkezi tarafinda yukari yonlu beklentilerin guclendigine isaret ediyor. Goldman Sachs, olasi Google is birligi, hyperscaler capex artigi
ve optik ag isindeki toparlanmanin veri merkezi gelirlerinde yukari potansiyel yaratabilecegini belirtirken; BofA, Marvell’i “top pick” olarak konumlandirarak hedef fiyatint USD200’e
yukseltti. Buna ek olarak AMD’nin 13F dosyasinda Marvell pozisyonu aciklamasi, sirketin Al yari iletken ekosistemindeki stratejik onemine yonelik algiy1 destekliyor. Genel olarak
Marvell, Al veri merkezi yatirimlari, custom silicon talebi ve optik networking buyumesi uzerinden guclu ancak yuksek beklenti ve degerleme hassasiyeti tasiyan bir yatirrm temasi
sunuyor.
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e ¢ Sges‘:ted Charts » 96) Actions » 97) Edit ~ G- 17: t;slak MRVL Marvell Technology Inc
e « # Edit Chart % % Sektor Yariiletkenler
P. Deger (USD mn) 1559.680
FIK (x) 132 4x
FDIFAVOK (x) 60 3x
Sektor FIK (x) 41, 3x
Sektar FOIFAVOK (x) 31, 2%
12 Ay Fiyat Arahign (USD) 28,61 - 182,31
Beta 1,89
. '-.-!ﬁ;i:gﬂ:_w_ﬁ_! e _ . 12 Ay rolatif Perf 92 56%
e Degigim 1G 5 1A JA YBB

818% 337% 32597% 126,37% 109,40%

Kapanig Fiyat (3) 177,95
Hedef Fiyati (§) 188,63
Zarar Kes ($): 170,83
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 Viatris, markali ve jenerik ilag portfoyune sahip kuresel bir saglik sirketidir. Sirket; bulasici ve kronik hastaliklar dahil olmak Uzere genis tedavi alanlarinda ilag Uretir ve dinya
genelinde 165’ten fazla Ulkede yaklasik 1 milyar hastaya urun tedarik eder. Portfoyunde 1.400’den fazla onayli molekul bulunurken, faaliyetleri gelismis pazarlar, gelismekte olan

pazarlar, Cin ve Pasifik bolgeleri Uzerinden yurutulmektedir.

« Viatris icin yatirnm hikayesi, genis jenerik ilac portfoyu, kuresel dagitim olcei ve patent sureclerinden dogabilecek Urun firsatlari Uzerine kuruluyor. Sirketin Johnson & Johnson
istiraki Actelion’a ait Veletri hipertansiyon ilacina yonelik patent davasinda temyiz mahkemesinden olumlu karar almasi, jenerik versiyonun pazara giris ihtimalini destekleyen
onemli bir gelisme olarak one c¢ikiyor. Mahkemenin Viatris’in onerilen jenerik trtnunun ilgili patentleri ihlal etmedigine hiukmetmesi, sirketin hukuki risklerini azaltirken, belirli

urtinlerde rekabetci konumunu gugclendirebilir.

» Bu gelisme, Viatris’in jenerik ila¢ tarafindaki temel yatirrm temasini da destekliyor: patent surelerinin dolmasi, basarili dava surecleri ve yeni jenerik lansmanlar sirket icin hacim
ve nakit akisi yaratma potansiyeli sunuyor. Bununla birlikte, jenerik ila¢ pazarinda fiyat baskisi, regulasyon riski ve trun bazl rekabet yogunlugu izlenmesi gereken basliklar
olmaya devam ediyor. Genel olarak Viatris, genis urun portfoyu, kuresel erisim ve secici jenerik urun firsatlariyla defansif saglik sektoru icinde nakit akisi odakli bir yatirm

hikayesi sunuyor.

VTRS US Equity 94) Suggested Charts ~ 96 Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak
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Sektor

Biyoteknoloji & ilag

P. Deger (USD mn) 20228
FIK (x) 21 1x
FDIFAVOK (x) 11, 2%
sektor FIK (x) 6,8
Sektor FDIFAVOK (x) 7 1%
12 Ay Fiyat Arahi (USD) 819-17,53
Beta 1,02
12 Ay rolatif Perf 28,30%
Degigim 1G B3 1A JA YBB
1,16% &90% 24287% 10,15% 35 52%

Kapanig Fiyat (3) 17,37

Hedef Fiyati (§) 18,41

Zarar Kes ($): 16,68
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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