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» Kuresel piyasalarda haftanin sonunda sert satis baskisi one cikti. Tahvil piyasalarindaki genis tabanl satis, yapay zeka onculigunde tarihi zirvelere tasinan hisse rallisini
kesintiye ugratti. S&P 500 vadeli kontratlari %1,2, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1,6 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,9 gerilerken, Nasdaq 100’Un alti haftalik yukselis
serisini sonlandirmaya yoneldigi goruluyor. Avrupa’da Stoxx Europe 600 %1,6, MSCI Dinya Endeksi ise %0,4 dustu.

« Tahvil faizlerindeki yukselis, piyasalarda ana baski unsuru haline geldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 7 baz puan artigla %4,55’e, Almanya 10 yillik tahvil faizi 9 baz puan artisla
%3,13’e, Ingiltere 10 yillik tahvil faizi ise 17 baz puan artisla %5,16’ya ylkseldi. Japonya'da 30 yillik tahvil faizinin 1999°'dan bu yana ilk kez %4 seviyesine ulagmasi, satis

baskisinin yalnizca ABD ile sinirli kalmadigini gdsteriyor. Ingiltere’de siyasi belirsizlik ve daha genisleyici maliye politikasi beklentileri de tahvil satiglarini derinlestirdi.

« Jeopolitik tarafta Trump-Si gorusmesinden HurmUz Bogazi'ndan petrol akisinin yeniden baglamasina yonelik somut bir yol haritasi ¢ikmamasi, enerji piyasalarindaki risk
primini artirdi. Brent petrol %2,5 yukselerek USD108/varil seviyesinin Uzerine ¢ikarken, WTI petrol %3,3 artisla USD104,50/varil seviyesine ulasti. Hirmuz Bogazi'nin kisa

surede yeniden agllacagina yonelik beklentilerin zayiflamasi, petrol arzi ve enflasyon gorinumu agisindan piyasalarin yeniden daha temkinli fiyatlama yapmasina neden oldu.

+ Teknoloji ve yari iletken hisselerinde kar realizasyonu belirginlesti. Nvidia, yedi gunlik yukselig serisinin ardindan piyasa oncesi iglemlerde %2,6 gerilerken, Asya’da Guney
Kore Kospi endeksi %6,1 dustl; Samsung Electronics ve SK Hynix hisselerinde satiglar 6ne ¢iktl. Avrupa’da da teknoloji sektort endeksleri asagi cekerken, guclu Al temasina

ragmen yukselen tahvil faizleri ve petrol kaynakli enflasyon riski, yuksek ¢arpanli buyime hisseleri Uzerinde baski yaratti.

« Sirket haberlerinde Microsoft, Boeing ve yari iletken ekipmanlari one cikti. Bill Ackman, Microsoft hisselerindeki dusus sonrasi girkette yeni pozisyon aldigini aciklarken,
yatinnmcilarin Microsoft'un yazilim gelirlerindeki dayaniklihgi yeterince fiyatlamadigini belirtti. Cin’in Boeing’den 200 ugak almayi kabul ettigi agiklanirken, bu rakam daha once
beklenen 500 adetlik buyuk siparigin altinda kaldi. Nvidia’nin ana sunucu montaj ortagi Hon Hai beklentilerin Gzerinde kar artisi agiklayarak Al donanim harcamalarinin
surdugunu gosterirken, Applied Materials’in beklentilerin oldukg¢a Uzerinde satig ve kar ongorusu yari iletken ekipman talebinin guglu kaldigina isaret etti. Genel gorunimde

piyasa temasi “tahvil faizi soku + petrol kaynakli enflasyon riski + Al hisselerinde kar realizasyonu” eksenine kaymis durumda.
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- S&P 500 gunlik grafikte ana yukselis trendi glglu sekilde korunuyor. Endeks, Nisan basindaki dip seviyelerden sonra kesintisiz sayilabilecek bir toparlanma sireciyle 7.500
seviyesinin Uzerine gikarak yeni zirve bolgesine ulagsmis durumda. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Gst bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin oldukga Uzerinde kalmasi,
trendin halen yukari yonlt oldugunu teyit ediyor.

- Momentum gostergeleri de gugla gorinumu destekliyor. MACD pozitif bolgede ve sinyal gizgisinin Gzerinde kalmaya devam ederken, histogramdaki yukari egilim momentumun
surdigunu gosteriyor. Ancak RSI'in 77 seviyesine yukselmesi, endeksin belirgin sekilde asiri alim bolgesine girdigine isaret ediyor. Bu nedenle ana trend pozitif olmakla birlikte,
mevcut seviyelerde kisa vadeli kar realizasyonu veya yatay konsolidasyon riski artmis gorunuyor.

» Teknik seviyeler agisindan 7.500-7.510 bandi kisa vadeli ilk direng/zirve bolgesi olarak izlenebilir. Bu seviyenin uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.600 ve 7.750 seviyeleri
yeni hedef direncgler olarak gundeme gelebilir. Asagida ise 7.350—7.300 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolgenin altinda 7.242 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak one
cikarken, daha gugclu destek bolgesi 6.900-6.950 bandinda bulunuyor.

 Ozetle, S&P 500’de teknik goriinim gugli ve trend yukari yonld kalmaya devam ediyor; ancak RSI'in asiri alim bolgesine yukselmesi nedeniyle kisa vadede yeni pozisyonlar
Sglsmda? seglgl Ellunrrt])alh Endeks 7.242 Uzerinde kaldigi surece pozitif gorunim korunur; 7.500 Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde yukselisin 7.600-7.750 bandina dogru
evam etmesi beklenebilir.
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1|:I 5/20 | = >Ma ca w i - Table « # Edit Chanbu( #* Kod Hisse Adi Sektor Kapanig % Hacim
Track < Annotate = Nes Zoom _ CSCO Cizsco Systems Inc Teknoloji Donamimi 11553 1341 38727 262
= b WSNT Werzant Media Group Inc Edlence icerigi £44 43 987 §1.508.420
JBHT JB Hunt Transport Services Inc Tagmaciik & Lojistik 5254 66 7,09 §571.833
APP AppLovin Corp Reklam & Pazarlama 848516 6,97 §1.153.757
TTWO Take-Two Interactive Software Eglence in;eriﬁi 3242 41 6,79 $1.214.5683
F Ford Motar Co Otomotiv 1448 671 531.774.452
HPE Hewlett Packard Enterprise Co Teknoloji Donanmimi 23413 5§42 24743 480
APTV Aptiv PLC Otomotiv 55756 618 21.080.767
EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
BlIB Biogen Inc Biyoteknoloji & iIau; 21891,37 543 2841.211
QCoM QUALCOMM Inc ariletkenler 220008 514 58.140.914
CBRE CBRE Group Inc Emlak Hizmetleri 313245 -583 $882.697
JKHY Jack Henry & Associates Inc Ozel Finans 13403 523 3630 046
ALB Albemarle Corp Kirmyasal 191,10 -450 2524209
BA Boeing CoiThe Havacik & Savunma 222521 473 22.808.103
SNDK Sandisk Corp/DE Teknoloji Donamimi 3138272 -448 32547 345
INTC Intel Corp ariletkenler £115593 -382 £26.102 566
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA MWIDLA, Corp wariletkenler §23574 439 $43.304.011
F Ford Motor Co Otomotiv 31448 671 331.774.452
INTC Intel Corp Yariletkenler $115593 -362 326,102 566
CsCO Cizco Systems Inc Teknoloji Donanmimi £11553 1341 218,727 252
BAC Bank of America Corp Bankacilik 549 85 0,02 211.534 777
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi 225821 022 211.301.541
KU Micron Technology Inc ariletkenler e 01 -3.44 210.708.343
TSLA Tesla Inc Otomotiv 344330 -0.44 $9.907.661
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« Walmart, ABD merkezli dunyanin en buyuk perakende sirketlerinden biridir. Sirket; indirim magazalari, sUpermarketler, mahalle marketleri, Sam’s Club uUyelikli toptan satig
magazalari ve e-ticaret kanallari Uzerinden gida, temel tiketim, ev Urlnleri, elektronik, giyim, eczane urunleri ve otomotiv urunleri satisi yapmaktadir. Faaliyetleri Walmart U.S.,
Walmart International ve Sam’s Club segmentleri altinda yurattlirken, ABD pazari sirket satislarinin btytk bolumunt olusturmaktadir.

« Walmart icin yatinnm hikayesi, yuksek enflasyon ortaminda tlketicilerin uygun fiyath ve temel ihtiya¢ odakli perakendecilere yonelmesiyle destekleniyor. Gida ve hanehalki temel
tuketim Urtnlerindeki genis Urun gami, dusuk fiyat algisi ve yuksek magaza trafigi, sirketi alim gucunun baskilandigr donemlerde defansif bir perakende oyuncusu haline getiriyor.
Enflasyonist ortam tuketicileri fiyat hassasiyetine iterken, Walmart'in dlgek avantaji, tedarik gtict ve dusuk maliyetli operasyon modeli pazar pay! kazanimi i¢in alan yaratiyor.

« Sirketin bos magazalari ve kucuk tesisleri teslimat depolarina dontstirmesi, e-ticaret ve hizli teslimat kapasitesini guclendiren onemli bir adim olarak 6ne c¢ikiyor. Yuksek talep
goren temel Urunlere odaklanan bu depolar, Spark suruculerinin siparisleri daha kisa surede almasini saglayarak son kilometre maliyetlerini azaltabilir ve teslimat hizini artirabilir.
Express Delivery’'nin yillik %60’in Uzerinde buyumesi ve hizlandiriimig magaza-teslimat kanallarindan satislarin %50’den fazla artmasi, Walmart'in Amazon ile ultra-hizli teslimat
rekabetinde daha guclu konumlanabilecegini gosteriyor. Bu gercevede Walmart, yuksek enflasyonda defansif talep, olcek ekonomisi, e-ticaret penetrasyonu ve lojistik verimlilik
artisiyla guclu bir yatirrm temasi sunuyor.

. R € 3 E';téd Charts ~ 90 Actions ~ 97) Edit ~ G- 17: tislak WMT Walmart Inc
- g slinmilalu Sektor Perakende - Tiiketici Uriinleri
P. Deger (USD mn) 1.055.837
FIK [x) 50x
FDIFAVOK (x) 24,1
sektar FIK (x) 43 6x
Sektor FDIFAVIK (x) 20,8x
12 Ay Fiyat Arali@ (USD) 51,89 - 134,59
Beta 0,75
12 Ay Rolatif Perf 5,50%
Dedigim 16 5G 14 A YBB
g 0,75%  174%  &17% -1,07% 18,88%
(LT Kapanig Fiyati (5) 132,46
N 100 Hedef Fiyati (§) 140,41

Zarar Kes ($): 127,16
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« Take-Two Interactive, konsol, PC ve mobil platformlar icin video oyunlari gelistiren, yayimlayan ve pazarlayan kuresel bir oyun sirketidir. Sirketin en 6nemli markalari arasinda
Rockstar Games altinda Grand Theft Auto ve Red Dead Redemption; 2K altinda NBA 2K, PGA TOUR 2K, Borderlands, BioShock ve Civilization; Zynga tarafinda ise mobil oyun
portfoyu yer almaktadir. Gelirleri fiziksel oyun satislari, dijital indirmeler, oyun i¢i harcamalar, online platformlar ve mobil oyunlardan olusmaktadir.

« Take-Two igin yatirnm hikayesi, Grand Theft Auto VI lansmani etrafinda olugan guclu talep beklentisi ve sirketin buyuk Olgekli oyun portfoyunin yaratabilecegi gelir ivmesi Uzerine
kuruluyor. GTA VI'nin 6n siparise acgilabilecegine yonelik haber akisi hisse Uzerinde kisa vadeli katalist etkisi yaratirken, olasi on siparig verileri yatirrmcilara oyuna yonelik talebin
gucu konusunda erken gorunurlik saglayabilir. GTA serisinin klresel Olcekte ¢cok guclu marka degeri, uzun gelistirme sureci ve yuksek beklentiler dikkate alindiginda, basaril bir
lansman sirketin satig, dijital icerik ve oyun i¢i harcama gelirlerinde onemli artis yaratabilir.

« Buna ek olarak, GTA VI yalnizca tek seferlik oyun satigi degil, uzun yillara yayilabilecek online ekosistem ve tekrarlayan gelir potansiyeli agisindan da kritik 6neme sahip.
Analistlerin oyunu sirket icin “cok onemli” gormesi ve TD Cowen’in Take-Two igin “buy/top pick” goruguni korumasi, lansman dongusunin hisse performansi agisindan belirleyici
olabilecegini gosteriyor. Buna karsin oyun daha once iki kez ertelendigi icin zamanlama, beklenti yonetimi ve lansman kalitesi temel riskler olmaya devam ediyor. Genel olarak
Take-Two, GTA VI katalisti, guglu fikri mulkiyet portfoyu ve dijital/online gelir potansiyeliyle yuksek beklenti tagiyan bir bUyume hikayesi sunuyor.

gzg/gﬂszfuﬂ[:]ysﬂyzozé - Sgeftedl Charts ~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ GI 17: t;slak TTWO Take-Two Interactive Software
1D Tmz;E 1::..1{:*;:' \:JT[: IYEWI:Y Max Daily ¥ i~ & v Table Add Data ISR s:o % Sektir EalE.'I'II.':E.' i;eriﬁi
0 Reset P. Deger (USD mn) 44.885
FIK (x) AD
FOVFAVOK (x) AD.
‘_-Fuif-ﬂ,nl j_.. —
f H I’ mnfw Sektor FIK (x) 28,8x
| ﬁ Sektor FOIFAVOK (x) 19,5x
| 12 Ay Fiyat Arahin (USD) 187,63 - 264,785
Beta 0,87
12 Ay rolatif Perf -13,60%
Degigim 1G 5G 1A 3A YBB
679% 5846% 13.20% 25,17% -5,32%
s Kaparig Fiyati (§) 242,41
100 Hedef Fiyati (§) 256,95

75.9376

Zarar Kes ($): 232,71
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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