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« Kiuresel piyasalarda risk istahi, tahvil satiglarinin hafiflemesi ve Nvidia bilangcosu oncesi Al temasina yonelik beklentilerin yeniden destek bulmasiyla toparlandi. S&P 500 vadeli
kontratlari %0,3, Nasdaqg 100 vadeli kontratlari %0,7 yuUkselirken, endeksin U¢ gunluk dusuUs serisini sonlandirmaya yoneldigi goruluyor. Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,4

artarken, Asya-Pasifik endeksi Samsung Electronics ve TSMC onculugundeki baskiyla %0,8 geriledi.

« Piyasanin ana odagi, kapanis sonrasi aciklanacak Nvidia bilangosunda olacak. Satiglarin yillik yaklasik %80 artmasi beklenirken, yatirimcilar 6zellikle Uretim kapasitesi artigi,
Al ¢ip talebi ve rekabet dinamiklerine iligkin yonetim mesajlarina odaklanacak. Opsiyon piyasasi bilango sonrasi Nvidia hisselerinde iki yone yaklasik %5,5’lik hareket fiyatliyor.

Yari iletken rallisinin son gunlerde ivme kaybetmesine kargin, guglu bir Nvidia bilangosu sektore yeniden momentum kazandirabilir.

« Tahvil piyasalarinda gecen haftaki sert satisin ardindan sinirh rahatlama goruldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dususle %4,64’e, Aimanya 10 yillik faizi 3 baz puan
disusle %3,16’ya, ingiltere 10 yillik faizi ise 8 baz puan disusle %5,05’e geriledi. ingiltere’de beklentilerin altinda kalan enflasyon verisi, BoE faiz artisi beklentilerini azaltarak
gilt piyasasina destek verdi. Buna kargin, Fed’in Aralik ayinda faiz artirabilecegine yonelik fiyatlamalar ve Orta Dogu kaynakh enflasyon riski tahvil piyasalarinda temkinli

gorinumu koruyor.

« Petrol fiyatlarindaki geri gekilme de risk istahini destekledi. Brent petrol %1,8 dususle USD109,26/varil seviyesine gerilerken, piyasa halen Orta Dogu’daki gerilimin seyrine
duyarl kalmaya devam ediyor. Baskan Trump’in iran’a ydnelik saldirlyi son anda iptal ettigini belirtmesi ve ilerleyen glnlerde yeniden askeri adim tehdidinde bulunmasi,
HUrmUz Bogazi ve enerji arzi agisindan risk priminin tamamen ¢ozulmedigini gosteriyor. Bu nedenle stagflasyon riski, yuksek enerji fiyatlari ve faiz gorunimu piyasalarin ana

gundemi olmaya devam ediyor.

« Sirket haberlerinde Al ve teknoloji sektort one cikti. Nvidia %1,7 yukselerek “Magnificent Seven” icinde pozitif ayrigirken, Marvell Technology ve Intel piyasa oncesi islemlerde
%4’Un Uzerinde deger kazandi. Goldman Sachs’in SpaceX halka arzinda lider rol Ustlenecegi belirtilirken, Meta maliyet azaltimi ve Al yatirrmlari kapsaminda binlerce ¢alisani
isten cikaracagini duyurdu. Samsung ile en buyuk isci sendikasi arasindaki gorusmelerin sonugsuz kalmasi ise kuresel ¢ip arzi agisindan potansiyel risk yaratiyor. Genel

gorunumde piyasa temasi “Nvidia bilangosu + tahvil faizlerinde sinirli rahatlama + Orta Dogu kaynakl stagflasyon riski” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana yukselis trendi korunmakla birlikte, kisa vadede kar realizasyonu sinyali belirginlesmis durumda. Endeks, 7.500 uzerindeki zirve denemesinin
ardindan 7.408 seviyesine geri ¢cekilmis gorunuyor. Fiyat halen Ichimoku bulutunun, bulut Ust bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde kalmaya devam ettigi icin orta
vadeli trend pozitif gorunumunu koruyor.

 Momentum tarafinda MACD pozitif bolgede ve sinyal gizgisinin Uzerinde kalmayi surduruyor; bu da ana trendin henuz bozulmadigini gosteriyor. Ancak histo%ramda yataylasma
egilimi ve RSI'in 67 seviyesine gerilemesi, kisa vadeli momentumda zayiflama basladigina isaret ediyor. Onceki gunlerde 75—-77 bandina kadar yukselen RSI'in geri ¢cekilmesi,
asiri alim sonrasi saglikli bir soguma olarak degerlendirilebilir.

- Teknik seviyeler agisindan 7.500—7.520 bandi kisa vadeli ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin yeniden asiimasi halinde 7.600 seviyesi gindeme gelebilir. Asagida ise
g.35d0—g.380| bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolgenin altinda 7.264 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak one cikarken, daha guclu destek bolgesi 6.920-6.950
andinda bulunuyor.

« Ozetle, S&P 500’de ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak zirve bolgesinden gelen geri ¢ekilme ve RSI'daki soguma kisa vadede konsolidasyon ihtimalini artiriyor.
Endeks 7.264 Uzerinde kaldigi surece teknik gorinim yapici degerlendirilebilir; 7.500 Uzerindeki kapanislarda ise yukselisin yeniden ivme kazanmasi beklenebilir.

FSPX Index 94) Suggested Charts + 96 Actions ~ 97) Edit ~ [Z G 17: taslak EN [;DK Y¥IKSELENLER
029 MEI 5/20 = >M I « # Edit Chanbv_ 2 Kod Hisse Ad sektor Kapanig % Hacim
Track < Annotate = News C. Zoom 7600 EQT EQT Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 25577 404 $1.955.005
SHDK Sandizk Corp/DE Teknoloji Donanmimi §1.383,29 377 52624533
HAS Hazbro Inc Eflence Urinleri 597 18 3,69 £038.351
PCG PGEE Corp Elektrik Hizmetleri 316,41 353 36.000.754
LLY Eli Lilhy & Co Biyoteknoloji & llag $1.021,41 337 $957.501
KR Kroger CoiThe Perakende - Taketici Orinleri 570,80 3,34 52.117 656
EC Edizon International Elektrik Hizmetleri sro68 327 21.118.245
BOX Becton Dickinson & Co Tibbi Ekipman & Cihazlar 14655 323 31.084 757
EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
AkAN Akamai Technologies Inc azilim 314134 H525 34.2593.0597
BLOR Builders FirstSource Inc Perakende 26639 -540 F785.101
FELR First Solar Inc Y enilenebilir Enerji 22171 5N 5616.720
1D Trade Desk Inc/The Reklam & Pazarlama 32116 453 37648671
MREMA Moderna Inc Bivoteknoloji & ilag 24572 457 £1.8597.100
DASH DoorDash Inc internet Medya & Hizmetler 215465 -453 £1.530.064
EL Estee Lauder Cos Inc/The Ew Oriinleri 7814 484 31128143
CARR Carrier Global Corp Elektrik Ekipmanlan 251 44 478 22.042.185
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA, MYWIDLA, Corp wariletkenler 222081 097 240.054.510
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 110,80 243 £32.363 338
BAC Bank of America Corp Bankacilik 350,70 0,02 $15.738.391
KU Micron Technology Inc ariletkenler 2598 74 252 £13.600.245
AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 5298 97 0,38 £13.506.625
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 325534 208 211.783.207
MFLX Metflix Inc Edlence icerigi 58033 -0,36 $11.652 822
AND Advanced Micro Devices Inc Yaniletkenler 341405 1865 510,864,865
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» Target, ABD’de indirimli perakende magazalari ve dijital kanallar Uzerinden genel tuketim Urtnleri satan buayuk olgekli bir perakende sirketidir. Sirket; gida, ev urunleri, giyim,
elektronik, guzellik, bebek trunleri, oyuncak, evcil hayvan urunleri ve temel intiya¢ kategorilerinde faaliyet gosterir. Yaklasik 1.980 magazasi ve e-ticaret platformuyla hem fiziksel
magaza hem de online satis kanallarini birlikte kullanir.

« Target icin yatirrm hikayesi, pandemi sonrasi zayiflayan buyumenin yeniden toparlanmaya baslamasi ve sirketin operasyonel dontisum stratejisinin sonu¢ vermesiyle
destekleniyor. Sirketin son geyrekte benzer magaza satislarini %5,6 artirmasi, 2021 sonundan bu yana en gucli performansa isaret ederken, buylUmenin analist beklentisinin
yaklasik ¢ kati seviyesinde gergeklesmesi onemli bir pozitif sinyal olarak 6ne c¢ikiyor. Yonetimin yillik gelir beklentisini yaklasik %4 buylumeye revize etmesi de toparlanmanin
yalnizca kisa vadeli bir baz etkisinden ibaret olmayabilecegini gosteriyor.

* Yuksek enflasyon ve artan benzin fiyatlari nedeniyle tlketicilerin daha segici hale geldigi bir ortamda Target'in Grin karmasini yenilemesi, magaza deneyimini iyilestirmesi ve
teknoloji/supply chain entegrasyonunu artirmasi rekabet glcunu destekliyor. Saglik ve wellness, bebek Urlnleri ve oyuncak kategorilerindeki guclid gorinum; guzellik
studyolarinin 600’den fazla magazaya yayilmasi, gida-icecek kategorisindeki genisleme ve ev urunlerinde ¢ok yilli yenileme programi ile destekleniyor. Buna karsin Walmart ve
Costco gibi dusuk fiyat algisi daha guclu rakiplerin pazar payi kazanimi, tiketici hassasiyeti ve discretionary kategorilerdeki talep oynakhgi izlenmesi gereken riskler olarak one
cikiyor.
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B e me e el Sektor Perakende - Tiketici Uriinleri
P. Deger (USD mn) E7.789
FIK (x) 16,1x
FDIFAVOK (x) 8 1x
sektor FIK (x) 15, dx
Sektor FDIFAVOK (x) g Ix
12 Ay Fiyat Arahi (USD) 23,44 - 1331
Beta 0,71
12 Ay rolatif Perf 2117%
Degigim 1G b5 1A 34 YBB

3,11% 447% -228% 9 04% 30,17%

Kapanig Fiyat (3) 127,24
Hedef Fiyati (§) 134,87

Zarar Kes ($): 122,15
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« American Tower, kablosuz iletisim altyapisi alaninda faaliyet gosteren global bir gayrimenkul yatirrm ortakhgidir. Sirket; telekom operatorleri, yayincilar, kamu kurumlari ve veri
saglayicilari icin ¢ok kiracili iletisim kuleleri, anten alanlari, rooftop sistemleri ve ilgili altyapi varliklarini kiralar. Portfoyunde ABD, Kanada, Latin Amerika, Avrupa, Afrika ve Asya-
Pasifik bolgelerinde 148binin Uzerinde iletisim sahasi ve ABD’de yaklasik 30 veri merkezi bulunmaktadir.

« American Tower icin yatinm hikayesi, mobil veri tuketimi, 5G yatirimlari ve iletisim altyapisina yonelik uzun vadeli talebin destekledigi yuksek gorunurlukli kira gelirleri Gzerine
kuruluyor. Sirketin ¢ok kiracili kule modeli, ayni altyapi Uzerinden birden fazla operatore hizmet vererek olcek ekonomisi ve yuksek marj potansiyeli yaratiyor. Telekom
operatorlerinin kapsama, kapasite ve veri trafigi ihtiyaclarinin artmaya devam etmesi, American Tower’in varlik tabanini uzun vadeli ve defansif nakit akisi Ureten bir altyapi
platformu haline getiriyor.

« Bernstein’in American Tower’t “outperform” seviyesine yukseltmesi, piyasanin kisa vadeli riskleri fazla fiyatladigi ve potansiyel yukari yonlu getiriyi yeterince yansitmadigi
gorusune dayaniyor. Degerlemenin son bes yilin dusuk seviyelerine yakin olmasi, kaliteli ve uzun vadeli bilesik getiri potansiyeli tasiyan bir altyapi sirketi icin cazip giris noktasi
olarak degerlendiriliyor. 207 USD hedef fiyatin son fiyata gore yaklasik %17 yukselis potansiyeline isaret etmesi, hisseyi distk degerleme, defansif kira gelirleri ve iletisim
altyapisinda yapisal buyume temasiyla one ¢ikariyor.

g;‘l/];gl/]gﬂlzig — i 96) Actions ~ 97) Edit ~ [2 G17: tislak AMT -
1D n—iE 1:1nnm::£1 \:ID ]‘.-Yz:: 5 Max Daily ¥ k2 & -+ Table « # Edit Chart Gz % Seklor GYO
N P. Defer (USD mn) a5 258
FIK (x) 29 6x
FDIFAVOK (x) 18,8x
sektor FIK (x) 27 2%
. Sektor FOIFAVOK (x) 16, 4x
> 12 Ay Fiyat Arahi (USD) 165,08 - 234,33
175745 Beta 0,31
12 Ay rolatif Perf -297%
Degigim 1G B3 1A JA YBB
3.23%  234% 0,74% -2,.30% 4 23%
Kapanig Fiyat (3) 183,00
Hedef Fiyati (§) 193,98

Zarar Kes ($): 175,68
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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