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 ABD hisse senetlerinde toparlanma denemesi, Nvidia bilancosunun Al temasina yeni bir ivme kazandiramamasi ve Orta Dogu baris surecine iliskin belirsizligin surmesiyle
zayifladi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,4, Nasdaqg 100 vadeli kontratlari %0,5 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,4 gerilerken, Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,3 dusus

kaydetti. Nvidia hisseleri bilango sonrasi piyasa oncesi islemlerde yatay kalirken, Al rallisinin kisa vadede momentum kaybettigi gorultyor.

«  Petrol fiyatlari, Iran’in uranyumdan vazgegmeyecegine yonelik agiklamalar sonrasi baris anlasmasina iliskin iyimserligin azalmasiyla yeniden yiikseldi. Brent petrol %2 artigla
USD107/varil seviyesinin Uzerine ¢ikarken, WTI petrol %2,5 yukselisle USD100,69/varil seviyesine ulasti. Hirmuz Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik somut ilerleme

saglanamamasi, enerji arzi ve enflasyon gorunimu agisindan risk priminin korunmasina neden oluyor.

« Tahvil piyasalarinda onceki gunku sert faiz distisunin ardindan yeniden satig baskisi goruldu. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,60’a, Almanya 10 yillik tahvil faizi
1 baz puan artigla %3,11’e yiikselirken, Ingiltere 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan disusle %4,97’ye geriledi. JPMorgan CEO’su Jamie Dimon’in faizlerin mevcut seviyelerden ¢ok

daha yukari ¢ikabileceqi uyarisi, tahvil piyasalarindaki kirllgan gorunimu destekledi.

« Asya piyasalari, ABD ve Avrupa’daki zayif gorinume kiyasla teknoloji hisseleri onculuginde pozitif ayristi. LG Electronics ve Hyundai Mobis, Nvidia CEO’su Jensen Huang'in
robotik ve otonom arag¢ firsatlarina yonelik agiklamalari sonrasi Seul'de guglu yukselirken, SoftBank Group %20 deger kazandi. OpenAl ve SB Energy’nin halka arz
hazirhginda olduguna yonelik haber akisi, SoftBank hisselerindeki yukselisi destekledi. Buna karsin, Avrupa’da PMI verileri zayif sinyal verdi; Euro Bolgesi aktivitesi 2,5 yilin en

hizli daralmasini kaydederken, ingiltere’de sirket retimi bir yildan uzun suredir ilk kez geriledi.

« Sirket haberlerinde halka arzlar, birlesmeler ve Al kaynakli yeniden yapilanmalar dne cikti. SpaceX’in tarihin en buyuk halka arzlarindan biri olabilecek surec i¢in resmi basvuru
yaptigli, OpenAl'iIn da sonbaharda halka arz hedefiyle 6niumuzdeki haftalarda bagvuru haziriginda oldugu belirtildi. AvalonBay Communities ve Equity Residential hisse
karsiligi birlesme anlasmasi imzalarken, Samsung grevi onlemek icin sendikalarla son dakika anlasmasina vardi. Intuit, Al Grlnlerine yatirnm yaparken maliyetleri azaltmak
amaciyla yaklasik 3bin c¢aligsani, yani is gucunun %17’sini isten ¢ikaracagini acikladi. Genel gorinumde piyasa temasi “Nvidia sonrasi Al momentumunda yorgunluk + yuksek

petrol + faiz hassasiyeti” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana trend pozitif kalmaya devam etmekle birlikte, zirve bolgesinden gelen duzeltme sonrasi kisa vadede konsolidasyon gorunumu one ¢ikiyor. Endeks
7.500 Uzerindeki zirve denemesinin ardindan 7.430 seviyelerine geri ¢ekilmis, ancak Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde kalmay!
surdurmustir. Bu durum ana yukselis trendinin henlz bozulmadigini gosteriyor.

 Momentum tarafinda MACD pozitif bolgede kalmaya devam etse de histogramdaki zayiflama, kisa vadeli yukari momentumun hiz kaybettigine isaret ediyor. RSI'in 66 seviyesine
gerilemesi, onceki asiri alim bolgesinden saglikli bir soguma yasandigini gosterirken, glgll bir satig sinyali Uretmiyor. RSI''in 60 Uzerinde kalmasi trend agisindan olumlu; 70
uzerine yeniden yonelmesi ise yukselis momentumunun tekrar guclendigine isaret edebilir.

» Teknik seviyeler agisindan 7.430—7.450 bandi kisa vadeli ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.500—-7.550 bandi yeniden
gundeme gelebilir. Asagida ise 7.330—7.300 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu seviyenin altinda 7.250 ve 7.200 destekleri takip edilebilir. Daha glclu destek bolgesi ise
6.950—-6.900 bandinda bulunuyor.

 Ozetle, S&P 500’de ana gorinim pozitif kalmakla birlikte kisa vadede zirve sonrasi momentum kaybi ve yataylasma dikkat cekiyor. Endeks 7.300 lizerinde kaldigi sirece
duzeltme sinirl ve saglikli konsolidasyon olarak degerlendirilebilir; 7.450 Uzerindeki kapaniglarda ise yukselisin yeniden 7.500—7.550 bandina dogru ivme kazanmasi beklenebilir.

|SPX Index 94) Suggested Charts » 96 Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YiKSELENLER

029 MCI 5/20 T >I‘-1 b lid -+ Table « . Edit Chan?/_ % Kod Hisse Ad sektor Kapanig % Hacim
Track . Annotate = News ©. Zoom 7600 UAL United Airlines Holdings Inc Tasimaciik & Lojistik 8602 559 $2.367.303
= ] A Super Micro Computer Inc Teknoleji Donanmi 53346 940  $11.319.508
‘DﬁTfQ ] i ‘ — DL Deltta Air Lines Inc Tagimacilik & Lojistik 412 538 22102318
‘ ‘ CCL Carnival Corp Ltd Eglence Tesisleri & Hizmetleri 526,03 8,96 $8.783.868
MCLH Morwegian Cruise Line Holdings Eglence Tesisleri & Hizmetleri 516,03 8,38 $6.917.819
MRG MRG Energy Inc Elektrik Hizmetleri 133,98 8,30 2004 444
ANMD Advanced Micro Devices Inc  “aniletkenler 3447 58 810 310121165
CEG Constellation Energy Corp Elektrik Hizmetleri $28126 T790 31.450.075

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
H&S Hazbro Inc Eflence Uriinleri 8880 -B83 $1.718.654
CME CME Group Inc Kurumszal Finanzal Hizmetler 228012 -405 21.041.127
INTU Intuit Inc raziim $38393 -39 $2.123.286
ADI Analog Devices Inc Yariletkenler $308 05 -39z $3.023.935
Dow Dow Inc Kimyaszal 23827 -390 £3.409.550
B APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 53932 -38% 22172570
e LTI TGT Target Corp Perakende - Tiketici Uriinleri 2233 -3.86 $3.195.773
————————— =======!!!!!!!!!!!""p-—"'l!!Hl"""“""""“" XOM Exzon Mobil Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 815628 -308 54 859 069

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA MWIDLA, Corp wariletkenler g223.47 1,30 $45.381.829
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 511856 7 36 238.718.331
BAC Bank of America Corp Bankacilik 331,23 1,05 315.314.836
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi 230225 1,10 £13.670.836
WU Micron Technology Inc ariletkenler 73199 478 212427 912
TSLA Tesla Inc Otomotiv 341725 325 312.133.084
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanmimi 53345 5,45 £11.319.608

WNMT Walmart Inc Perakende - Taketici Orinleri g13085 -250 £11.186.813
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« Goldman Sachs, kuresel Olgekte yatirrm bankaciligi, sermaye piyasalari, varlik yonetimi ve kurumsal finansman hizmetleri sunan buyuk olcekli bir finansal hizmetler sirketidir.
Sirket; halka arzlar, birlesme-satin alma danismanhgi, bor¢clanma ve hisse ihraclari, piyasa yapiciligi, trading, 6zel sermaye islemleri ve varlik yonetimi alanlarinda faaliyet
gOsterir. Gelirleri buyuk oOlcude yatinnm bankaciligi Ucretleri, islem gelirleri, varlik yonetimi komisyonlari ve kurumsal musteri faaliyetlerinden olusmaktadir.

« Goldman Sachs icin yatinnm hikayesi, SpaceX’in potansiyel olarak tarihin en buyuk halka arzlarindan biri olabilecek surecinde lider banka konumunda yer almasiyla gucleniyor.
SpaceX’in halka arz dosyasini yayimlamasi ve Goldman’in “lead-left” pozisyonda bulunmasi, sirketin teknoloji ve buyuk olgekli halka arz piyasasindaki guclu franchise degerini
teyit ediyor. SpaceX'in onceki raporlara gore 2tr USD’ye kadar degerlemeyle halka arz edilebilecegi ve olasi ihra¢ buyukluglinun ¢cok yuksek olabilecegi dikkate alindiginda, islem
Goldman igin hem prestij hem de anlamli yatinm bankaciligi Ucreti potansiyeli yaratabilir.

« Daha genis cercevede, halka arz piyasasinin yeniden canlanmasi Goldman Sachs igin onemli bir katalist sunuyor. Buyuk bankalarin ilk ¢eyrek sonuglarinda ECM gelirlerinde
guclu toparlanma sinyalleri gorulurken, SpaceX gibi yuksek profilli islemler yatinrm bankaciligi gelirlerinde ivmelenmeyi destekleyebilir. Buna ek olarak Goldman’in teknoloji
sirketleri, mega halka arzlar ve kurumsal yatirirmci erisimi tarafindaki guclu konumu, sermaye piyasalari aktivitesindeki toparlanmadan dogrudan faydalanmasina imkan taniyor.
Buna karsin piyasa oynakligi, faiz seviyeleri ve halka arz zamanlamasina iliskin riskler izlenmeli.

P RS € 3 ?tEd Charts - 96 Actions » 97} Edit ~ G 17: tislak GS Goldman Sachs Group Inc/The
e el sl Sektor Kurumsal Finansal Hizmetler
P. Deger (USD mn) 301.078
FIK (x) 17.7x
FDIFAVOK (x) 7 Bx
Sektor FIK (x) 15 9%
Sektor FDIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Aralifn (USD) 582 5_084 7
Beta 1,25
12 Ay rolatif Perf 2,90%
Degigim 1G B 1A JA YBB
o, 79% 2. 759% G, 00% G, 459% 11,73%
Kapamg Fiyati (§) 982, 12
Hedef Fiyati () 1070,51

Zarar Kes (3): 903,55
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» Oracle, kurumsal yazilim, veri tabani, bulut altyapisi ve teknoloji hizmetleri sunan kuresel bir teknoloji sirketidir. Sirket; bulut uygulamalari, veri tabani ¢ozimleri, kurumsal kaynak
planlama yazilimlari, lisans destek hizmetleri, sunucu/depolama donanimlari ve danismanlik hizmetleri saglar. Gelirlerinin ana kismi Cloud and License segmentinden gelirken,
sirket son donemde Ozellikle bulut altyapisi ve yapay zeka is yuklerine yonelik veri merkezi yatirrmlariyla dne ¢gikmaktadir.

« Oracle icin yatirrm hikayesi, yapay zeka altyapi talebi, OpenAl ile yapilan buyuk olcekli bulut anlasmasi ve kurumsal yazilim tarafindaki gucli musteri tabani Gzerine kuruluyor.
Sirketin OpenAl ile yaklasik 300mir USD buyuklugunde oldugu belirtilen bulut anlasmasi, Oracle’in 553mir USD seviyesindeki kalan performans yukumlulUklerinin onemli bir
parcasini olusturuyor. Al modelleri igin en kritik darbogazlardan birinin hesaplama kapasitesi ve veri merkezi gucu haline gelmesi, Oracle’in bulut altyapi yatirimlarini stratejik
olarak daha degerli kiliyor.

« Buna karsin, bu biyime modeli yuksek sermaye harcamasi ve kisa vadede negatif serbest nakit akisi baskisi yaratiyor. Oracle’in bazi 6n maliyetleri musterilere kaydirmasi,
“bring-your-own-chips” modeli ve musteri on odemeleriyle altyapi genislemesini daha dusuk riskli hale getirme cabasi, 2027'den itibaren blUylime ve getiri profilinin
lyilesebilecegine isaret ediyor. Hissenin zirvesinden belirgin sekilde gerilemis olmasi ve BNP Paribas’in 208 USD hedef fiyatla “outperform” goriasunu korumasi, Oracle’i Al bulut
altyapisi, kurumsal veri ve SaaS gelirleri Uzerinden toparlanma potansiyeli sunan ancak sermaye harcamasi hassasiyeti yuksek bir teknoloji hikayesi haline getiriyor.

g;a/gt/gizgu <> Sges:ted charts v Actons - RS — tffbk ORCL Oracle Corp

1D r.-:cE 1|~l m:f:? TR 1ijv Max Daily ¥ 2 & - Table « # Edit Chart G2 3 Sektor Yazilim

I | P. Deger (USD mn) 41157
FIK (x) 32 6x
FDIFAVOK (x) 24 Zx
Sektor FIK (x) 23,5%
Sektar FOIFAVOK (x) 13,5%
12 Ay Fiyat Arahign (USD) 134,57 - 345,72
Beta 1,44
12 Ay rolatif Perf -11,05%
Degigim 1G 5 1A JA YBB

369% -0234% 3,86% 27 07% -3,48%

Kapanig Fiyat (3) 188,16
Hedef Fiyat (§) 199,45

Zarar Kes ($): 178,75
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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