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» Kuresel piyasalarda risk istahi, Orta Dogu’da baris surecine yonelik sinirli iyimserlik ve yapay zeka temasindaki guclu gorunumle pozitif seyretti. S&P 500 vadeli kontratlari
%0,2, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,2 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,3 yukselirken, S&P 500’Un Ust Uste sekizinci haftalik kazanca yonelmesi dikkat cekiyor.
Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,6, MSCI Dunya Endeksi ise %0,2 yukseldi.

« Petrol fiyatlari Orta Dogu haber akisina duyarli kalmaya devam ediyor. Brent petrol, iran resmi haber ajansinin Pakistan Genelkurmay Baskanr’nin Iran’a gittigini bildirmesi
sonrasi erken yukselisini sinirlayarak USD103,40/varil seviyesine yakin seyretti. ABD, Suudi Arabistan, Katar ve BAE tarafinda diplomatik ¢ozum c¢agrilarinin artmasi ve ABD

Disigleri Bakani Marco Rubio’nun arabuluculuk gorusmelerinde “sinirli ilerleme” oldugunu belirtmesi, Hirmuz Bogazi kaynakli risk primini bir miktar azaltti.

«  Tahvil piyasalarinda toparlanma tglinct gline tasindi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dustsle %4,55’e, Almanya 10 yillik faizi 5 baz puan disisle %3,04’e, ingiltere 10
yillik faizi ise 5 baz puan gerileyerek %4,92’ye indi. Hafta iginde ¢ok yilli zirveleri test eden faizlerdeki geri gekilme, piyasanin ABD yonetiminin yuksek borglanma maliyetlerine

duyarli kalacagi ve Orta Dogu’da ¢ozum arayisini hizlandirabilece@i beklentisiyle desteklendi.

* Yapay zeka temasi, kiuresel hisse senetlerini destekleyen ana baslik olmaya devam ediyor. Piyasa, enerji arzi ve enflasyon risklerine iligkin endiseleri simdilik geri planda
tutarken, Al yatirrmlarinin daha genis bir tedarik¢i grubuna yayilmasi risk istahini destekliyor. Avrupa’da STMicroelectronics ve ASML gibi yari iletken baglantili hisseler

onculigunde yukselis gorulurken, Asya’da MSCI Asia gostergesi %0,9 artis kaydetti ve Japonya Nikkei 225 pozitif ayristi.

« Sirket haberlerinde M&A ve bilango akisi one cikti. Workday, beklentilerin Gzerindeki ilk ceyrek sonugclari sonrasi piyasa oncesi islemlerde %7,2 yukselirken, Estee Lauder Puig
Brands ile olasi birlesmenin iptal edilmesi sonrasi %11 deger kazandi. Richemont’'un yillik satiglari Cartier Urtnlerine yonelik guclu talep sayesinde beklentilerin Gzerinde
gerceklesirken, CVC Capital Partners ve Groupe Bruxelles Lambert’in Italyan ila¢ sirketi Recordati icin 12mlr USD’nin lzerinde deger bicen teklif sundugu bildirildi. Genel

gorunumde piyasa temasi “Al destekli risk istahi + Orta Dogu’da diplomasi beklentisi + tahvil faizlerinde rahatlama” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana yukselis trendi korunurken, son gunlerde zirve bolgesinde yatay konsolidasyon egilimi one ¢ikiyor. Endeks, 7.500 seviyesine yakin zirve
denemesinin ardindan 7.400-7.450 bandinda dengelenmeye caligiyor. Fiyatin Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde kalmasi, ana
trendin halen pozitif oldugunu gosteriyor.

- Momentum tarafinda MACD pozitif bolgede kalmaya devam etse de histogramdaki zayiflama, kisa vadeli yukselis ivmesinin hiz kaybettigine isaret ediyor. RSI'in 66—-67 bandinda
bulunmasi, asiri alim bolgesinden geri ¢cekilmenin ardindan daha dengeli bir momentum gorinumdine isaret ediyor. Bu yapi, guclu bir satis sinyalinden ziyade zirve sonrasi

saglikli konsolldasyon olarak degerlendirilebilir.

» Teknik seviyeler acisindan 7.445—7.500 bandi kisa vadeli ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bandin Uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.550 ve 7.600 seviyeleri

gundeme gelebilir. Asagida ise 7.340-7.300 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.250 ve 7.200 seviyeleri takip edilebilir. Daha guclt destek bolgesi ise 6.95

bandinda bulunuyor.

eniden
—6.900

« Ozetle, S&P 500’de ana gériiniim pozitif kalmaya devam ediyor; ancak yiikselis momentumu kisa vadede zayiflamis durumda. Endeks 7.300 zerinde kaldi§i slirece mevcut
hareket sinirli dizeltme/konsolidasyon olarak degerlendirilebilir; 7.500 Uzerindeki kapanislar ise yukselisin yeniden ivme kazanmasi agisindan teyit sinyali olacaktir.

SPX Index 94) Suggested Charts ~ 96 Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK YiKSELENLER

1D D = >|~1 e v Table « # Edit e # Kod Hisse Ad Sektor Kapanig % Hacim
Track notate = Ne Zoom 7 RL Ralph Lauren Corp Givim & Tekstil Urdnleri 337450 1387 2372314
IBI International Business Machine BT Hizmetleri 225297 1243 §£3.796.871
SHDK Sandizk Corp/DE Teknolaji Conanimi 2154224 1075 52.686. 322
STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donanmimi 810,46 791 S897.000
WSH Wiliams-Sonoma Inc Perakende 519154 649 $553.076
GLW Corning Inc Teknolaji Conanimi 191,89 620 24.450.019
WDC Western Digital Corp Teknoloji Donammi 2486 46 5,84 51.465.038
ANET Arista Metworks Inc Teknoloji Donamimi 314858 577 $3.247 251

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
INTU Intuit Inc Yaziim 30707 -20,02 $5.183.544
WNT VWalmart Inc Perakende - Tiketici Ordnleri 221,34 727 12802884
DE Deere & Co Makine $53135 -519 $511.534
VLD “alero Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 324108 500 3756274
CHI Cummins Inc Tazima Ekipmanlar $538,78 -484 502.887
MPC Marathon Petroleum Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 224243 -385 5645810
WDAY Workday Inc aziim 32185 -3 76 32,710,001
ADBE Adobe Inc aziim £244 10 -366 £1.218.443

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA, MYWIDLA, Corp wariletkenler 221951 77 %40 406 568
INTC. Intel Corp Y aniletkenler $11850 -0.35 220801118
WHNT Walmart Inc Perakende - Tiketici Oriinleri 2134 727 312.802 884
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi 530459 0,91 £12.592 819
ANZIN Amazon.com Inc E-Ticaret 3268456 1,30 211725625
F Ford Motor Co Otomotiv 31367 340 310.415.550
BAC Bank of America Corp Bankacilik 551,459 0,51 £10.356.168
MU Micron Technology Inc ariletkenler 762,10 411 210.263.512
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* HP Inc., kisisel bilgisayarlar, notebooklar, masaustu bilgisayarlar, yazicilar, baski ekipmanlari, toner/kartus ve ilgili donanim ¢oztmleri sunan kuresel bir teknoloji sirketidir. Sirketin
ana faaliyetleri PC donanimi ve baski sistemleri etrafinda sekillenirken, gelirleri kurumsal ve bireysel bilgisayar satislari, yazici donanimi, sarf malzemeleri ve ilgili servislerden
olusmaktadir.

 HP i¢in yatinm hikayesi kisa vadede IT donanim harcamalarindaki direng, talep Oone cekilmesi ve sektordeki short covering hareketiyle desteklenmis gortnuyor. Morgan
Stanley’nin hedef fiyatini 16 USD’den 17 USD’ye yuUkseltmesi, Nisan ve Temmuz c¢eyregi tahminlerinde beklentilerin Uzerinde bir harcama gorunumunu yansitiyor. PC ve
donanim talebinin beklenenden daha dayanikli kalmasi, kisa vadede hisse performansini destekleyen ana unsur olarak one cikiyor.

HPQ US Equity 94 Suggested Charts ~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak HPQ HP Inc
09/29/2025 =1 05/22/2026|=IKMPM| ocal CCY [ g
10 30 1M [6M YD 1Y 5Y Max Daily ¥ |~ & + Table « . Edit Chart G2 ¢ - .
Track £ Amnotate % News ©. Zoom Sektor Teknoloji Donanimi
P. Deger (USD mn) 20.029
FIK (x) 7 Bx
FOIFAVOK (x) &, S
Sektor FIK (x) 7 5x
Sektor FDIFAVOK (x) 5, 8
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 17 56 - 29,55
Beta 1,11
12 Ay rolatif Perf -5,53%
Degigim 1G B 1A JA YBB
TR Y L] ' E‘. ' ' =1
X "'HH!"“"“" 3,94% 44% 7, 14% 17,81% 1,71%
w Kapamig Fiyati ($) 21,80
Hedef Fiyati (§) 23,21

Zarar Kes (3): 20,81
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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