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« Kiuresel piyasalarda risk istahi, ABD-Iran arasinda kalici ateskes ve Hirmiiz BogazI’'nin yeniden aciimasina yonelik belirsizlige ragmen pozitif kalmaya devam etti. S&P 500
vadeli kontratlari %0,2, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,2 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,4 yukselirken, ABD endekslerinin Haziran ayina yeni tarihi zirvelerle baslamaya

hazirlandig gorultyor. Mayis ayinda S&P 500°Un 11 kez rekor kapanis yapmasi, Al onculugundeki rallinin endeks Uzerindeki etkisini teyit ediyor.

«  Petrol fiyatlari, ABD-Iran anlasmasina iliskin somut ilerleme saglanamamasi ve bélgede gerilimin stirmesiyle U¢ giinlik diisiis serisini sonlandirmaya yoéneldi. Brent petrol %3,2
artigla 94,07 USD/varil seviyesine yiikselirken, israil'in Libnan’da Iran destekli Hizbullah’a y6nelik operasyonlarini artirmasi, Iran’in Kuveyt'teki bir hava Ussiini hedef almasi
ve ABD’nin iran radar/komuta-kontrol noktalarina “mesru midafaa” saldirilari diizenlemesi enerji arzi risklerini yeniden giindeme tasidi. Piyasalar agisindan Hirmiiz Bogazi’'nin

acllmasina yonelik anlagsma, hisse senetlerinde yeni yukselis ve tahvil faizlerinde gevseme igin kritik katalist olmaya devam ediyor.

« Tahvil piyasalarinda petrol fiyatlarindaki toparlanma ve anlasma belirsizligiyle faizler yukari yonlu hareket etti. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artisla %4,47’ye, Almanya 10
yillik faizi 5 baz puan artisla %2,98’e ve ingiltere 10 yillik faizi 3 baz puan artisla %4,84’e yiikseldi. Dolar endeksi %0,1 deder kazanirken, spot altin risk istahindaki iyilesme ve

tahvil faizlerindeki yukselisle %1 dususle 4.495,90 USD/ons seviyesine geriledi.

« Al temasi kuresel hisse senetlerini desteklemeye devam ediyor. ABD vyari iletken endeksi son iki ayda %69 yUkselerek tarihinin en guglu geyrek performansina yonelirken,
yatirimcilar Al altyapi saglayicilari ve hyperscaler sirketlerdeki kar artisini fiyatlamayi strdurayor. Nvidia’nin PC pazarina Arm islemci ve Blackwell jenerasyonu grafik islemciyi
birlestiren yeni Urlnle girecegini aciklamasi sonrasi Arm hisseleri piyasa oncesi islemlerde %14 yukselirken, Nvidia %1,6 deger kazandi; Intel ise rekabet baskisiyla %5,3

geriledi.

« Sirket haberlerinde teknoloji ve M&A basliklari 6ne c¢ikti. Nvidia, Anthropic, OpenAl ve SpaceX'in yeni mikroiglemcisinin ilk buyuk kullanicilari arasinda yer aldigini agiklayarak
Al veri merkezi disindaki bayume alanlarini genigletme sinyali verdi. EasyJet hisseleri, Castlelake’in olasi teklif hazirhiginda olduguna yonelik haber sonrasi %13’e kadar
yukseldi. Berkshire Hathaway ise Greg Abel yonetimindeki ilk buytk satin alma hamlesi kapsaminda Taylor Morrison Home’u yaklasik 6,8mlr USD nakit bedelle satin alacagini

aclkladi. Genel gorinumde piyasa temasi “Al destekli zirve arayisi + Orta Dogu anlasma belirsizligi + petrol fiyatlarinda toparlanma” ekseninde sekilleniyor.
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- S&P glnluk grafikte guglu yukselis trendi korunuyor. Endeks, Nisan basindaki dip seviyelerden itibaren kesintisiz sayilabilecek bir toparlanma hareketiyle 7.580 seviyesine kadar
yukselmis ve yeni zirve bolgesinde tutunmaya devam etmistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Gst bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde
kalmasi, ana trendin yukari yonlu oldugunu teyit ediyor.

« Momentum tarafinda gorinum pozitif kalmaya devam ediyor. MACD pozitif bolgede ve sinyal ¢izgisinin Uzerinde seyrini surdururken, histogram tarafinda gucgli momentum
korunuyor. Ancak RSI'In 73,5 seviyesinde bulunmasi, endeksin yeniden asiri alim bolgesine yaklastigini ve kisa vadede yukari hareketin hiz kaybedebilecegini gosteriyor. Bu
nedenle ana trend guclu olmakla birlikte, mevcut seviyelerde kar realizasyonu veya yatay konsolidasyon riski artmis durumda.

» Teknik seviyeler acisindan 7.580—7.600 bandi kisa vadeli ilk direng/zirve bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin tGzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.700 ve 7.750 seviyeleri
gundeme gelebilir. Asagida ise 7.400—-7.350 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolgenin altinda 7.058 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak one c¢ikarken, daha gugclu
destek bolgesi 6.950-6.900 bandinda bulunuyor.

« Ozetle, S&P 500’de teknik gériinim pozitif kalmaya devam ediyor; ancak guiclii ylikselis sonrasi RSI'in asiri alim bélgesine yaklasmasi nedeniyle kisa vadede temkinli olunmal.
Endeks 7t.350_ iéz%indeblﬁaldlgl surece mevcut geri ¢gekilmeler trend i¢i duzeltme olarak degerlendirilebilir; 7.600 Uzerindeki kapaniglarda ise yukseligsin 7.700—7.750 bandina dogru
evam etmesi beklenebilir.
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iD 30 1M 6M YD 1V 5Y Max Daily v b~ |8 + Table « . Edit Chart G % Kod Hizsse Adi Sektor Kapanig Yo Hacim
B R e o DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donamimi 2420581 3278 36.243.649
— NTAP NetApp Inc Teknoleji Donanimi $17429 2239  $5668797
MOV ServiceMow Inc azim 212437 1438 %13.019.663
B International Business Machine BT Hizmetleri 225780 12T 36.808.307
HPE Hewlett Packard Enterprize Co Teknoloji Donanmimi 54304 12564 $15.089 459
WDAY Workday Inc raziim 214619 1245 24.205.099
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donammi 245059 1160 224 065 280
HOOD Robinhood Markets Inc Warlik “énetimi 38430 1115 37181173

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
CLx Clorox CoiThe Ewv Urinleri 39002 542 $1.502.796
RMD Reshed Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 190,57 532 51.307.341
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 211468 -514 £78.803.133
SWKS Skyworks Solutions Inc Yariletkenler $rraes 437 $2.632.810
MPWHR Monolithic Power Systems Inc  variletkenler £1.58521 -410 $633.252
ADSK Autedesk Inc Yaziim 223131 400 32 656.066
HIl Huntingten Ingalls Industries Havacik & Savunma 30817 -357 3250 456
COsT Costco Wholesale Corp Perakende - Tiketici Oriinleri §956 32 -3 £2.519.159

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA MWIDLA, Corp wariletkenler 221114 145  5118.581.242
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 211468 -514 £78.803.133
T ATET Inc Telekominikasyon 32480 -032 $30.643 576
MSFT Microsoft Corp azilim 2450 24 5,45 £35.191.822
F Ford Motar Co Otomotiv 31744 474 532.413.864
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi 206 014 $30.566.520
Doc Healthpeak Properties Inc GY0O 51915 -185 £30.379.110

PLTR Palantir Technologies Inc azilim 5156 54 9,21 226.065.724
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* Nvidia, grafik islemciler, yapay zeka hizlandiricilari, veri merkezi cipleri, oyun GPU’lari, otomotiv cgipleri ve yuksek performansli bilgi islem ¢cozumleri gelistiren kiuresel bir yari
iletken sirketidir. Sirket, 0zellikle Al veri merkezi altyapisinda kullanilan GPU’lar ve yazilim ekosistemiyle sektorun lider oyuncularindan biri konumundadir. Son donemde veri
merkezlerindeki gucli konumunu Kisisel bilgisayar, robotik, otonom arag¢ ve edge Al gibi alanlara genisletmeye odaklanmaktadir.

« Nvidia’nin yeni RTX Spark Superchip ile PC pazarina girmesi, sirketin Al temasini veri merkezlerinden son kullanici cihazlarina tasima stratejisini guglendiriyor. Dell ve Lenovo
gibi buyuk PC ureticilerinin yeni gipi kullanacak olmasi, Nvidia’nin Intel ve AMD’nin hakim oldugu Windows PC iglemci pazarinda daha iddiali bir konum alabilecegini gosteriyor.
MediaTek is birligiyle gelistirilien ve Microsoftun Windows for Arm isletim sisteminde calisacak urun, yuksek performansli ancak ince ve hafif Al destekli PC'ler icin yeni bir
bdyume alani yaratabilir.

« Yatirnm hikayesi agisindan Nvidia, yalnizca Al veri merkezi giplerinde degil, Al ozellikli kigisel bilgisayar donasumiunde de merkezi oyuncu olma potansiyeli tagiyor. RTX Spark’in
Blackwell jenerasyonu grafik islemcisi, 20 cekirdege kadar CPU yapisi, 6.144 GPU cekirdegi ve NVLink Uzerinden veri merkezi teknolojisini PC’lere tasimasi, buyuk Al
modellerinin cihaz Uzerinde daha guvenli ve verimli calistiriimasini mumkuan kilabilir. Bu hamle, Nvidia’'nin toplam adreslenebilir pazarini genisletirken; Intel ve AMD igin rekabet
baskisi, Arm ekosistemi icin ise olumlu katalist yaratiyor. Buna karsin, Windows on Arm tarafinda yazilim uyumlulugu, premium segmentte fiyatlama ve rekabetc¢i performans
karsilastirmalari yatirrm hikayesinde izlenmesi gereken basliklar olmaya devam ediyor.

NVDA US Equit 94) Suggested Charts ~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak

ey : NVDA NVIDIA Corp
Foees ez s v mvy oM - Tt « it hart = B Sektor Yaniletkenler
P. Deger (USD mn) 5.109 538
FIK (x) 37
FDIFAVOK {x) 30,1
Sektir FIK (x) 21,1%
Sektir FDIFAVOK (x) 16,7x
12 Ay Fiyat Aralii (USD) 1354 - 236 54
Beta 1,71
12 Ay rolatif Perf 2,24%
Degigim 1G B 1A JA YBB
-1,45% -381% 6,39% 19,16% 13,21%
Kapanig Fiyati ($) 211,14
Hedef Fiyati (§) 22381

Zarar Kes (3): 200,58
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« IBM, kurumsal teknoloji, hibrit bulut, yapay zeka, yazilim, altyapi ve danismanlik hizmetleri sunan kuresel bir IT sirketidir. Sirket; otomasyon, veri ve Al, siber guvenlik, iglem
isleme yazilimlari, bulut altyapisi, sunucu sistemleri, danismanlik ve finansman ¢ozumleriyle 6zellikle buyuk Olcekli ve regule sektorlerde faaliyet gosteren kurumsal musterilere
hizmet verir. IBM’in is modeli yazilim, danismanlik, altyapi ve finansman segmentleri Uzerinden sekillenirken, yazilim tarafi karlihgin ana surutkleyicisi konumundadir.

« IBM icin yatinm hikayesi, defansif ve yuksek musteri baglihigina sahip kurumsal yazilim portfoyanun istikrarli buyime ve marj genislemesi yaratmasiyla destekleniyor. Barclays'in
IBM icin “Overweight” tavsiyesi ve 350 USD hedef fiyatla kapsama baslatmasi, sirketin 6zellikle buyluk ve karmasik IT altyapilarina entegre olmus yazilim Grunlerinin guclu
rekabet avantaji sundugu gorusune dayaniyor. IBM’in yazilim gelirlerinin sirket gelirlerinin yaklasik yarisini ve karin bayuk bolumunit olusturmasi, buyimenin daha kaliteli ve
daha yuksek marjli bir yapiya evrildigini gosteriyor.

« Al kaynakl yikim riski yerine, IBM’in mevcut kurumsal musteri tabani iginde hibrit bulut, veri, otomasyon ve guvenlik ¢ozumlerini daha fazla gapraz satisa donustirme potansiyeli
one cikiyor. Ozellikle regiile sektérlerde kullanilan kritik altyapi yazilimlarinin kolay degistirilememesi, IBM'in gelir gorinarlGgini artirirken musteri kaybi riskini sinirlyor.
Kuantum bilisim tarafinda ABD’den gelen 1mir USD’lik destek ve IBM’in donumuzdeki bes yilda 10mlir USD’nin Uzerinde yatirim planlamasi ise ana yatirim tezine ek olarak uzun
vadeli opsiyon degeri sunuyor.

—l— f’ted e 6 17 tastak IBM International Business Machine
T P s e - RS e Sektor BT Hizmetleri
P. Deger (USD mn) 279.898
FIK (x) 27 5x
FDIFAVOK [x) 20,5x
Sektor FiK (x) 23,2x%
Sektor FDIFAVOK (x) 12 6x
12 Ay Fiyat Aralign (USD) 212.34- 3249
Beta 0,38
12 Ay rolatif Perf -9.21%
Degigim 1G 5G 1A JA YBB
1271% 1772% 2825% 23 .97% 0,54%
Kapanig Fiyati (5) 297 80
Hedef Fiyati (§) 315,67

Zarar Kes (3): 282 91
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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