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 ABD hisse senetleri, Broadcom’un Al yari iletken gelirlerine iliskin beklentileri karsilayamayan gorunimu sonrasi teknoloji hisselerinde satis baskisiyla geriledi. Nasdaq 100
vadeli kontratlari %1,2, S&P 500 vadeli kontratlari %0,4 duserken, Dow Jones vadeli kontratlari %0,7 artisla pozitif ayristi. Broadcom, hafta icinde yaklasik 150mir USD piyasa

degeri kazanmasinin ardindan piyasa oncesi igslemlerde %15 gerileyerek Al rallisine iliskin degerleme endiselerini artirdi.

* Yari iletken ve teknoloji hisselerinde satis baskisi diger sektorlere de yayildi. CrowdStrike, gelir beklentisini yukari revize etmesine ragmen yuksek beklentileri karsilayamamasi
nedeniyle %10 dustu. Asya’da Guney Kore Kospi endeksi teknoloji hisseleri onculugunde %1,8 gerilerken, Avrupa’da Stoxx Europe 600 teknoloji agirhginin daha dusuk olmasi

sayesinde %0,2 yukseldi. Piyasa, Al temasinda gugclu hikayeyi korusa da kisa vadede fiyatlamalarin fazla iyimser olup olmadigini sorgulamaya bagladi.

* Petrol ve tahvil tarafinda ise daha sakin bir gorinum oOne ¢ikti. Brent petrol haftanin ilk gunluk dagtusune yonelirken, WTI petrol %3,6 gerileyerek 92,61 USD/varil seviyesine
indi. LUbnan ile Israil arasinda 24 saat icinde ateskes saglanabilecegine yonelik haber akigi enerji risk primini azaltirken, iran ABD ile goriismelerde son dénemde ilerleme

olmadigini agikladi. ABD 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan disusle %4,45’e, Almanya 10 yillik faizi %3,01’e ve Ingiltere 10 yillik faizi %4,89’a geriledi.

* Kripto varliklarda satig baskisi derinlesti. Bitcoin %3,9 dususle 62.396 USD seviyesine gerileyerek dort ayin en dusuk seviyesini gordu ve Agustos’tan bu yana en uzun kayip
serisine yoneldi. Bitcoin’in 60bin-70bin USD araliginda tahmin edilen madencilik maliyeti bandina yaklagsmasi, degerleme gipasina iligkin endiseleri artirirken, Ether de %1,8

dususle 1.747 USD seviyesine geriledi. Riskten kacis egilimi ve teknoloji hisselerindeki satig, kripto piyasasini da baskiladi.

« Sirket haberlerinde Al, halka arz ve 0zel piyasa likiditesi bagliklari 6ne ¢ikti. TSMC CEO’su, Al kaynakl talebin yillarca arzin Uzerinde kalabilecegdini belirterek sirketin gelir
bayumesini destekleyen yapisal gorunime igaret etti. SpaceX’in 75mlir USD buyukliginde halka arzla yaklasik 1,77tr USD piyasa degerine ulasmayi hedefledigi ve islemin 11
Haziran’da gerceklesmesinin beklendigi bildirildi. Partners Group ise artan nakit ¢ikisi baskisi nedeniyle diger evergreen fonlarda da likidite kisitlamasina gidebilecegini

aclkladi. Genel gorinumde piyasa temasi “Al degerleme sorgulamasi + teknoloji hisselerinde kar realizasyonu + petrol ve tahvil faizlerinde rahatlama” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunlik grafikte ana ylkselis trendi korunmakla birlikte kisa vadede zirve bolgesinden sinirli kar realizasyonu goruliyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve
denemesinin ardindan 7.550 seviyelerine geri ¢ekilmis durumda. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Ust bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin belirgin sekilde Uzerinde
kalmasi, ana trendin halen pozitif oldugunu gosteriyor.

Momentum tarafinda MACD pozitif bolgede kalmaya devam ediyor; ancak histogramdaki zayiflama ve MACD cizgisindeki yataylasma, kisa vadeli ylUkselis ivmesinin hiz
kaybettigine isaret ediyor. RSI'in 67 seviyesine gerilemesi ise onceki asiri alim bolgesinden saglikli bir soguma yasandigini gosteriyor. Bu gorunum, gucli bir satis sinyalinden
ziyade zirve sonrasl konsolidasyon olarak degerlendirilebilir.

Teknik seviyeler agisindan 7.600 seviyesi kisa vadeli ilk direng/zirve bolgesi olarak izlenebilir. Bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.700 ve 7.800 seviyeleri
gundeme gelebilir. Asagida ise 7.435—7.400 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolgenin altinda 7.120 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak one ¢ikarken, daha gugclu
destek bolgesi 6.970—-6.900 bandinda bulunuyor.

Ozetle, S&P 500’de teknik gorinim pozitif kalmaya devam ediyor; ancak momentumdaki yavaslama nedeniyle kisa vadede temkinli olunmali. Endeks 7.400 Gzerinde kaldig
surece geri ¢cekilmeler trend ici duzeltme olarak degerlendirilebilir; 7.600 Gzerindeki kapaniglarda yukselisin yeniden 7.700—7.800 bandina dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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il il \:ITD g | Lo Daily ¥ D i - Table « # Edit Chart w2 3% TPL Texas Pacific Land Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 540676 9,69 5129.886

MREMA Moderna Inc Biyoteknoloji & lag 549,06 7,45 £2.388.175
SHDK Sandizk Corp/DE Teknolaji Conanimi §1.831,50 6,71 52.604.763
INCY Incyte Corp Bivoteknoloji & ilﬂg 85758 622 $875.205
URI United Rentalz Inc Endistriyel Destek Hizmetleri $1.05658 621 $170.939
MOT Medtronic PLC Tibki Ekipman & Cihazlar $7f9 569 $3.720.013
WDC Western Digital Corp Teknoloji Donammi 2554 11 5,51 22.015.300
INTC Intel Corp Yariletkenler 112,71 443 327.361.575
EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
GPHN Global Payments Inc Ozel Finans 36785 835 222137593
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 22501 -803 $1.568.711
MOV ServiceMow Inc Yaziim TS0 -7 654 36.047.883
B International Business Machine BT Hizmetleri $30563 717 $3.505.540
DoOG Datadog Inc Yazilim 225033 659 §2.550 348
PLTR Palantir Technologies Inc azilim 214220 555 §5.833.642
COIM Coinkase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 38322 £1% 22577253
FICO Fair lzaac Corp Ozel Finans £1.1746868 B£15 590.350
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA, MYWIDLA, Corp wariletkenler 221475 -382 240,505,924
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 211271 443 227 361.575
BAC Bank of America Corp Bankacilik 35240 015 320.910.56&
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi £310268 157 218,117 434
GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 235899 -0.79 215425130
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 225002 -253 314,965 800
ANGO Broadcom Inc ariletkenler 247923 -045 214 725,600

SMCI Super Micro Computer Inc Teknolaji Conanimi 247 42 -5 48 £14.153.950
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« Amazon, e-ticaret, bulut bilisim, dijital igerik, reklam, lojistik ve tuketici elektronigi alanlarinda faaliyet gosteren kiresel teknoloji ve perakende sirketidir. Sirket; online pazaryeri,
ucuncu taraf satici hizmetleri, Prime uyelikleri, Alexa/Echo/Ring gibi cihazlar, medya icerikleri ve Amazon Web Services Uzerinden bulut altyapi hizmetleri sunmaktadir. Gelirleri
North America, International ve AWS segmentlerinden olusurken, AWS ve reklam tarafi sirketin karlihigini destekleyen yuksek marjli alanlar olarak one ¢ikmaktadir.

« Amazon’un Avrupa operasyonlarina yonelik 10mir EUR’nun Uzerindeki yatirrm plani, sirketin lojistik verimlilik, hizli teslimat ve otomasyon kapasitesini artirma stratejisini
destekliyor. Yeni nesil robotik sistemler, 0zellikle Proteus gibi otonom robotlarin devreye alinmasiyla fulfilment merkezlerinde urin hareketlerini hizlandirabilir, operasyonel
maliyetleri azaltabilir ve teslimat surelerini kisaltabilir. Ultra hizli teslimat seceneklerinin daha fazla uluslararasi sehre yayilmasi, Amazon’un e-ticaret tarafinda musteri deneyimini
guclendirirken, rakiplere kargi Olgek ve teknoloji avantajini korumasina yardimci olabilir.

« Sirketin Avrupa fulfillment agina yatirrm yaparken 25bin yeni istihdam yaratmayi planlamasi ve 2030’a kadar Career Choice programina 1mlir USD ayirmasi, buyume stratejisinin
yalnizca kapasite artigi deqil, is gucu verimliligi ve yetkinlik donasumuyle de desteklendigini gosteriyor. Siber guvenlik, yazilim gelistirme, lojistik, yenilenebilir enerji ve mekatronik
gibi alanlarda calisanlarin yeniden egitiimesi, Amazon’un daha otomasyon odakli operasyon modeline gecisini kolaylastirabilir. Bu cercevede Amazon, AWS ve Al altyapisina ek
olarak, global e-ticarette otomasyon, hizli teslimat ve lojistik dlcek ekonomisi Uzerinden gucli ve uzun vadeli bir yatirim hikayesi sunuyor.
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e i AMZN Amazon.com Inc
S « 4 it w % Sektor E-Ticaret
P. Deger (USD mn) 2.680.453
FIK (x) 35, 6x
FOIFAVOK (x) 16,3x
Sektor FIK (x) 23x
Sektor FDIFAVOK (x) 12 7x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 196 - 278 56
Beta 1,31
12 Ay rolatif Perf -1,84%
Degigim 1G hiG 1A 34 YBB
-2503% -203% -810% 15,31% 8,32%
Kapanig Fiyati ($) 250,02
Hedef Fiyati (§) 257,52

Zarar Kes (3): 242 52
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« JPMorgan Chase, ABD merkezli dunyanin en buyuk finansal hizmetler gruplarindan biridir. Sirket; yatirnrm bankaciligi, ticari bankacilik, bireysel bankacilik, kredi kartlari, 6deme
sistemleri, varlik ve servet yonetimi, hazine islemleri ve sermaye piyasasi hizmetleri sunmaktadir. Yaklasik 4,0tr USD aktif buyukluge sahip olan banka, tuketicilerden buyuk
kurumsal musterilere, varlikl bireylerden kamu kurumlarina kadar genis bir miusteri tabanina hizmet vermektedir.

« JPMorgan icin yatinm hikayesi, bluyuk olcekli halka arz piyasasinin yeniden canlanmasi ve bankanin mega teknoloji islemlerindeki guc¢li konumuyla destekleniyor. SpaceX'in
yaklasik 75mlir USD buyuklugunde ve 1,75tr USD degerlemeyle halka arz planlamasi, sermaye piyasalari acisindan tarihi olgekte bir islem olurken, JPMorgan’in bu surecte
varlikli musterilerine yonelik genis caplh yatirimci etkinligi dizenlemesi bankanin dagitim gucunu ve 6zel bankacilik franchise degerini one cikariyor. 2.500’den fazla musterinin
26 eyalette yaklasik 90 lokasyon Uzerinden surece dahil edilmesi, JPMorgan’in yalnizca kurumsal degil, yuksek varlikli bireysel yatirimci tabanini da buyuk islemlerde mobilize
edebildigini gosteriyor.

« Anthropic’in olasi halka arzinda da JPMorgan’in yer almasi, bankanin Al temali buyuk teknoloji halka arzlari ve sermaye piyasasi islemlerinden dogrudan faydalanabilecek
konumda oldugunu gosteriyor. SpaceX, OpenAl ve Anthropic gibi yuksek profilli sirketlerin halka arz hazirliklari, yatirrm bankaciligi tcret gelirleri, varlik yonetimi musteri aktivitesi
ve sermaye piyasasi islem hacimleri agisindan JPMorgan i¢in onemli bir katalist yaratabilir.

_(])Z/l\gglljgolzfl TR € 5 s:ted Charts ~ 96) Actions » 97) Edit ~ 4 G17: t:’slak JPM meﬂrgﬂn ChﬂSE E‘ 'I:I:I
S;Edy 3 ‘YT[)PE”‘;‘){(I 151a5 er'li)(;]qu?i S_Lgnal‘ -aable Moz £ « ¢ Edit Chart 52 % Sektor Bankacilik
* P. Defer (USD mn) 306.131
FIK (x) 14,5%
FDIFAVOK (x) AD.
Sektar FIK (x) 13,2x
Sektar FDIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Araligi (USD) 260,31 - 337,25
Beta 1,08
12 Ay rolatif Perf -15,39%
_ E Degigim 1G 5G 1A 3A YBB
i il : ; 0,04% 052% -221%  0,49% 6,63%
Kapanig Fiyati (5) 300,85
Hedef Fiyati (§) 309 28

Zarar Kes (3): 291,82
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.

€

1990 can 5&«76%@

GLOBA

MENKUL DEGERLER



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7

