1990 'can ZW 5

(RGLOBAL

= MENKUL DEGERLER

Yurtdisi Piyasalar Bulteni

Teknik ve Temel Gorunum

05.06.2026




1990 can &(ﬁdm,..

Piyasalarda One Cikanlar QRGLOBA

MENKUL DEGERLER

* ABD hisse senetlerinde Al dnculugundeki guclu rallinin ardindan kar realizasyonu baskisi devam ediyor. S&P 500 vadeli kontratlari %0,4, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,9
gerilerken, Dow Jones vadeli kontratlari %0,2 yukselisle sinirli pozitif ayristi. S&P 500’un haftayi ekside kapatmasi halinde, endeks 1985’ten bu yana en uzun seri olabilecek

10 haftalik yukselis serisini yakalayamamis olacak.

« Teknoloji ve yar iletken hisselerindeki zayiflik, Broadcom’un Al c¢ip satislarina iligkin beklentilerin altinda kalan gorunimuanitn ardindan belirginlesti. Broadcom kaynakli hayal
kirikligi, Al temasinda fiyatlamalarin fazla ileri gidip gitmedigine yonelik soru isaretlerini artirirken, Nasdaq tarafindaki satig baskisini derinlestirdi. Piyasa yorumlarinda son

zayifhgin guclu yukselis sonrasi kar realizasyonu ve konsolidasyon olarak degerlendirildigi goruluyor.

+ SpaceX, Anthropic ve OpenAl gibi yuksek profilli Al/teknoloji sirketlerinin halka arz beklentileri piyasa gindemindeki yerini koruyor. Ancak S&P Dow Jones Indices’in S&P 500’e
dahil edilme kriterlerini degistirmemesi, bu sirketlerin halka arz sonrasi endekse hizli sekilde girmesini zorlastiriyor. Bu karar, 6zellikle SpaceX icin beklenen pasif fon alimlarini

erteleyebilecegi icin teknoloji tarafindaki kisa vadeli iyimserligi sinirlayan bir unsur olarak one c¢ikiyor.

« Tahvil piyasasinda istihdam verisi oncesi sakin gorinum korunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,47 seviyesinde yatay seyrederken, Almanya 10 yillik faizi %3,03’e yUkseldi;
Ingiltere 10 yillik faizi ise %4,89 seviyesinde yatay kaldi. Piyasa, gligli istihdam verisinin Fed'in faizleri daha uzun sire yiksek tutacagi beklentisini destekleyebilecegini

degerlendiriyor. Bununla birlikte, yatirrmcilarin asil odagi 10 yillik tahvil faizinde %4,5 ve 30 yillik tahvil faizinde %5 civarindaki kritik esiklerde kalmaya devam ediyor.

- Emtia ve kripto tarafinda zayif gériinim 6ne ¢ikti. WTI petrol %0,3 distsle 92,78 USD/varil seviyesine gerilerken, Brent petrol ABD-Iran goériismelerinde ilerleme beklentisiyle
ikinci gunde de zayif seyretti. Bitcoin %1,9 dususle 62.377 USD seviyesine, Ether ise %5,6 gerileyerek 1.674 USD seviyesine indi. Sirket haberlerinde Lululemon’un Kuzey
Amerika performansindaki bozulma nedeniyle yillik beklentilerini dugsurmesi sonrasi hisseleri %12 gerilerken, Nvidia'nin en buyuk U¢ bellek ureticisini gelismis HBM UrUnleri igin
onaylamasi Al tedarik zinciri agisindan pozitif bir gelisme olarak izlendi. Genel gorunumde piyasa temasi “Al rallisinde kar realizasyonu + istihdam verisi 6ncesi faiz hassasiyeti

+ petrol fiyatlarinda sinirli gevseme” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 glnluk grafikte ana ylkselis trendi korunmakla birlikte, son glnlerde zirve bolgesinde kisa vadeli momentum kaybi dikkat gekiyor. Endeks 7.580 seviyesine yakin zirve
denemesinin ardindan sinirli geri gekilerek 7.584 seviyesinde yatay gorindm sergiliyor. Fiyatin Ichimoku bulutunun, bulut Ust bandinin ve orta vadeli hareketli ortalamanin
belirgin sekilde Uzerinde kalmasi, ana trendin halen pozitif oldugunu teyit ediyor.

Momentum tarafinda MACD pozitif bolgede kalmaya devam ediyor; ancak histogramdaki zayiflama, yukselis ivmesinin hiz kaybettigine isaret ediyor. RSI'in 69 seviyesinde
olmasi, endeksin glclu bolgede kalmayi surdardigund ancak asirt alim sinirina yakin seyrettigini gosteriyor. Bu yapi, trendin bozuldugundan ziyade zirve sonrasi yatay
konsolidasyon surecine isaret ediyor.

Teknik seviyeler agisindan 7.580-7.600 bandi kisa vadeli ilk direng/zirve bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.700 ve 7.800 seviyeleri
gundeme gelebilir. Asagida ise 7.450-7.400 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolgenin altinda 7.140 seviyesi kisa vadeli ana destek olarak one cikarken, daha guclu
destek bolgesi 6.970-6.900 bandinda bulunuyor.

Ozetle, S&P 500’de ana gorinim pozitif kalmaya devam ediyor; ancak momentumdaki yavaslama nedeniyle kisa vadede temkinli olmak gerekiyor. Endeks 7.400 (zerinde
léallglgl sbi_JI_rece geri cekilmeler trend i¢i dizeltme olarak degerlendirilebilir; 7.600 Uzerinde kapanislarda ise yukselisin 7.700-7.800 bandina dogru yeniden ivme kazanmasi
eklenebilir.
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 Visa, kuresel Olcekte dijital odeme altyapisi saglayan finansal teknoloji sirketidir. Sirket, tiketiciler, bankalar, isletmeler, kamu kurumlari ve Uye is yerleri arasinda kartli ve dijital
odemelerin yetkilendirme, takas ve mutabakat sureclerini yuratur. Visa dogrudan kredi riski Ustlenmez; gelir modeli agirlikli olarak islem hacmi, sinir 6tesi 6deme hacmi, hizmet
gelirleri, veri isleme ve katma degerli cdeme ¢ozumleri Uzerinden sekillenir. 200'den fazla Ulke ve bolgede faaliyet gosteren VisaNet adi, sirketin kuresel 6deme ekosistemindeki
gucli konumunun temelini olusturur.

 Visa icin yatinm hikayesi, nakitten dijital ddemelere gecis, kuresel tuketim hacmi ve sinir 6tesi harcamalardaki blyume Uzerine kuruluyor. Sirketin varlik hafif is modeli, yuksek
Olcek ekonomisi ve kredi riski tasimayan odeme agi yapisi, gu¢lu marj ve nakit akisi yaratmasini destekliyor. Dunya Kupasi gibi kuresel olgekte yuksek izleyici ve harcama trafigi
yaratan etkinlikler, Visa’nin marka goranarluguanu, islem hacmini ve uluslararasi ddeme kullanimini artirabilecek dnemli katalistler arasinda yer aliyor.

« 2026 FIFA Dunya Kupasrnin 48 takima, 104 maca ve 16 sehre yayilmasi; biletleme, konaklama, ulasim, yeme-icme ve perakende harcamalari Uzerinden 6deme hacmini
destekleyebilir. Visa'nin Ust seviye sponsorlar arasinda yer almasi, sirketi bu kuresel tiketim dongusune dogrudan baglarken, “tap in” kampanyalari ve etkinlik bazli 6deme
cozumleri musteri etkilesimini artirabilir. Buna karsin, sponsorluk harcamalarinin geri donusunun olctulmesi zor, tuketici harcamalari ise enflasyon, petrol fiyatlari ve makro
belirsizliklere duyarli kalabilir. Genel olarak Visa, guclu édeme agi, yuksek marjli is modeli ve Dunya Kupasi kaynakli kiresel harcama ivmesiyle kaliteli ve defansif buyume
temasi sunuyor.

94) Suggested Charts ~ 96) Actions ~ 97) Edit ~ G 17: taslak v Visa Inc
(007297202518 0670572026 IR Local CCY I o
1D 3D IM 6M YD 1v1”n?v Max Daily ¥ & i - Table « # Edit Chart &2 % Sektor Hzel Finans
i P. Deger (USD mn) 618.066
) Dhém"ﬂ | : FIK (x) 27,7x
U Tl | _ FDIFAVOK (x) 22 Bx
| ﬁ::! Sektar FIK (x) 22 4x
Sektor FOFAVOK (x) 18,6x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 293,89 - 375,51
Beta 0,23
12 Ay rolatif Perf -17,60%
- Degigim 1G 5G 1A 3A YBB
3,,,__““HHHHH!“""I“"_J..ulliiiiiiiiill:. l i 249% -147% -057%  0,12% B 71%
Kapanig Fiyati ($) 320,18
Hedef Fiyati (§) 32879

Zarar Kes (3): 310,57



1990 can &(ﬁdm,..

Teknik Oneri: United Health Group Inc (UNH) =GLOBA

= MENKUL DEGERLER

« UnitedHealth Group, ABD merkezli buyuk olgekli saglik sigortasi ve saglik hizmetleri sirketidir. Sirket, UnitedHealthcare segmenti Gzerinden isverenlere, bireylere, Medicare ve
Medicaid Uyelerine saglik sigortasi planlari sunarken; Optum tarafinda saglik hizmetleri, bakim yonetimi, veri/teknoloji ¢cozumleri ve eczane fayda yonetimi faaliyetleri
yuratmektedir. Gelirleri UnitedHealthcare, OptumRx, OptumHealth ve Optuminsight segmentlerinden olusur.

« UnitedHealth icin yatirnm hikayesi, saglik hizmeti kullanim trendlerindeki normallesme, Medicare Advantage 6deme gorunumundeki iyilesme ve Optum segmentlerinde marj
toparlanmasiyla destekleniyor. BofA'nin hisseyi “Buy” seviyesine yukseltmesi ve hedef fiyatini 450 USD’ye ¢ikarmasi, medikal maliyet trendlerinde iyilesme ve 2C sonuclari icin
daha olumlu risk/getiri gérunimune dayaniyor. Medicare Advantage tarafinda nihai 6deme artisinin beklentilerden iyi gelmesi, yonetilen saglik sirketlerine yonelik yatirimci
algisini guclendirirken, UnitedHealth’in sektor lideri konumu olasi bir MCO rallisinde hisseyi 6n plana ¢ikarabilir.

« Sirketin 2026 duzeltiimis EPS beklentisini 17,75 USD uzeri seviyeden 18,25 USD Uzeri seviyeye yukseltmesi, maliyet baskisindaki gevsemenin karliliga yansimaya basladigini
gOsteriyor. Morgan Stanley’nin hedef fiyatini 453 USD’ye yukselterek “Overweight” tavsiyesini korumasi da bu gorinumu destekliyor. OptumHealth ve Medicaid tarafinda
marjlarin hedef seviyelere dogru toparlanma alani bulunurken, Al destekli gelir optimizasyonu ve maliyet verimliligi de orta vadede ek kazan¢ potansiyeli yaratabilir. Buna karsin
Medicare regulasyonu, kullanim trendlerinin yeniden hizlanmasi ve siyasi/denetim riskleri izlenmesi gereken basliklar olarak 6ne ¢ikiyor.
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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