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» ABD hisse senedi vadeli kontratlari, teknoloji hisselerindeki satis baskisinin ardindan toparlanma gosterdi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,8, Nasdaqg 100 vadeli kontratlari %1,5
ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,3 yukseldi. Gegen haftaki sert satisin ardindan 6zellikle yari iletken hisselerinde dipten alimlar one cikarken, Marvell Technology %38 ,4,

Micron Technology %6,7 yukseldi; Nvidia ise “Magnificent Seven” icinde pozitif ayristi.

«  Orta Dogu’'da gerilimin yeniden artmasi petrol fiyatlarini yukari tasidi. Israil'in iran flize saldirilarina karsilik vermesi sonrasi Brent petrol giin icinde %5,4’e kadar yukselirken,
Iran’in askeri operasyonun sona erdigine iliskin haber akisiyla kazanclarin bir kismini geri verdi ve 94,70 USD/varil civarinda dengelendi. ABD ve Iran arasinda ateskesin

kaliciligi halen kirilgan gorunurken, Baskan Trump barig gorugmelerinin surdugunu ve surecin hizli ilerleyebilecegini belirtti.

«  Tahvil piyasasinda sinirli hareket izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,53 seviyesinde yatay kalirken, Almanya 10 yillik faizi %3,04, Ingiltere 10 yillik faizi ise %4,91 seviyesinde
degismedi. Petrol fiyatlarindaki yikselis enflasyon endiselerini canli tutarken, yatinmcilar Carsamba guni acgiklanacak ABD Mayis TUFE verisine odaklanmis durumda.

TUFE’nin yillik %4,2 artmasi beklenirken, verinin enerji fiyatlarinin gekirdek enflasyona yansiyip yansimadigini géstermesi agisindan kritik olacagi degerlendiriliyor.

* Fed beklentileri piyasalarin ana risk bagliklarindan biri olmaya devam ediyor. Avrupa Merkez Bankasi'nin Persembe gunu 2023’ten bu yana ilk kez faiz artirmasi beklenirken,
Fed tarafinda Kevin Warsh doneminin ilk toplantisi gelecek hafta takip edilecek. Piyasa, Aralik ayina kadar en az 25 baz puanlik bir Fed faiz artigi ihtimalini fiyathyor. Bu

nedenle gucli buyime ve guclu bilango gorunimune ragmen, yuksek petrol ve yuksek faiz kombinasyonu riskli varliklar i¢in sinirlayici unsur olmaya devam ediyor.

« Sirket haberlerinde Al ve M&A gundemi 6ne c¢ikti. Nvidia CEO’su Jensen Huang, gecen hafta baglayan global teknoloji satisini alim firsati olarak degerlendirirken, Al altyapi
yatirimlarinin hentz erken asamada oldugunu belirtti. Nvidia ve Hyundai Motor Group, fiziksel Al ve robotik alanlarinda is birligini derinlestirme konusunda anlasti. Avrupa’da
Intesa Sanpaolo, Banca Monte dei Paschi icin 30,6mlir EUR tutarinda teklif sunarken, Ingredion, Tate & Lyle’t 2,7mir GBP bedelle satin almayi kabul etti. Genel gériunimde

piyasa temasi “teknolojide dipten alim + Orta Dogu kaynakl petrol riski + ABD TUFE &ncesi faiz hassasiyeti” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli teknik gorinum zayiflamis durumda. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen satiglarla 7.383 seviyesine kadar geri ¢ekilmis
ve kisa vadeli yukselis kanalinda belirgin momentum kaybi olusmustur. Buna ragmen fiyat halen Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanin Gzerinde kaldigi i¢in ana
trend tamamen bozulmus degil.

Momentum gostergelerlnde bozulma daha net goraliyor. MACD pozitif bolgede kalmaya devam etse de histogramdaki gerileme yikselis ivmesinin belirgin sekilde zayifladigin
gosteriyor. RSI'in 48,8 seviyesine kadar digmesi ise endeksin gugli momentum bolgesinden c¢iktigini ve kisa vadede notr/zayif bir goriinime gegtigini isaret ediyor. Bu nedenle
son geri ¢cekilme yalnlzca asiri alim duzeltmesi olmaktan ¢ikip daha dikkatli izlenmesi gereken bir konsolidasyon surecine donusmus durumda.

Teknik seviyeler agisindan 7.430-7.450 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerine yeniden ¢ikilmasi halinde 7.550-7.600 bandi tekrar gundeme gelebilir.
Ag?gﬁa ise 7.350-7.300 bandi ilk destek alani konumunda. Bu bolgenin kirilmasi halinde 7.155 seviyesi ve ardindan 6.970-6.900 bandi daha guclu destekler olarak takip
edilebilir.

Ozetle, S&P 500’de ana trend halen pozitif bdlgede kalsa da kisa vadeli teknik goriniim zayiflamis durumda. Endeks 7.300 Uzerinde tutunabilirse geri ¢ekilme trend ici diizeltme
olarak kalabilir; ancak 7.300 altinda kapanislar satis baskisini 7.155 ve 6.970-6.900 bandina dogru derinlestirebilir.
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1'3 = >M @l - Table & PR Kod Hisse Ad Sektor Kapamg % Hacim
Tes| o wrviile) 2 bEw) @ 2w coo Cooper Cos InciThe Tibbi Ekipman & Cihazlar 36734 353 32.T718.873
e CLX Clorox CovThe Ew EIrl]nI&ri 30414 503 $955.383

+0 D KMUE Kenvue Inc Ew Urdnleri 217, 492 $4.233.505

KMB Kimberty-Clark Corp Ev Uriinleri 559 04 4 84 £1.842. 325

ALL Allstate CorpiThe Sigorta 221,01 4,82 505614

EG Everest Group Lid Sigorta 233441 467 $196.360

POCD Insulet Corp Tikkbi Ekipman & Cihazlar 215322 4 65 2520.143

PGR Progressive Corp/The Sigorta 320402 442 808,221

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim

KU Kicron Technology Inc W ariletkenler 8401 1325 $21.533.261

TER Teradyne Inc ariletkenler 2357593 1203 52.368.834

FELR First Solar Inc Y enilenebilir Enerji 27501 -11,41 £1.105.207

SNDK Sandisk Corp Teknoloji Donamimi $1.55032 -1139 $3.030.542

INTC Intel Corp ariletkenler 29917 -11,28 240.757.043

SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donammi 24184 -1122 211.706.245

WDC Western Digital Corp Teknoloji Donamimi 511,72 11,08 32.278.205

OM OM Semiconductor Corp ariletkenler E1M7 28 11,05 §7.789.728

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim

MDA, MYWIDLA, Corp wariletkenler 220510 8520 282 TET.82T

INTC. Intel Corp Y aniletkenler 29517 1128 240.757.043

AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi F307 34 125 322 508.882

KU Micron Technology Inc ariletkenler e84 01 1325 £21.533.261

AMZIN Amazon.com Inc E-Ticaret 224503 -3,06 520.543.854

TSLA Tesla Inc Otomotiv $39100 B56 316.546.076

ANGO Broadcom Inc ariletkenler 238573 752 £16.152.893

AMD Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 456 38 -1086  S14.887.781
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« Union Pacific, ABD’nin en buyuk demiryolu tasimaciligi sirketlerinden biridir. Sirket, Bati ABD’nin buyuk bolumuinde demiryolu aqgi isletir; tarim urunleri, otomotiv, kimyasallar,
sanayi urunleri, eneriji, intermodal yukler ve tuketim Urlnleri tasir. Bati Kiyisi ve Korfez limanlarindan ABD i¢ bolgelerine, Kanada demiryolu sistemlerine ve Meksika gecis
noktalarina baglanti saglayarak Kuzey Amerika tedarik zincirinde kritik bir lojistik oyuncusu konumundadir.

« Union Pacific icin yatinm hikayesi, ABD'de Uretim faaliyetlerinin yeniden canlanmasi, tedarik zincirlerinin daha bdlgesel hale gelmesi ve demiryolu tasimaciliginin
maliyet/verimlilik avantaji Uzerinden sekilleniyor. ABD’de imalat aktivitesinin son donemde toparlanma sinyali vermesi ve ISM imalat verisinin dort yilin en guclu seviyesine
ulasmasi, sanayi uretimi, hammadde, otomotiv, kimyasal ve intermodal tasimacilik hacimleri agisindan destekleyici bir zemin yaratiyor. Al veri merkezi yatirimlari, savunma,
havacilik ve enerji altyapisi gibi alanlarda artan sermaye harcamalari da orta vadede demiryolu yuk talebini destekleyebilir.

« Norfolk Southern ile planlanan 85mir USD blyuklligiindeki birlesme, onaylanmasi halinde Kuzey Amerika demiryolu sektdriinde tarihi dlgekte bir déniistim yaratabilir. islem, ilk
kesintisiz kitalararasi demiryolu agini olusturma potansiyeli tasirken, Union Pacific’e dl¢ek, rota optimizasyonu, maliyet sinerjisi ve daha gucli musteri erisimi saglayabilir. Buna
karsin Surface Transportation Board’'un ek bilgi talep etmesi, rekabet, kamu yarari, tasiyici dengesi ve tedarik zinciri etkilerine iliskin regulasyon risklerinin yliksek oldugunu
gOsteriyor. Bu nedenle yatirim temasi guglu sanayi toparlanmasi ve birlesme opsiyonu ile desteklenirken, ana riskler regulasyon sureci, politik baski ve islem onayinin uzamasi
olarak one ¢ikiyor.

UNP Union Pacific Corp
Sektor Tagimacihk & Lojistik
P. Deger (USD mn) 161.680
FIK (x) 22 3x
FDIFAVOK (x) 15,5x%
Sektor FIK (x) 20,8x
Sektor FOIFAVOK (x) 13,.2x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 210,84 -2797
Beta 0,71
12 Ay rolatif Perf 9,14%
Degigim 1G hG 1A JA YBB
319% 36%9% 250% 7,17% 17, 72%

Kapanig Fiyati ($) 272,30

Hedef Fiyati () 283,19

Zarar Kes (5): 264 13
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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