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• ABD hisse senedi vadeli kontratları, teknoloji hisselerindeki satış baskısının ardından toparlanma gösterdi. S&P 500 vadeli kontratları %0,8, Nasdaq 100 vadeli kontratları %1,5

ve Dow Jones vadeli kontratları %0,3 yükseldi. Geçen haftaki sert satışın ardından özellikle yarı iletken hisselerinde dipten alımlar öne çıkarken, Marvell Technology %8,4,

Micron Technology %6,7 yükseldi; Nvidia ise “Magnificent Seven” içinde pozitif ayrıştı.

• Orta Doğu’da gerilimin yeniden artması petrol fiyatlarını yukarı taşıdı. İsrail’in İran füze saldırılarına karşılık vermesi sonrası Brent petrol gün içinde %5,4’e kadar yükselirken,

İran’ın askeri operasyonun sona erdiğine ilişkin haber akışıyla kazançların bir kısmını geri verdi ve 94,70 USD/varil civarında dengelendi. ABD ve İran arasında ateşkesin

kalıcılığı hâlen kırılgan görünürken, Başkan Trump barış görüşmelerinin sürdüğünü ve sürecin hızlı ilerleyebileceğini belirtti.

• Tahvil piyasasında sınırlı hareket izlendi. ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,53 seviyesinde yatay kalırken, Almanya 10 yıllık faizi %3,04, İngiltere 10 yıllık faizi ise %4,91 seviyesinde

değişmedi. Petrol fiyatlarındaki yükseliş enflasyon endişelerini canlı tutarken, yatırımcılar Çarşamba günü açıklanacak ABD Mayıs TÜFE verisine odaklanmış durumda.

TÜFE’nin yıllık %4,2 artması beklenirken, verinin enerji fiyatlarının çekirdek enflasyona yansıyıp yansımadığını göstermesi açısından kritik olacağı değerlendiriliyor.

• Fed beklentileri piyasaların ana risk başlıklarından biri olmaya devam ediyor. Avrupa Merkez Bankası’nın Perşembe günü 2023’ten bu yana ilk kez faiz artırması beklenirken,

Fed tarafında Kevin Warsh döneminin ilk toplantısı gelecek hafta takip edilecek. Piyasa, Aralık ayına kadar en az 25 baz puanlık bir Fed faiz artışı ihtimalini fiyatlıyor. Bu

nedenle güçlü büyüme ve güçlü bilanço görünümüne rağmen, yüksek petrol ve yüksek faiz kombinasyonu riskli varlıklar için sınırlayıcı unsur olmaya devam ediyor.

• Şirket haberlerinde AI ve M&A gündemi öne çıktı. Nvidia CEO’su Jensen Huang, geçen hafta başlayan global teknoloji satışını alım fırsatı olarak değerlendirirken, AI altyapı

yatırımlarının henüz erken aşamada olduğunu belirtti. Nvidia ve Hyundai Motor Group, fiziksel AI ve robotik alanlarında iş birliğini derinleştirme konusunda anlaştı. Avrupa’da

Intesa Sanpaolo, Banca Monte dei Paschi için 30,6mlr EUR tutarında teklif sunarken, Ingredion, Tate & Lyle’ı 2,7mlr GBP bedelle satın almayı kabul etti. Genel görünümde

piyasa teması “teknolojide dipten alım + Orta Doğu kaynaklı petrol riski + ABD TÜFE öncesi faiz hassasiyeti” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte kısa vadeli teknik görünüm zayıflamış durumda. Endeks, 7.600 seviyesine yakın zirve bölgesinden gelen satışlarla 7.383 seviyesine kadar geri çekilmiş
ve kısa vadeli yükseliş kanalında belirgin momentum kaybı oluşmuştur. Buna rağmen fiyat halen Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanın üzerinde kaldığı için ana
trend tamamen bozulmuş değil.

• Momentum göstergelerinde bozulma daha net görülüyor. MACD pozitif bölgede kalmaya devam etse de histogramdaki gerileme yükseliş ivmesinin belirgin şekilde zayıfladığını
gösteriyor. RSI’ın 48,8 seviyesine kadar düşmesi ise endeksin güçlü momentum bölgesinden çıktığını ve kısa vadede nötr/zayıf bir görünüme geçtiğini işaret ediyor. Bu nedenle
son geri çekilme yalnızca aşırı alım düzeltmesi olmaktan çıkıp daha dikkatli izlenmesi gereken bir konsolidasyon sürecine dönüşmüş durumda.

• Teknik seviyeler açısından 7.430-7.450 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerine yeniden çıkılması halinde 7.550-7.600 bandı tekrar gündeme gelebilir.
Aşağıda ise 7.350-7.300 bandı ilk destek alanı konumunda. Bu bölgenin kırılması halinde 7.155 seviyesi ve ardından 6.970-6.900 bandı daha güçlü destekler olarak takip
edilebilir.

• Özetle, S&P 500’de ana trend halen pozitif bölgede kalsa da kısa vadeli teknik görünüm zayıflamış durumda. Endeks 7.300 üzerinde tutunabilirse geri çekilme trend içi düzeltme
olarak kalabilir; ancak 7.300 altında kapanışlar satış baskısını 7.155 ve 6.970-6.900 bandına doğru derinleştirebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Union Pacific, ABD’nin en büyük demiryolu taşımacılığı şirketlerinden biridir. Şirket, Batı ABD’nin büyük bölümünde demiryolu ağı işletir; tarım ürünleri, otomotiv, kimyasallar,

sanayi ürünleri, enerji, intermodal yükler ve tüketim ürünleri taşır. Batı Kıyısı ve Körfez limanlarından ABD iç bölgelerine, Kanada demiryolu sistemlerine ve Meksika geçiş

noktalarına bağlantı sağlayarak Kuzey Amerika tedarik zincirinde kritik bir lojistik oyuncusu konumundadır.

• Union Pacific için yatırım hikâyesi, ABD’de üretim faaliyetlerinin yeniden canlanması, tedarik zincirlerinin daha bölgesel hale gelmesi ve demiryolu taşımacılığının

maliyet/verimlilik avantajı üzerinden şekilleniyor. ABD’de imalat aktivitesinin son dönemde toparlanma sinyali vermesi ve ISM imalat verisinin dört yılın en güçlü seviyesine

ulaşması, sanayi üretimi, hammadde, otomotiv, kimyasal ve intermodal taşımacılık hacimleri açısından destekleyici bir zemin yaratıyor. AI veri merkezi yatırımları, savunma,

havacılık ve enerji altyapısı gibi alanlarda artan sermaye harcamaları da orta vadede demiryolu yük talebini destekleyebilir.

• Norfolk Southern ile planlanan 85mlr USD büyüklüğündeki birleşme, onaylanması halinde Kuzey Amerika demiryolu sektöründe tarihi ölçekte bir dönüşüm yaratabilir. İşlem, ilk

kesintisiz kıtalararası demiryolu ağını oluşturma potansiyeli taşırken, Union Pacific’e ölçek, rota optimizasyonu, maliyet sinerjisi ve daha güçlü müşteri erişimi sağlayabilir. Buna

karşın Surface Transportation Board’un ek bilgi talep etmesi, rekabet, kamu yararı, taşıyıcı dengesi ve tedarik zinciri etkilerine ilişkin regülasyon risklerinin yüksek olduğunu

gösteriyor. Bu nedenle yatırım teması güçlü sanayi toparlanması ve birleşme opsiyonu ile desteklenirken, ana riskler regülasyon süreci, politik baskı ve işlem onayının uzaması

olarak öne çıkıyor.

Teknik Öneri: Visa Inc (V)



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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