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 ABD piyasalarinda satis baskisi, beklentilere kiyasla daha i1himl gelen cekirdek enflasyon verisi sonrasi kismen azaldi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,6, Nasdaq 100 vadeli
kontratlari %0,9 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,6 gerilese de, veri sonrasi kayiplarin bir bolumunun geri alindigi goruldu. Avrupa’da Stoxx 600 %0,2, MSCI Dunya Endeksi

ise %0,1 dusus kaydetti.

« Makro tarafta Mayis ay1 TUFE verisi mansette eneriji fiyatlarinin etkisiyle yukari yonlii baskiya isaret ederken, gekirdek enflasyon tarafindaki ilmli gériinim piyasalara kismi
rahatlama sagladi. TUFE yillik %4,2 ile 2023 bagindan bu yana en yiiksek seviyeye c¢ikarken, gekirdek TUFE aylik %0,2 ve yillik %2,9 artarak beklentilerden daha sinirli
yukseldi. Verinin detaylari, petrol kaynakli fiyat artiglarinin simdilik cekirdek kalemlere guglu sekilde yayilmadigini gosterdi.

* Fed beklentileri agisindan veri, faiz artirrmi baskisini bir miktar sinirladi. Piyasa yorumlarinda, ¢ekirdek enflasyonun iliml kalmasinin Fed’e dnumuzdeki birka¢ toplantida
beklemede kalma alani saglayabilecegi belirtiliyor. Buna karsin, Hirmuz Bogazi ve Orta Dogu kaynakli enerji sokunun yaz aylari boyunca devam etmesi halinde, enerji

maliyetlerinin diger sektorlere yayilabilecegi ve para politikasi gorinumunu yeniden zorlagtirabilecegi degerlendiriliyor.

« Tahvil ve emtia piyasalarinda karisik gérinim 6ne ¢ikti. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,53’e, Almanya 10 yillik faizi 2 baz puan artisla %3,07’ye, Ingiltere 10
yillik faizi ise 2 baz puan artisla %4,92’ye yikseldi. WTI petrol, Trump’in iran ile hizli bir baris anlasmasina varilamamasini elestirmesi ve gece yasanan saldirilarin kirilgan

ateskesi zorlamasiyla %1,6 artarak 89,60 USD/varil seviyesine ¢ikti. Spot altin ise %2,5 dususle 4.152,74 USD/ons seviyesine geriledi.

« Sirket haberlerinde Al ve lojistik bagliklari one ¢ikti. Oracle’in kapanis sonrasi agiklayacagi bilanco, Al baglantili teknoloji hisseleri i¢in bir sonraki onemli test olarak izleniyor.
Super Micro Computer, Al sunucu sipariglerini karsilamak igin gerekli bilesenleri almak Uzere 7mir USD tutarinda sermaye artirrmi planhiyor. TSMC’nin aylik satislarinin %30
artmasi, Al altyapi talebindeki gucin surdidguna gosterdi. Amazon’un tasimacilik hizmetlerini genisletmesi ise buyuk lojistik ve kamyon tasimaciligi sirketlerinde satis baskisi

yarattl. Genel gorinumde piyasa temasi “ilimh ¢ekirdek enflasyon + enerji kaynakli riskler + Al hisselerinde secici gorunum” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunltk grafikte kisa vadeli teknik gorinum belirgin sekilde zayiflamis durumda. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen satiglarla 7.386 seviyesine
kadar gerilemis ve son dususle birlikte Ichimoku bulutunun Gst bandina yaklasmistir. Fiyat halen bulutun Uzerinde kaldigi icin orta vadeli ana trend tamamen bozulmus degil;
ancak kisa vadeli yukselis momentumu onemli dlgude zayiflamis goérunuyor.

« Momentum gostergeleri de bu zayiflamayi teyit ediyor. MACD pozitif bolgede kalmakla birlikte histogramdaki ?erileme ve sinyal cizgisine yaklasma, yukselis ivmesinin
kayboldugunu gosteriyor. RSI'in 49 seviyesine gerilemesi, endeksin guc¢li momentum bolgesinden ¢ikarak notr/zayif bolgeye gectigine isaret ediyor. RSI'in 50 altinda kaliciligi,
satis baskisinin devami agisindan takip edilmeli.

 Teknik seviyeler agisindan yukarida 7.385-7.450 bandi ilk diren¢ bolgesi konumunda. Bu bolgenin Uzerine yeniden ¢ikilmasi halinde 7.550-7.600 bandi glindeme gelebilir.
Asagida ise 7.200-7.190 bandi ilk onemli destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altinda 7.140 ve ardindan 6.970-6.900 bandi daha guclu destek bolgesi olarak one ¢ikiyor.

« Ozetle, S&P 500’'de ana trend halen orta vadede pozitif bolgede kalsa da kisa vadeli gériinim zayiflamis durumda. Endeksin yeniden giic kazanmasi icin 7.450 Uzerinde
kapanislar gormemiz gerekiyor. 7.190 altinda kapanislar ise duzeltmenin derinlesmesine ve 7.140/6.970 desteklerinin guindeme gelmesine neden olabilir.

SPX Index 94 Suggested Charts » 96) Actions » 97) Edit ~ G 17: taslak EN COK Y¥IKSELENLER

e LY s « # et Gt w8 Kod Hisse Ads Sektor Kapamg % Hacim
Track £ Amotate = News ©. Zoom SJIM J M Smucker CoiThe Gida 1235 1044 21011173
o APH Amphenol Corp Elektrik Ekipmanlan 154 07 725 £3.234933
ol D POOL Pool Corp Toptan Satis 15242 G234 2370.449
" QD; : ‘fo f' BLDR Builders FirstSource Inc Perakende 7704 504 3584 281
U: (L CARR Carrier Global Corp Elektrik Ekipmanlan 571,24 578 32.5590.341
ARE Alexandria Real Estate Equitie GYO 55295 5,35 £905.067
POCD Insulet Corp Tikkbi Ekipman & Cihazlar 5155 61 5,35 $610.833
BX Blackstone Inc Warlik “énetimi 120289 534 $1.351.223

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanmimi 24084 -7 B2 $13.012.695
APP AppLovin Corp Reklam & Pazarlama £52084 760 £1.041.085
GLwW Corning Inc Teknoloji Donammi 2173584 -T25 23184155
MOV ServiceMow Inc aziim 310657 B3 35.846.840
QCOM QUALCOMM Inc wariletkenler 220542 -5 87 28.747.973
FELR First Solar Inc Y enilenebilir Enerji 228215 475 5690.236
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donamimi 3178 474 32.206.623
COIN Coinbaze Global Inc Kurumszal Finanzal Hizmetler £15550 -408 52647 959

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA, MYWIDLA, Corp wariletkenler 220819 022 45,057,555
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 2orsz 213 237 3598 675
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi 320055 -364 3217211596
KU Micron Technology Inc ariletkenler £93528 141 $17.993.339
AMZIN Amazon.com Inc E-Ticaret 224419 -042 514.075.936
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donamimi 24084 782 $13.012 695
TSLA Tesla Inc Otomotiv §30668 -3,00 £12.945 313

HBAN Huntington Bancshares Inc/OH Bankacilik 21682 200 212405172
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» Wells Fargo, ABD merkezli ¢esitlendirilmis bir finansal hizmetler grubudur. Sirket; bireysel bankacilik, ticari bankacilik, kurumsal ve yatirrm bankaciligi, kredi kartlari, mortgage,
arac kredileri, kUguk igletme kredileri, sigorta, varlik yonetimi ve yatirrm hizmetleri sunmaktadir. Yaklasik 1,9tr USD aktif buytklige sahip olan Wells Fargo’nun ana ig kollari

Consumer Banking and Lending, Commercial Banking, Corporate and Investment Banking ile Wealth and Investment Management segmentlerinden olusur.

« Gundem tarafinda yuksek faiz ortami ve Fed’in faizleri daha uzun sire yUksek tutabilecegi beklentisi, mevduat maliyetleri yonetilebilir kaldigi surece Wells Fargo’nun net faiz
geliri gorinumunu destekleyebilir. Banka ayni zamanda yatirrm bankaciligi tarafinda pazar pay! kazanimi, ECM/advisory faaliyetlerinde toparlanma ve SpaceX gibi mega halka
arzlarda yer alma potansiyeliyle Ucret gelirleri agisindan da destek bulabilir. Buna karsin tuketici kredilerinde bozulma, mevduat maliyetleri, regulasyon kaynakli kalan riskler ve
petrol/enflasyon sokunun hanehalki harcamalarina etkisi izlenmeli. Genel olarak Wells Fargo, regulasyon yukunun azalmasi, bilango buyumesine donus, net faiz geliri

toparlanmasi ve sermaye piyasasi aktivitesindeki canlanma Uzerinden kaliteli bir ABD bankaciligi yatirim hikayesi sunuyor.

WFC Wells Fargo & Co
Sektor Bankacilik
P. Deger (USD mn) 250.936
FIK (x) 12 6x
FDIFAVOK (x) AD.
Sektor FIK (x) 11,1%
Sektor FOIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 71,93 -97 76
Beta 1,06
12 Ay rolatif Perf -18,45%
Degigim 1G hG 1A JA YBB
000% 422% &841% 4 73% -12,02%

Alig Fiyati ($) 82,05

Hedef Fiyati () 85,33

Zarar Kes (5): 77,95
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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