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« ABD piyasalarinda teknoloji hisselerindeki toparlanma onculigunde sinirli tepki alimlari 6ne ¢ikti. S&P 500 vadeli kontratlari %0,4, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,8 ve Dow
Jones vadeli kontratlari %0,5 yUkselirken, S&P 500’lUn bes haftanin en diisiik seviyesinden toparlanmaya calistigi gériliyor. Ancak Baskan Trump’in iran’a yonelik yeni saldiri

sinyali vermesi ve Kharg Adasi’'ni hedef alabileceklerini sdylemesi, risk istahindaki toparlanmanin guglenmesini sinirladi.

* Enerji piyasalarinda oynaklik yuksek kalmaya devam ediyor. WTI petrol, Orta Dogu gerilimi ve Hiurmuz Bogazi kaynakli arz endiseleriyle 90 USD/varil civarinda dalgalanirken,
glin icinde yukseligler jeopolitik haber akigina bagli olarak hizlandi. iran savagi ve enerji arzindaki kesintiler, ABD ekonomisinde enflasyon baskilarini artirmaya devam ediyor.
Uretici fiyatlarinin Mayis ayinda tg¢ yili askin sirenin en hizli artisini kaydetmesi, sirketlerin yiiksek enerji ve tasima maliyetlerini diger mal ve hizmet fiyatlarina yansitmaya

basladigini gosteriyor.

« Tahvil piyasasinda sinirli rahatlama gorulse de faiz hassasiyeti korunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dususgle %4,53’e, Almanya 10 yillik faizi 3 baz puan dususle
%3,05’e, Ingiltere 10 yillik faizi ise 1 baz puan dislsle %4,92’ye geriledi. Avrupa Merkez Bankasi’'nin yaklasik tg¢ yil sonra ilk kez faiz artirmasi, enerji sokunun kiresel merkez

bankalari Uzerinde politika baskisi yarattigini gosterirken, Fed tarafinda da yuksek enflasyon ve jeopolitik belirsizlik nedeniyle temkinli durusun korunmasi bekleniyor.

« Sirket haberlerinde teknoloji ve Al altyapisi one cikti. SpaceX halka arzina bireysel yatirrmcilardan 70mlir USD’nin Gzerinde talep geldigi belirtilirken, islem potansiyel olarak
tarihin en buyuk halka arzlarindan biri olmaya devam ediyor. Oracle, beklentilerin Uzerinde gerceklesen sermaye harcamalari nedeniyle geriledi; bu durum Al altyapi

yatinmlarinin karlihgina iliskin soru isaretlerini artirdi. Intel ise Bank of America’nin tavsiyesini “underperform”dan “buy’a yukseltmesi sonrasi pozitif ayristi.

* Diger sirket gelismelerinde Al kaynakh donusum ve regulasyon temalari dikkat ¢ekti. Apollo Global Management, yazilim sektorundeki yeni yatirnm firsatlarini Al kaynakli
bozulma riski acisindan daha yakindan degerlendirdigini acikladi. Cin’de Alibaba ve JD.com hisseleri, regulatorlerin yaniltici promosyonlar ve asiri rekabet konusunda e-ticaret
sirketlerini uyarmasi sonrasi geriledi. Genel gorunimde piyasa temasi “teknoloji hisselerinde tepki alimi + Orta Dogu kaynaklh petrol riski + Uretici enflasyonunda hizlanma”

ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli teknik gorindm belirgin sekilde zayiflamis durumda. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen satiglarla 7.267 seviyesine
kadar gerilemis ve Ichimoku bulutunun Ust bandina yaklasmistir. Fiyat halen bulutun Gzerinde kaliyor olsa da, son dususle birlikte kisa vadeli yukselis trendi nemli Olgcude
momentum kaybetmigtir.

Momentum gostergeleri zayiflamayi teyit ediyor. MACD pozitif bolgede kalmaya devam etse de histogramdaki sert daralma ve MACD cizgisinin sinyal cizgisine yaklasmasi,
yukselis ivmesinin belirgin sekilde azaldigini gosteriyor. RSI'in 40,6 seviyesine gerilemesi ise endeksin guc¢li momentum bolgesinden c¢ikarak zayif bolgeye gectigine isaret
ediyor. RSI'in 40 altinda kaliciligi, satis baskisinin derinlesmesi agisindan negatif sinyal tretebilir.

Teknik seviyeler agisindan yukarida 7.270-7.330 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Gzerine yeniden ¢ikilmasi halinde 7.430-7.500 bandi tepki hareketinde
hekdeflenebilir. Asagida ise 7.210-7.190 bandi ilk dnemli destek konumunda. Bu balgenin altinda 7.100 ve ardindan 6.970-6.900 bandi daha guclu destek bolgesi olarak 6ne
cikiyor.

Ozetle, S&P 500’de orta vadeli ana trend tamamen bozulmus degil; ancak kisa vadeli gériiniim zayif. Endeksin yeniden giic kazanmasi icin éncelikle 7.330 lizerinde, daha net bir
toparlanma igin ise 7.430 Uzerinde kapaniglar gortlmesi gerekiyor. 7.190 altinda kapaniglar dizeltmenin 7.100 ve 6.970-6.900 destek bolgesine dogru derinlesmesine neden

olabilir.

SPX Index 9%4) Suggested Charts ~ 96 Actions + 97) Edit - G 17: taslak EN COK YUKSELENLER

02902 D = >|~1 5 « # Edit R # Kod Hisse Adi sektor Kapamig % Hacim
Track . Annotate = News C. Zoom DWH Dewvon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 346 60 5,74 24 217823
Juh SJM J M Smucker CoiThe Gida 11705 415 §1.053.336
n ﬁ;ﬂ f APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 38,00 3,80 51.921.852
o Df; f‘ 7428, CBOE Cboe Global Markets Inc Kurumsal Finansal Hizmetler M08 361 5322.478
2 ol ! THMUS T-Kobile US Inc Telekominikasyon $18555 339 $2.075.233
CPB Campbell’s Company/The Gida 52288 3,39 £3.495.987
TRGP Targa Resources Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 227254 37 $343.910
OKE ONEOQK Inc Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 380,57 317 $931.236

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanmimi 52927 27 88 247 897 972
GMRC Generac Holdings Inc Elektrik Ekipmanlan 223511 -838 2220387
MNRG MRG Energy Inc Elektrik Hizmetleri 212065 -718 2204230
QCOoOM QUALCOMM Inc Yariletkenler 19120 £ $6.531.926
WMOS Mo=aic CoiThe Kimyazsal 51982 H£256 $3.265.985
P International Paper Co Konteynerler & Ambalaj 53185 &H65 21731102
ETN Eaton Corp PLC Elektrik Ekipmanlan 337546 H54 31.043.030
CAT Caterpillar Inc Makine 585816 540 $639.914

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoleji Conanmimi 22927 2758 247 897 972
MW DA, MWIDA, Corp Yariletkenler 220042 -373 340602 517
INTC Intel Corp Yariletkenler 10704 082 331.746.128
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi 5291 58 0,35 215 475122
WU Micron Technology Inc ariletkenler 89188 470 214780218
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 323800 -253 312723889
HOOD Robinhood Marketz Inc Warlk ¥énetimi 586, 356 3,09 £11.351.858
HPE Hewlett Packard Enterprize Co Teknolgji Donanimi 24549 576 211.232.102



Teknik Oneri: Wells Fargo & Co (WFC)
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« Target, ABD’de genel tuketim Urdnleri ve gida odakli indirimli perakende magazalar igleten buyuk olgekli bir perakende sirketidir. Sirket; gida, ev urunleri, giyim, elektronik,
guzellik, bebek urunleri, oyuncak, evcil hayvan Urtnleri ve temel ihtiyac kategorilerinde satis yaparken, fiziksel magazalarini e-ticaret kanallariyla entegre sekilde kullanmaktadir.

ABD genelinde 2.000’in uzerinde magazasi ve online platformu tUzerinden milyonlarca musteriye hizmet vermektedir.

« Target'in yatirrm hikayesi, defansif perakende yapisi, yuksek marka bilinirligi ve duzenli temettl artisi gegmisiyle destekleniyor. Sirketin ceyreklik temettusund hisse basina 1,14
USD’den 1,16 USD’ye yukseltmesi, zorlu tuketici ortamina ragmen nakit akisi gorinumune duyulan gtveni yansitiyor. 2026’nin, Target’in yillik temettusunt artirdigi tst tste 55.

yil olmasi beklenirken, bu durum sirketi temettu surekliligi ve hissedar getirisi agisindan kaliteli perakende oyunculari arasinda konumlandiriyor.

* Yuksek enflasyon ve tuketici harcamalarinda segiciligin arttigi bir ortamda Target'in genis Urun gami, uygun fiyat algisi ve magaza-online entegrasyonu satis dayanikhligini
destekleyebilir. Bununla birlikte Walmart ve Costco gibi duguk fiyat algisi gucli rakiplerle rekabet, discretionary kategorilerde talep zayifligi ve tuketici guvenindeki oynaklik ana
riskler olarak izlenmeli. Genel olarak Target, kisa vadede tuketici hassasiyetine duyarli olmakla birlikte, guclu temettu gecmisi, Olcekli magaza agi ve ¢ok kanalli perakende
modeliyle defansif gelir ve temettu temasi sunuyor.

TGT Target Corp
Sektor Perakende - Tiiketici Uriinleri
P. Deger (USD mn) 58.127
FIK (x) 16x
FDIFAVOK (x) 9 2x
Sektor FIK (x) 14,9x
Sektor FOIFAVOK (x) 8,3x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 83,44 -133 1
Beta 0,75
12 Ay rolatif Perf 23,33%
Degigim 1G hG 1A JA YBB
000% 333% &805% 7,75% 30,93%

Alig Fiyati ($) 129,00

Hedef Fiyati () 134,16

Zarar Kes (5): 122 55
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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