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• ABD piyasalarında teknoloji hisselerindeki toparlanma öncülüğünde sınırlı tepki alımları öne çıktı. S&P 500 vadeli kontratları %0,4, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,8 ve Dow

Jones vadeli kontratları %0,5 yükselirken, S&P 500’ün beş haftanın en düşük seviyesinden toparlanmaya çalıştığı görülüyor. Ancak Başkan Trump’ın İran’a yönelik yeni saldırı

sinyali vermesi ve Kharg Adası’nı hedef alabileceklerini söylemesi, risk iştahındaki toparlanmanın güçlenmesini sınırladı.

• Enerji piyasalarında oynaklık yüksek kalmaya devam ediyor. WTI petrol, Orta Doğu gerilimi ve Hürmüz Boğazı kaynaklı arz endişeleriyle 90 USD/varil civarında dalgalanırken,

gün içinde yükselişler jeopolitik haber akışına bağlı olarak hızlandı. İran savaşı ve enerji arzındaki kesintiler, ABD ekonomisinde enflasyon baskılarını artırmaya devam ediyor.

Üretici fiyatlarının Mayıs ayında üç yılı aşkın sürenin en hızlı artışını kaydetmesi, şirketlerin yüksek enerji ve taşıma maliyetlerini diğer mal ve hizmet fiyatlarına yansıtmaya

başladığını gösteriyor.

• Tahvil piyasasında sınırlı rahatlama görülse de faiz hassasiyeti korunuyor. ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan düşüşle %4,53’e, Almanya 10 yıllık faizi 3 baz puan düşüşle

%3,05’e, İngiltere 10 yıllık faizi ise 1 baz puan düşüşle %4,92’ye geriledi. Avrupa Merkez Bankası’nın yaklaşık üç yıl sonra ilk kez faiz artırması, enerji şokunun küresel merkez

bankaları üzerinde politika baskısı yarattığını gösterirken, Fed tarafında da yüksek enflasyon ve jeopolitik belirsizlik nedeniyle temkinli duruşun korunması bekleniyor.

• Şirket haberlerinde teknoloji ve AI altyapısı öne çıktı. SpaceX halka arzına bireysel yatırımcılardan 70mlr USD’nin üzerinde talep geldiği belirtilirken, işlem potansiyel olarak

tarihin en büyük halka arzlarından biri olmaya devam ediyor. Oracle, beklentilerin üzerinde gerçekleşen sermaye harcamaları nedeniyle geriledi; bu durum AI altyapı

yatırımlarının kârlılığına ilişkin soru işaretlerini artırdı. Intel ise Bank of America’nın tavsiyesini “underperform”dan “buy”a yükseltmesi sonrası pozitif ayrıştı.

• Diğer şirket gelişmelerinde AI kaynaklı dönüşüm ve regülasyon temaları dikkat çekti. Apollo Global Management, yazılım sektöründeki yeni yatırım fırsatlarını AI kaynaklı

bozulma riski açısından daha yakından değerlendirdiğini açıkladı. Çin’de Alibaba ve JD.com hisseleri, regülatörlerin yanıltıcı promosyonlar ve aşırı rekabet konusunda e-ticaret

şirketlerini uyarması sonrası geriledi. Genel görünümde piyasa teması “teknoloji hisselerinde tepki alımı + Orta Doğu kaynaklı petrol riski + üretici enflasyonunda hızlanma”

ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte kısa vadeli teknik görünüm belirgin şekilde zayıflamış durumda. Endeks, 7.600 seviyesine yakın zirve bölgesinden gelen satışlarla 7.267 seviyesine
kadar gerilemiş ve Ichimoku bulutunun üst bandına yaklaşmıştır. Fiyat halen bulutun üzerinde kalıyor olsa da, son düşüşle birlikte kısa vadeli yükseliş trendi önemli ölçüde
momentum kaybetmiştir.

• Momentum göstergeleri zayıflamayı teyit ediyor. MACD pozitif bölgede kalmaya devam etse de histogramdaki sert daralma ve MACD çizgisinin sinyal çizgisine yaklaşması,
yükseliş ivmesinin belirgin şekilde azaldığını gösteriyor. RSI’ın 40,6 seviyesine gerilemesi ise endeksin güçlü momentum bölgesinden çıkarak zayıf bölgeye geçtiğine işaret
ediyor. RSI’ın 40 altında kalıcılığı, satış baskısının derinleşmesi açısından negatif sinyal üretebilir.

• Teknik seviyeler açısından yukarıda 7.270-7.330 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerine yeniden çıkılması halinde 7.430-7.500 bandı tepki hareketinde
hedeflenebilir. Aşağıda ise 7.210-7.190 bandı ilk önemli destek konumunda. Bu bölgenin altında 7.100 ve ardından 6.970-6.900 bandı daha güçlü destek bölgesi olarak öne
çıkıyor.

• Özetle, S&P 500’de orta vadeli ana trend tamamen bozulmuş değil; ancak kısa vadeli görünüm zayıf. Endeksin yeniden güç kazanması için öncelikle 7.330 üzerinde, daha net bir
toparlanma için ise 7.430 üzerinde kapanışlar görülmesi gerekiyor. 7.190 altında kapanışlar düzeltmenin 7.100 ve 6.970-6.900 destek bölgesine doğru derinleşmesine neden
olabilir.

S&P Teknik Görünüm



• Target, ABD’de genel tüketim ürünleri ve gıda odaklı indirimli perakende mağazaları işleten büyük ölçekli bir perakende şirketidir. Şirket; gıda, ev ürünleri, giyim, elektronik,

güzellik, bebek ürünleri, oyuncak, evcil hayvan ürünleri ve temel ihtiyaç kategorilerinde satış yaparken, fiziksel mağazalarını e-ticaret kanallarıyla entegre şekilde kullanmaktadır.

ABD genelinde 2.000’in üzerinde mağazası ve online platformu üzerinden milyonlarca müşteriye hizmet vermektedir.

• Target’ın yatırım hikâyesi, defansif perakende yapısı, yüksek marka bilinirliği ve düzenli temettü artışı geçmişiyle destekleniyor. Şirketin çeyreklik temettüsünü hisse başına 1,14

USD’den 1,16 USD’ye yükseltmesi, zorlu tüketici ortamına rağmen nakit akışı görünümüne duyulan güveni yansıtıyor. 2026’nın, Target’ın yıllık temettüsünü artırdığı üst üste 55.

yıl olması beklenirken, bu durum şirketi temettü sürekliliği ve hissedar getirisi açısından kaliteli perakende oyuncuları arasında konumlandırıyor.

• Yüksek enflasyon ve tüketici harcamalarında seçiciliğin arttığı bir ortamda Target’ın geniş ürün gamı, uygun fiyat algısı ve mağaza-online entegrasyonu satış dayanıklılığını

destekleyebilir. Bununla birlikte Walmart ve Costco gibi düşük fiyat algısı güçlü rakiplerle rekabet, discretionary kategorilerde talep zayıflığı ve tüketici güvenindeki oynaklık ana

riskler olarak izlenmeli. Genel olarak Target, kısa vadede tüketici hassasiyetine duyarlı olmakla birlikte, güçlü temettü geçmişi, ölçekli mağaza ağı ve çok kanallı perakende

modeliyle defansif gelir ve temettü teması sunuyor.

Teknik Öneri: Wells Fargo & Co (WFC)



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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