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• Küresel piyasalarda risk iştahı, ABD-İran arasında geçici anlaşmaya yaklaşıldığına yönelik haber akışıyla güçlendi. S&P 500 vadeli kontratları %0,4, Nasdaq 100 vadeli

kontratları %0,3 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,6 yükselirken, önceki seansta S&P 500’ün %1,8 artış göstermesi sonrası pozitif görünüm korundu. Avrupa’da Stoxx 600

%1,2 yükselirken, MSCI Dünya Endeksi %0,4 artış kaydetti.

• Petrol fiyatlarında belirgin geri çekilme öne çıktı. Brent petrol, savaşın ilk haftasından bu yana en düşük kapanış seviyelerine yaklaşarak 88 USD/varil civarına yönelirken, WTI

petrol %2,9 düşüşle 85,18 USD/varil seviyesine geriledi. G7 kaynaklarının anlaşmanın Pazar günü imzalanabileceğini belirtmesi ve İran tarafının anlaşma metninin büyük

ölçüde tamamlandığını açıklaması, Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılabileceği beklentisini güçlendirdi.

• Orta Doğu’da olası anlaşma taslağının Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılması ve nükleer konularda 60 günlük müzakere sürecini içeren 14 maddeden oluştuğu bildirildi.

Piyasalar, 100 günü aşan savaşın ve tarihin en büyük petrol arz şoklarından birinin sona ermesi ihtimalini fiyatlamaya çalışıyor. Buna karşın, daha önceki iyimserlik dalgalarının

boşa çıkması nedeniyle yatırımcıların nihai anlaşma imzalanmadan ve Hürmüz fiilen açılmadan tam rahatlamaya geçmekte temkinli kaldığı görülüyor.

• Tahvil ve kur tarafında karışık görünüm izlendi. ABD 10 yıllık tahvil faizi 1 baz puan artışla %4,47’ye yükselirken, Almanya 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan düşüşle %3,01’e,

İngiltere 10 yıllık faizi ise 5 baz puan gerileyerek %4,86’ya indi. Dolar dört günlük düşüş serisini sonlandırırken, altın %0,2 düşüşle 4.202,04 USD/ons seviyesine geriledi. Petrol

fiyatlarındaki düşüş kısa vadede enflasyon beklentilerini rahatlatsa da, piyasalar Fed’in Aralık ayına kadar faiz artırımına gidebileceği ihtimalini tamamen dışlamış değil.

• Şirket haberlerinde SpaceX halka arzı ve teknoloji teması öne çıktı. SpaceX’in 75mlr USD büyüklüğündeki tarihi halka arzı sonrası gölge piyasalarda ilk işlem gününde en az

%35 yükseliş fiyatlanırken, Rocket Lab ve Redwire gibi uzay sektörü bağlantılı hisselerde piyasa öncesi alımlar görüldü. Vanguard’ın ETF pazarında BlackRock’ı geçerek en

büyük ihraççı konumuna yükselmesi, sektörde önemli bir güç değişimine işaret etti. Adobe’da CFO ayrılığı dikkat çekerken, küresel bankaların SK Hynix ve Samsung

Electronics gibi Asya çip hisselerinde hedge fonların kaldıraçlı pozisyonlarını sınırlaması, AI temasında risk yönetiminin sıkılaştığını gösteriyor. Genel görünümde piyasa teması

“Orta Doğu’da anlaşma beklentisi + petrol fiyatlarında gevşeme + SpaceX halka arzı ve teknoloji iştahı” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte son geri çekilmenin ardından teknik görünüm yeniden olumluya dönme eğilimi gösteriyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakın zirve bölgesinden gelen
düzeltme sonrası 7.230 civarında destek bulmuş ve yeniden 7.394 seviyesine tepki vermiştir. Fiyatın Ichimoku bulutunun üzerinde kalmaya devam etmesi, orta vadeli ana trendin
korunduğunu gösterirken, İran ile mutabakat sağlanmasına yönelik haber akışının risk iştahını desteklemesi halinde toparlanmanın güç kazanabileceğini düşünüyoruz.

• Momentum göstergeleri de dengelenme sinyali veriyor. MACD pozitif bölgede kalmayı sürdürürken, RSI’ın 50 seviyesine yakın seyretmesi aşırı alım baskısının azaldığını ve
endeksin yeni bir yükseliş hareketi için daha sağlıklı bir zemine geldiğini gösteriyor. Özellikle 7.430-7.450 bandının aşılması halinde teknik toparlanmanın hız kazanması ve
endeksin yeniden 7.550-7.600 bandına yönelmesi beklenebilir.

• Aşağıda 7.230-7.200 bandı kısa vadeli ana destek bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölge üzerinde kalındığı sürece geri çekilmelerin sınırlı kaldığını ve ana yükseliş trendinin
korunduğunu düşünüyoruz. İran ile mutabakatın netleşmesi, petrol fiyatlarında gevşeme ve tahvil faizlerinde rahatlama yaratabileceği için endeks açısından ek pozitif katalist
olabilir. Bu çerçevede S&P 500’de teknik görünümü olumlu değerlendiriyoruz.

S&P Teknik Görünüm



• United Airlines, ABD merkezli büyük ölçekli havayolu şirketidir. Şirket, United Airlines markası altında yolcu ve kargo taşımacılığı yapar; Kuzey Amerika, Avrupa, Asya, Afrika,

Latin Amerika, Orta Doğu ve Pasifik bölgelerine uçuş ağı sunar. Chicago, Denver, Houston, Los Angeles, New York/Newark, San Francisco ve Washington D.C. gibi ana hub’ları

üzerinden küresel bağlantı sağlarken, Star Alliance üyesi olarak uluslararası erişimini güçlendirmektedir.

• United Airlines için yatırım hikâyesi, ABD-İran arasında geçici anlaşmaya yaklaşıldığına yönelik haber akışı ve buna bağlı olarak petrol fiyatlarında görülen sert geri çekilmeyle

destekleniyor. Brent petrolün 88 USD/varil altına gerilemesi, havayolu şirketleri için en önemli maliyet kalemlerinden biri olan jet yakıtı tarafında rahatlama potansiyeli yaratıyor.

Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılması ve enerji arzındaki normalleşme, yakıt maliyetleri üzerindeki baskıyı azaltarak United Airlines’ın marj görünümünü destekleyebilir.

• Ayrıca Orta Doğu’da tansiyonun düşmesi, küresel seyahat talebi ve uluslararası uçuş operasyonları açısından da olumlu bir zemin yaratıyor. Risk iştahındaki toparlanma, tüketici

güveni ve seyahat harcamalarını desteklerken, United Airlines gibi geniş uluslararası ağa sahip havayolları bu ortamdan doğrudan faydalanabilir. Buna karşın anlaşmanın henüz

nihai hale gelmemesi, petrol fiyatlarında olası yeniden yükseliş ve jeopolitik risklerin devamı izlenmesi gereken başlıklar olarak öne çıkıyor. Genel olarak United Airlines, petrol

fiyatlarındaki gerileme, jeopolitik normalleşme ve güçlü seyahat talebiyle kısa vadede pozitif katalistlere sahip bir havayolu yatırım teması sunuyor.

Teknik Öneri: United Airlines Holdings Inc (UAL)



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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