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« Kiresel piyasalarda risk istahi, ABD-Iran arasinda gecici anlasmaya yaklasildigina yonelik haber akisiyla giiclendi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,4, Nasdaq 100 vadeli
kontratlari %0,3 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,6 yukselirken, onceki seansta S&P 500°Un %1,8 artis gostermesi sonrasi pozitif gorunim korundu. Avrupa’da Stoxx 600
%1,2 yukselirken, MSCI Dunya Endeksi %0,4 artis kaydetti.

« Petrol fiyatlarinda belirgin geri ¢cekilme one cikti. Brent petrol, savasin ilk haftasindan bu yana en dlsuk kapanis seviyelerine yaklasarak 88 USD/varil civarina yonelirken, WTI
petrol %2,9 disisle 85,18 USD/varil seviyesine geriledi. G7 kaynaklarinin anlasmanin Pazar giinii imzalanabilecegini belirtmesi ve Iran tarafinin anlasma metninin blyik

olcude tamamlandigini agiklamasi, Hirmuz Bogazr’'nin yeniden acilabilecegdi beklentisini gtclendirdi.

« Orta Dogu’'da olasi anlagma taslaginin Hurmuz Bogazi'nin yeniden acgilmasi ve nukleer konularda 60 gunlik muzakere surecini iceren 14 maddeden olustugu bildirildi.
Piyasalar, 100 guniu asan savasin ve tarihin en buyuk petrol arz soklarindan birinin sona ermesi ihtimalini fiyatlamaya c¢alisiyor. Buna kargin, daha onceki iyimserlik dalgalarinin

bosa ¢cikmasi nedeniyle yatirimcilarin nihai anlasma imzalanmadan ve Hurmuz fiilen acilmadan tam rahatlamaya ge¢mekte temkinli kaldigi goralayor.

« Tahvil ve kur tarafinda karigik gorinum izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artisla %4,47’'ye yukselirken, Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dususle %3,01’e,
Ingiltere 10 yillik faizi ise 5 baz puan gerileyerek %4,86’ya indi. Dolar dort giinliik diistis serisini sonlandirirken, altin %0,2 disusle 4.202,04 USD/ons seviyesine geriledi. Petrol

fiyatlarindaki dugus kisa vadede enflasyon beklentilerini rahatlatsa da, piyasalar Fed’in Aralik ayina kadar faiz artirrmina gidebilecegi ihtimalini tamamen dislamis degil.

« Sirket haberlerinde SpaceX halka arzi ve teknoloji temasi one ¢iktl. SpaceX'in 75mlr USD buyukligundeki tarihi halka arzi sonrasi golge piyasalarda ilk islem gununde en az
%35 yukselis fiyatlanirken, Rocket Lab ve Redwire gibi uzay sektort baglantili hisselerde piyasa oncesi alimlar goruldu. Vanguard’'in ETF pazarinda BlackRock’i gecerek en
bayuk ihracgl konumuna yukselmesi, sektorde onemli bir glic degisimine isaret etti. Adobe’da CFO ayrihgi dikkat gekerken, kiresel bankalarin SK Hynix ve Samsung
Electronics gibi Asya cip hisselerinde hedge fonlarin kaldirach pozisyonlarini sinirlamasi, Al temasinda risk yonetiminin sikilastigini gosteriyor. Genel goérunimde piyasa temasi

“Orta Dogu’da anlagsma beklentisi + petrol fiyatlarinda gevseme + SpaceX halka arzi ve teknoloji istah1” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte son geri ¢cekilmenin ardindan teknik 86rUnUm yeniden olumluya donme egilimi gosteriyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen

duzeltme sonrasi 7.230 civarinda destek bulmus ve yeniden 7.3

korundugunu gosterirken, Iran ile mutabakat saglanmasina yonelik haber akiginin risk istahini desteklemesi halinde toparlanmanin guc¢ kazanabilecegini diasuntyoruz.

4 seviyesine tepki vermistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun Uzerinde kalmaya devam etmesi, orta vadeli ana trendin

 Momentum gostergeleri de dengelenme sinyali veriyor. MACD pozitif bolgede kalmayi surdirurken, RSI'in 50 seviyesine yakin seyretmesi asiri alim baskisinin azaldigini ve
endeksin yeni bir yukselis hareketi icin daha saglikh bir zemine geldigini gosteriyor. Ozellikle 7.430-7.450 bandinin asiimasi halinde teknik toparlanmanin hiz kazanmasi ve

endeksin yeniden 7.550-7.600 bandina yonelmesi beklenebilir.

« Asagida 7.230-7.200 bandi kisa vadeli ana destek bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolge Uzerinde kalindigi surece geri gekilmelerin sinirl kaldigini ve ana yukselis trendinin
korundugunu dusunuyoruz. Iran ile mutabakatin netlesmesi, petrol fiyatlarinda gevseme ve tahvil faizlerinde rahatlama yaratabilecegi icin endeks acgisindan ek pozitif katalist
olabilir. Bu gergcevede S&P 500°de teknik gorunimu olumlu degerlendiriyoruz.
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1:' 6D 5<Y >|~1 w i - Table « o Edit chanbv_ % Kod Hisse Adi Sektor Kapanig % Hacim
Track . Annotate = News ©. Zoom SNDK Sandisk Corp Teknoloji Donamimi 31.881,51 1450 $3.315.796
— y KLAC KLA& Corp variletkenler 5241164 12,92 5701.610
' LRCX Lam Research Corp ariletkenler §36252 1265 £5.540.211

MU Micron Technology Inc Y aniletkenler §995,87 1166 £16.145.702

ARMAT Applied Materials Inc W ariletkenler $55264 1119 $4.485.690

P International Paper Co Konteynerler & Ambalaj 534595 973 £2.330.721

TER Teradyne Inc Y aniletkenler 381,40 573 22.315.104

Sw Smurfit Westrock PLC Konteynerler & Ambalaj 342650 580 32 .546.009

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim

FTC PTC Inc Yaziim $11839 1236 $1.080.782

ORCL Oracle Corp azilim 218410 -853 211.321.830

ADSK Autedesk Inc Yaziim 220557 710 31.6832.206

GDDY GoDaddy Inc internet Medya & Hizmetler $r5 17 637 $7638.667

ADBE Adobe Inc azim 221880 H25 5.087.407

WDAY Workday Inc Yaziim 313053 505 $1.748.586

FOs FactSet Research Systems Inc Ozel Finans 223564 455 3422 B33

CsGP CoStar Group Inc Emlak Hizmetleri 23285 482 £2.903.815

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim

SMCI Super Micro Computer Inc Teknoleji Conanmimi 531,57 922 £50.811.857

INTC. Intel Corp Y aniletkenler 511656 927 $48 897 5935

MWD MWVIDLA Corp Yariletkenler 20487 222 341818608

AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi §£295 63 1,39 217 0725997

WU Micron Technology Inc ariletkenler 995,87 11,66 216.145.702

MSFT Microsoft Corp aziim 3359034 A7 314 660 567

ARZN Amazon.com Inc E-Ticaret 24151 1,47 212 332 244

ANGO Broadcom Inc ariletkenler $385,57 362 $11.775.879
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« United Airlines, ABD merkezli buyuk Olgekli havayolu sirketidir. Sirket, United Airlines markasi altinda yolcu ve kargo tasimaciligi yapar; Kuzey Amerika, Avrupa, Asya, Afrika,
Latin Amerika, Orta Dogu ve Pasifik bolgelerine ugus agi sunar. Chicago, Denver, Houston, Los Angeles, New York/Newark, San Francisco ve Washington D.C. gibi ana hub’lari
uzerinden kuresel baglanti saglarken, Star Alliance Uyesi olarak uluslararasi erisimini gug¢lendirmektedir.

- United Airlines icin yatirim hikayesi, ABD-iran arasinda gegici anlasmaya yaklasildigina ydnelik haber akisi ve buna bagl olarak petrol fiyatlarinda goriilen sert geri cekilmeyle
destekleniyor. Brent petrolin 88 USD/varil altina gerilemesi, havayolu sirketleri icin en dnemli maliyet kalemlerinden biri olan jet yakiti tarafinda rahatlama potansiyeli yaratiyor.
HurmUz Bogazi'nin yeniden acgilmasi ve enerji arzindaki normallesme, yakit maliyetleri Gzerindeki baskiyi azaltarak United Airlines’in marj gorunumunu destekleyebilir.

« Ayrica Orta Dogu’da tansiyonun dusmesi, klresel seyahat talebi ve uluslararasi ugus operasyonlari agisindan da olumlu bir zemin yaratiyor. Risk istahindaki toparlanma, tuketici
guveni ve seyahat harcamalarini desteklerken, United Airlines gibi genis uluslararasi aga sahip havayollari bu ortamdan dogrudan faydalanabilir. Buna karsin anlasmanin henuz
nihai hale gelmemesi, petrol fiyatlarinda olasi yeniden yuUkselis ve jeopolitik risklerin devami izlenmesi gereken basliklar olarak one ¢ikiyor. Genel olarak United Airlines, petrol
fiyatlarindaki gerileme, jeopolitik normallesme ve guclu seyahat talebiyle kisa vadede pozitif katalistlere sahip bir havayolu yatirrm temasi sunuyor.

UAL United Airlines Holdings Inc
Sektor Tagimacihk & Lojistik
P. Deger (USD mn) 35.559
FIK (x) 10,3=
FDIFAVOK (x) 6,6x
Sektor FIK (x) 9, 8x
Sektor FOIFAVOK (x) 5,3x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 71,55 - 11921
Beta 1,34
12 Ay rolatif Perf 5,77%
Degigim 1G hG 1A JA YBB
9385% T73% 17.50% 30,14% 0,71%
Alig Fiyati ($) 114,05
Hedef Fiyati () 118,61

Zarar Kes (5): 101,50
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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