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» ABD vadeli endekslerinde Fed karari oncesi daha dengeli bir gorinum one cikiyor. S&P 500 vadeli kontratlari %0,1 yukselirken, Nasdaqg 100 vadeli kontratlari %0,6 artisla
teknoloji tarafinda toparlanmaya isaret etti. Dow Jones vadeli kontratlari yatay seyrederken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 yukseldi. Piyasa, son gunlerde petrol fiyatlarindaki

diistis ve iran ile mutabakat beklentisiyle destek bulsa da, Fed’in Kevin Warsh yénetimindeki ilk toplantisi dncesinde temkinli durusunu koruyor.

« Petrol fiyatlari Hirmlz Bogazr’nin yeniden acilmasina yonelik beklentilerle dlisuk seviyelerde dengeleniyor. Brent petrol 79,08 USD/varil, WTI petrol ise 76,30 USD/varil
seviyesinde islem goérdi. ABD ve Iran’in 19 Haziran’'da Isvigre’de mutabakat zaptini imzalamaya hazirlandigi belirtilirken, piyasa Hirmuz trafiginin ne kadar hizli normale

donebilecegini izliyor. Petrol fiyatlarindaki gevseme, enflasyon baskilarinin azalmasi ve Fed’in daha agresif sikilasmaya gitmeyebilece@i beklentisi agisindan destekleyici.

«  Tahvil piyasasinda ABD 10 yillik tahvil faizi %4,43 seviyesinde yatay kalirken, Alimanya 10 yillik faizi %2,92'de degismedi; Ingiltere 10 yillik faizi ise 5 baz puan disiisle %4,74’e
geriledi. Piyasa Fed’in bu toplantida faizleri sabit tutmasini bekliyor; ancak Warsh’'in basin toplantisinda enflasyon, ener;ji fiyatlari ve faiz patikasina iliskin verecegi mesajlar

belirleyici olacak. Petrol fiyatlarindaki dususe ragmen guclu buyime ve yuksek ¢ekirdek enflasyon, Fed’in tonunun tamamen guvercinlesmesini sinirlayabilir.

* Merkez bankalar tarafinda haftanin gindemi yogun. Japonya Merkez Bankasi politika faizini 25 baz puan artirarak %1,0 seviyesine tasirken, faizler 1995'ten bu yana en
yiksek diizeye cikti. Avustralya Merkez Bankasi faizleri sabit birakti. Ingiltere Merkez Bankasi ve Isvigre Merkez Bankasi’nin da bu hafta faizleri degistirmemesi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankasi’'nin gegen hafta yaklasik Ug yil sonra ilk kez faiz artirmasi, enerji kaynakli enflasyonun kiuresel merkez bankalari Uzerindeki baskisini gosteriyor.

« Sirket haberlerinde SpaceX ve segcili hisse hareketleri one ¢ikti. SpaceX hisseleri halka arz sonrasi yukseligini dordincu gune tagimaya hazirlanirken, sirketin piyasa degerinin
Amazon’u asarak dunyanin en buyuk besinci halka acik sirketi konumuna yaklagsmasi dikkat ¢cekiyor. SpaceX’'in Al kodlama girisimi Cursor’u 60mlIr USD degerlemeyle satin
almak Uzere anlagsmasi, Elon Musk’'in Al tarafindaki rekabet gucunu artirma stratejisini destekliyor. Robinhood, galisan sayisini %10 azaltacagini agiklamasinin ardindan
yukselirken, BMW Cin’de zayif talep nedeniyle karlilik beklentisini dugurmesi sonrasi sert geriledi. Genel gérunimde piyasa temasi “Fed karari oncesi bekle-gor + petrol

fiyatlarinda normallesme + SpaceX/Al kaynakli risk istah1” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte son duzeltme sonrasi toparlanma egilimi gucleniyor. Endeks, 7.200 civarindaki destek bolgesinden aldigi tepkiyle yeniden 7.550 seviyesine yaklasmis
durumda. Fiyatin Ichimoku bulutunun tzerinde kalmaya devam etmesi ve orta vadeli hareketli ortalamadan gelen tepki, ana yukselis trendinin korundugunu gosteriyor.

 Momentum tarafinda da toparlanma sinyalleri belirginlesiyor. RSI'in 59,7 seviyesine yukselmesi, endeksin yeniden pozitif momentum bolgesine gectigini gosterirken, MACD
tarafinda histogram zayif kalsa da satis baskisinin hiz kaybettigi gortluyor. RSI'in 60 Uzerine yerlesmesi, yukselisin yeniden gu¢ kazandigini teyit edebilir.

- Teknik seviyeler agisindan 7.550-7.600 bandi kisa vadeli ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.700 ve 7.800 seviyeleri yeniden
hfade{( Iéorlurr;un(ej\_ %e{)e_lbilir. Asagida ise 7.425-7.350 bandi ilk destek bolgesi olarak one c¢ikiyor. Bu bolge Uzerinde kalindigi surece geri ¢ekilmeler sinirli ve trend ici duzeltme
olarak degerlendirilebilir.

« Ozetle, S&P 500’de teknik goriiniim yeniden olumluya dénuyor. iran ile mutabakat saglanmasi sonrasi petrol fiyatlarindaki gevseme ve tahvil faizlerinde rahatlama beklentisi, risk
i§_’ga|h|n| S_?stekleyen ana katalist olmaya devam ediyor. 7.600 Uzerinde kapaniglar toparlanmayi teyit ederken, endeksin yeniden tarihi zirve bolgesine yonelme potansiyeli
guclenebilir.
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1D 30 IM 6M YD 1Y 5 Max Dally¥ |~ #: - Table « # Edit Chart w2 % Kod Hisse Adi Sektor Kapamg % Hacirm
() e MR ) L S PO TTWO Take-Two Interactive Software Edlence icerigi 522957 5§35 §1.215.525
MREMA Moderna Inc Biyoteknoloji & ilag 555 40 827 24.772.41

WD Western Digital Corp Teknolaji Conanimi 681,08 422 $4.566, 385

FISW Fizery Inc Ozel Finans 24583 401 34673.376

POOL Pool Corp Toptan Sats 5198 08 3,69 2291.824

JPH JPMorgan Chase & Co Bankacilik 233114 3,68 53.906.547

VST Vistra Corp Elektrik Hizmetleri $158,61 3,32 31.328.032

WMCO Moody's Corp Ozel Finans 3458 41 3,16 $350.451

660 EN COK DUSENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim

6600 CBOE Cboe Global Markets Inc Kurumszal Finansal Hizmetler 328524 845 $513.850

[ MPWHR Monolithic Power Systems Inc  Yariletkenlsr 21492377 925 2517702

INTC. Intel Corp Y aniletkenler S117 05 -B845 237 557 571

KLAC KLA Corp Yariletkenler 323733 744 36.200.329

AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 2207289 730 $6.993.014

SWEKS Skyworks Solutions Inc Y aniletkenler T142 535 52.561.626

Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler 31.020768 B8 312872854

OM OM Semiconductor Corp ariletkenler 11825 508 25043277

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
e NVDA NVIDIA Corp ‘rariiletkenler S20741 -237  $41.956.581
INTC. Intel Corp Y aniletkenler S117 05 -B845 237 557 571
MFLX Metflx Inc Edlence icerigi gre vz 381 217.109.886
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi 2295 24 0,95 £14.5912.500
SMCI Super Micro Computer Inc Teknolaji Conanimi 52822 528 213318122
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler 31.020768 B8 312872854
BAC Bank of America Corp Bankacilik 556 84 1,74 £11.621.256

ANGO Broadcom Inc ariletkenler 237Te 71 437 £11.345.2593
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« RTX, havacilik ve savunma alaninda faaliyet gosteren buyuk olgekli bir teknoloji ve Uretim sirketidir. Sirket; Collins Aerospace, Pratt & Whitney ve Raytheon segmentleri
uzerinden ticari havacilik sistemleri, ucak motorlari, aviyonik, iletisim ve navigasyon ekipmanlari, flUze sistemleri, hava savunma sistemleri, radar/sensor ¢dézimleri ve savunma
elektronigi Urtnleri sunmaktadir. RTX hem ticari havacilik hem de askeri/savunma musterilerine hizmet verdigi igin, sivil havacilik toparlanmasi ve savunma harcamalarindaki
artistan birlikte faydalanan hibrit bir is modeline sahiptir.

« RTX icin yatirim hikayesi, ABD’de savunma Uretim kapasitesinin artiriimasina ydnelik politik ve operasyonel baskinin gl¢lenmesiyle destekleniyor. iran ve Ukrayna savaslari
nedeniyle ABD muhimmat stoklarinin, 6zellikle yenilenmesi zor hava savunma oOnleyicilerinde azalmasi, RTX gibi savunma sanayi sirketleri icin guclu siparis ve kapasite artisi
ihtiyaci yaratiyor. Trump y6netiminin Savunma Uretim Yasasi’'ni devreye almasi ve Pentagon’un Uretim sireglerini hizlandirmaya odaklanmasi, Raytheon tarafindaki flize, hava
savunma, radar ve savunma elektronigi portfoyt acisindan olumlu okunabilir.

» General Motors (GM) ile olasi is birligi, RTX'in Uretim darbogazlarini azaltma ve savunma tedarik zincirini daha verimli hale getirme potansiyeli agisindan 6nemli bir katalist
olabilir. GM’in hizli Gretim, pargca tedariki ve mevcut uUretim tesislerini kullanma kabiliyeti, savunma programlarinda kapasite artirimi ve teslimat surelerinin kisaltiimasi igin
destekleyici olabilir. GorUsmeler henuz 6n asamada oldugu icin kisa vadeli finansal etki sinirli kalabilir; ancak muhimmat stoklarinin yenilenmesi, hava savunma talebinin guclu
seyretmesi ve ticari Uretim tekniklerinin savunma sanayine entegre edilmesi RTX i¢in orta vadede pozitif bir yatirrm temasi olusturuyor.

RTX RTX Corp
Sektor Havacihk & Savunma
P. Deger (USD mn) 251.520
FIK (x) 28 4x
FDIFAVOK (x) 201x
Sektor FIK (x) 25 86x
Sektor FOIFAVOK (x) 17 2%
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 140,47 - 2145
Beta 0,73
12 Ay rolatif Perf -7,19%
Degigim 1G BG 1A JA YBB
1,70% 287% 911% -3,14% 1,84%
Alig Fiyati ($) 188,00
Hedef Fiyati () 194 58

Zarar Kes (5): 178,60
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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