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• ABD vadeli endekslerinde Fed kararı öncesi daha dengeli bir görünüm öne çıkıyor. S&P 500 vadeli kontratları %0,1 yükselirken, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,6 artışla

teknoloji tarafında toparlanmaya işaret etti. Dow Jones vadeli kontratları yatay seyrederken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,4 yükseldi. Piyasa, son günlerde petrol fiyatlarındaki

düşüş ve İran ile mutabakat beklentisiyle destek bulsa da, Fed’in Kevin Warsh yönetimindeki ilk toplantısı öncesinde temkinli duruşunu koruyor.

• Petrol fiyatları Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına yönelik beklentilerle düşük seviyelerde dengeleniyor. Brent petrol 79,08 USD/varil, WTI petrol ise 76,30 USD/varil

seviyesinde işlem gördü. ABD ve İran’ın 19 Haziran’da İsviçre’de mutabakat zaptını imzalamaya hazırlandığı belirtilirken, piyasa Hürmüz trafiğinin ne kadar hızlı normale

dönebileceğini izliyor. Petrol fiyatlarındaki gevşeme, enflasyon baskılarının azalması ve Fed’in daha agresif sıkılaşmaya gitmeyebileceği beklentisi açısından destekleyici.

• Tahvil piyasasında ABD 10 yıllık tahvil faizi %4,43 seviyesinde yatay kalırken, Almanya 10 yıllık faizi %2,92’de değişmedi; İngiltere 10 yıllık faizi ise 5 baz puan düşüşle %4,74’e

geriledi. Piyasa Fed’in bu toplantıda faizleri sabit tutmasını bekliyor; ancak Warsh’ın basın toplantısında enflasyon, enerji fiyatları ve faiz patikasına ilişkin vereceği mesajlar

belirleyici olacak. Petrol fiyatlarındaki düşüşe rağmen güçlü büyüme ve yüksek çekirdek enflasyon, Fed’in tonunun tamamen güvercinleşmesini sınırlayabilir.

• Merkez bankaları tarafında haftanın gündemi yoğun. Japonya Merkez Bankası politika faizini 25 baz puan artırarak %1,0 seviyesine taşırken, faizler 1995’ten bu yana en

yüksek düzeye çıktı. Avustralya Merkez Bankası faizleri sabit bıraktı. İngiltere Merkez Bankası ve İsviçre Merkez Bankası’nın da bu hafta faizleri değiştirmemesi bekleniyor.

Avrupa Merkez Bankası’nın geçen hafta yaklaşık üç yıl sonra ilk kez faiz artırması, enerji kaynaklı enflasyonun küresel merkez bankaları üzerindeki baskısını gösteriyor.

• Şirket haberlerinde SpaceX ve seçili hisse hareketleri öne çıktı. SpaceX hisseleri halka arz sonrası yükselişini dördüncü güne taşımaya hazırlanırken, şirketin piyasa değerinin

Amazon’u aşarak dünyanın en büyük beşinci halka açık şirketi konumuna yaklaşması dikkat çekiyor. SpaceX’in AI kodlama girişimi Cursor’u 60mlr USD değerlemeyle satın

almak üzere anlaşması, Elon Musk’ın AI tarafındaki rekabet gücünü artırma stratejisini destekliyor. Robinhood, çalışan sayısını %10 azaltacağını açıklamasının ardından

yükselirken, BMW Çin’de zayıf talep nedeniyle kârlılık beklentisini düşürmesi sonrası sert geriledi. Genel görünümde piyasa teması “Fed kararı öncesi bekle-gör + petrol

fiyatlarında normalleşme + SpaceX/AI kaynaklı risk iştahı” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte son düzeltme sonrası toparlanma eğilimi güçleniyor. Endeks, 7.200 civarındaki destek bölgesinden aldığı tepkiyle yeniden 7.550 seviyesine yaklaşmış
durumda. Fiyatın Ichimoku bulutunun üzerinde kalmaya devam etmesi ve orta vadeli hareketli ortalamadan gelen tepki, ana yükseliş trendinin korunduğunu gösteriyor.

• Momentum tarafında da toparlanma sinyalleri belirginleşiyor. RSI’ın 59,7 seviyesine yükselmesi, endeksin yeniden pozitif momentum bölgesine geçtiğini gösterirken, MACD
tarafında histogram zayıf kalsa da satış baskısının hız kaybettiği görülüyor. RSI’ın 60 üzerine yerleşmesi, yükselişin yeniden güç kazandığını teyit edebilir.

• Teknik seviyeler açısından 7.550-7.600 bandı kısa vadeli ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.700 ve 7.800 seviyeleri yeniden
hedef konumuna gelebilir. Aşağıda ise 7.425-7.350 bandı ilk destek bölgesi olarak öne çıkıyor. Bu bölge üzerinde kalındığı sürece geri çekilmeler sınırlı ve trend içi düzeltme
olarak değerlendirilebilir.

• Özetle, S&P 500’de teknik görünüm yeniden olumluya dönüyor. İran ile mutabakat sağlanması sonrası petrol fiyatlarındaki gevşeme ve tahvil faizlerinde rahatlama beklentisi, risk
iştahını destekleyen ana katalist olmaya devam ediyor. 7.600 üzerinde kapanışlar toparlanmayı teyit ederken, endeksin yeniden tarihi zirve bölgesine yönelme potansiyeli
güçlenebilir.

S&P Teknik Görünüm



• RTX, havacılık ve savunma alanında faaliyet gösteren büyük ölçekli bir teknoloji ve üretim şirketidir. Şirket; Collins Aerospace, Pratt & Whitney ve Raytheon segmentleri

üzerinden ticari havacılık sistemleri, uçak motorları, aviyonik, iletişim ve navigasyon ekipmanları, füze sistemleri, hava savunma sistemleri, radar/sensör çözümleri ve savunma

elektroniği ürünleri sunmaktadır. RTX hem ticari havacılık hem de askeri/savunma müşterilerine hizmet verdiği için, sivil havacılık toparlanması ve savunma harcamalarındaki

artıştan birlikte faydalanan hibrit bir iş modeline sahiptir.

• RTX için yatırım hikâyesi, ABD’de savunma üretim kapasitesinin artırılmasına yönelik politik ve operasyonel baskının güçlenmesiyle destekleniyor. İran ve Ukrayna savaşları

nedeniyle ABD mühimmat stoklarının, özellikle yenilenmesi zor hava savunma önleyicilerinde azalması, RTX gibi savunma sanayi şirketleri için güçlü sipariş ve kapasite artışı

ihtiyacı yaratıyor. Trump yönetiminin Savunma Üretim Yasası’nı devreye alması ve Pentagon’un üretim süreçlerini hızlandırmaya odaklanması, Raytheon tarafındaki füze, hava

savunma, radar ve savunma elektroniği portföyü açısından olumlu okunabilir.

• General Motors (GM) ile olası iş birliği, RTX’in üretim darboğazlarını azaltma ve savunma tedarik zincirini daha verimli hale getirme potansiyeli açısından önemli bir katalist

olabilir. GM’in hızlı üretim, parça tedariki ve mevcut üretim tesislerini kullanma kabiliyeti, savunma programlarında kapasite artırımı ve teslimat sürelerinin kısaltılması için

destekleyici olabilir. Görüşmeler henüz ön aşamada olduğu için kısa vadeli finansal etki sınırlı kalabilir; ancak mühimmat stoklarının yenilenmesi, hava savunma talebinin güçlü

seyretmesi ve ticari üretim tekniklerinin savunma sanayine entegre edilmesi RTX için orta vadede pozitif bir yatırım teması oluşturuyor.

Teknik Öneri: RTX Corp (RTX)



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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