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« ABD piyasalarinda risk istahi, ABD-Iran arasinda gegcici baris anlasmasinin resmilesmesi ve Hirmiiz Bogazr'nin yeniden acilacagi beklentisiyle giglendi. S&P 500 %1,2,
Nasdaq 100 %1,9 ve Dow Jones %0,9 yiikselirken, teknoloji hisseleri toparlanmaya 6nculiik etti. ki glinlik distsin ardindan gelen tepki hareketi, petrol fiyatlarindaki

gerilemenin enflasyon ve faiz baskilarini azaltabilecegi beklentisiyle desteklendi.

«  Petrol fiyatlarinda sert disis piyasanin ana pozitif katalisti oldu. WTI petrol %2,8 gerileyerek 74,67 USD/varil seviyesine inerken, ABD-lran mutabakati sonrasi Hiirmiiz Bogazi
uzerinden enerji akisinin kademeli olarak normale donebilecegi fiyatlaniyor. Bogazdan hentz yogun gecgis baslamamis olsa da bazi gemilerin gecis yaptigi belirtilirken,
anlasmanin korunmasi halinde Korfez kaynakli milyonlarca varillik Uretimin yeniden devreye alinmasi enerji maliyetleri ve enflasyon beklentileri agisindan énemli rahatlama

saglayabilir.

« Tahvil piyasalari da petrol fiyatlarindaki dususten destek buldu. ABD 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan gerileyerek %4,43’e inerken, uzun vadeli faizlerdeki disus buyume hisseleri
ve teknoloji sektorii igin destekleyici oldu. Almanya 10 yillik faizi %2,93, Ingiltere 10 yillik faizi ise %4,75 seviyesinde yatay kaldi. Enerji maliyetlerindeki gevseme, Fed'in

enflasyonla mucadele igin faiz artirma ihtiyacini azaltabilecegi beklentisini gtclendirdi.

« Sirket haberlerinde Intel ve Apple one cikti. Bagskan Trump, Intel'in Apple ile birlikte ABD icinde yari iletken tasarimi ve Uretimi konusunda ¢alisacagini aciklarken, Intel hisseleri
pozitif ayristi. Apple CEO’su Tim Cook ise bellek ve depolama ¢ip maliyetlerindeki artisi dengelemek igin Urun fiyatlarini artirmayi planladiklarini belirtti. Bu durum, yari iletken

maliyet enflasyonunun teknoloji sirketleri Uzerinde halen baski yarattigini gosteriyor.

« Diger sirket gelismelerinde defansif tuketim ve Al etkisi dikkat cekti. Kroger’in satiglarinin beklentileri asmasi, tuketicilerin butce hassasiyetine ragmen gida ve temel ihtiyag
harcamalarina oncelik verdigini gosterdi. Accenture ise Al'in danigsmanlik sektorinde yarattigi donusum ve Orta Dogu catismasinin musteri kararlarini ertelemesi nedeniyle
onumuzdeki donem gelir gorunimunde daha zayif beklenti paylasti. SpaceX halka arz sonrasi ilk haftasini tamamlarken ikinci gunde de geriledi. Genel gérunumde piyasa

temasi “HurmUz anlasmasi + petrol fiyatlarinda dusus + tahvil faizlerinde rahatlama + teknoloji hisselerinde toparlanma” ekseninde sekilleniyor.
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Track

S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli dalgalanma devam etse de ana trendin pozitif kaldigini goruyoruz. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen dizeltme sonrasi
7.300 civarinda destek bulmug ve yeniden 7.420 seviyesine tepki vermistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun Uzerinde kalmaya devam etmesi ve orta vadeli ortalamaya yakin
bolgelerden tepki Gretmesi, ana ylkselis trendinin korundugunu gosteriyor.

Momentum tarafinda toparlanma henuz tam gug¢ kazanmis degil ancak dengelenme sinyalleri one ¢ikiyor. MACD pozitif bolgede kalmayi surdurlrken histogramdaki zayiflama
devam ediyor; bu nedenle yukselisin yeniden ivme kazanmasi igin fiyat hareketinin teyit Uretmesi gerekiyor. RSI'in 50,5 seviyesinde bulunmasi, endeksin asiri satim baskisindan
uzaklastigini ve notr bolgeden tekrar yukari yonlu potansiyel olusturabilece@ini gosteriyor.

Teknik seviyeler agisindan 7.420-7.450 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapanislar alinmasi halinde toparlanmanin gug kazanarak 7.550-7.600
bandina dogru devam etmesi beklenebilir. Asagida ise 7.300-7.270 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolge Uzerinde kalindigi sturece son geri ¢cekilmeyi trend ici duzeltme
olarak degerlendirmek mumkun.

Ozetle, S&P 500’de teknik gérinim yeniden dengelenme ve toparlanma egilimi gdsteriyor. iran ile mutabakatin saglanmasi ve petrol fiyatlarinda gevsemenin devam etmesi,
enflasyon ve tahvil faizi baskisini azaltarak endeks acisindan pozitif katalist olusturabilir. 7.450 Gzerinde kapaniglar toparlanmayi teyit ederken, 7.600 seviyesi yeniden ana hedef
direng olarak izlenedbilir.
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D TTWO Take-Two Interactive Software Edlence iceridi 522997 6,35 §1.215.525
4 ﬂ ‘ 7 MREMA Moderna Inc Biyoteknoloji & ilag 555 40 827 24.772.41
wl : ‘ WD Western Digital Corp Teknolaji Conanimi 681,08 422 $4.566, 385
FISW Fizery Inc Ozel Finans 24583 401 34673.376
POOL Pool Corp Toptan Sats 5198 08 3,69 2291.824
JPH JPMorgan Chase & Co Bankacilik 233114 3,68 53.906.547
VST Vistra Corp Elektrik Hizmetleri $158,61 3,32 21.328.032
WMCO Moody's Corp Ozel Finans 3458 41 3,16 $350.451

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
CBOE Cboe Global Markets Inc Kurumszal Finansal Hizmetler 328524 845 $513.850
MPWHR Monolithic Power Systems Inc  Yariletkenlsr 21492377 925 2517702
INTC. Intel Corp Y aniletkenler S117 05 -B845 237 557 571
KLAC KLA Corp Yariletkenler 323733 744 36.200.329
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 2207289 730 $6.993.014
SWEKS Skyworks Solutions Inc Y aniletkenler T142 535 52.561.626
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler 31.020768 B8 312872854
OM OM Semiconductor Corp ariletkenler 11825 508 25043277

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA MWIDLA, Corp wariletkenler 220741 237 $41.955.581
INTC. Intel Corp Y aniletkenler S117 05 -B845 237 557 571
MWFLX Metflx Inc Edlence icerigi gy vz 381 217.109.886
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi 2295 24 0,95 £14.5912.500
SMCI Super Micro Computer Inc Teknolaji Conanimi 52822 528 213318122
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler 31.020768 B8 312872854
BAC Bank of America Corp Bankacilik 556 84 1,74 £11.621.256

ANGO Broadcom Inc ariletkenler 237Te 71 437 £11.345.2593
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 Deere & Company, tarim, insaat, ormancilik ve ¢im bakim ekipmanlari Ureten kuresel bir sanayi sirketidir. Sirket; traktor, bicerdover, pamuk toplama makineleri, yukleyici,
ekskavator, yol yapim ekipmanlari, ormancilik makineleri, golf sahasi ekipmanlari ve yedek parga satigi yaparken, ayni zamanda musgterilerine ekipman ve parga finansmani da
saglamaktadir. Gelirlerinin onemli bolumu ABD’den gelirken, Production & Precision Agriculture, Construction & Forestry, Small Agriculture & Turf ve Financial Services
segmentleri Uzerinden faaliyet gostermektedir.

» Deere’in ingaat ve altyap! ekipmanlari tarafi, tarim segmentindeki donemsel zayifligi dengeleyebilecek guclu bir blUyume alani sunuyor. ABD’de konut disi insaat aktivitesinin
dipten donus sinyali vermesi ve buyumenin Ozellikle Al veri merkezleri, enerji altyapisi, gug sistemleri ve buyuk oOl¢ekli sanayi projelerinde yogunlagsmasi, Construction & Forestry
segmenti icin destekleyici bir talep zemini yaratiyor. Bu gorinum, Deere’in yalnizca tarim dongusune baglh bir ekipman ureticisi olmadigini; altyapi, otomasyon ve yuksek
sermaye yogunluklu megaproje yatirrmlarindan da faydalanabilecek cesitlendirilmis bir sanayi oyuncusu oldugunu gosteriyor. Uzun vadede hassas tarim, otomasyon ve baglantili
ekipman teknolojileri de sirketin marj ve buyume kalitesini artirabilecek ek katalistler olarak one cikiyor.

DE Deere & Co
Sektor Makine
P. Deger (USD mn) 158.850
FIK (x) 32 5x
FDIFAVOK (x) 14 2%
Sektor FIK (x) 27 Bx
Sektor FOIFAVOK (x) 19, 3x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 433 - 674 1899
Beta 0,79
12 Ay rolatif Perf 16,61%
Degigim 1G hG 1A JA YBB
000% 3459% 425% 3,06% 26 40%

Alig Fiyati ($) 597,00

Hedef Fiyati () 617,90

Zarar Kes (5): 567 15
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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