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• ABD vadeli endeksleri uzun hafta sonu sonrası sakin bir açılışa işaret ederken, petrol fiyatlarındaki düşüş hisse piyasalarına sınırlı destek sağladı. S&P 500 vadeli kontratları

yatay kalırken, Nasdaq 100 vadeli kontratları %0,3 ve Dow Jones vadeli kontratları %0,1 yükseldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,3 artarken, piyasa odağı ABD-İran

görüşmelerindeki ilerlemenin ardından bu hafta açıklanacak ABD PCE enflasyonu ve Fed üyelerinden gelecek mesajlara çevrildi.

• Petrol fiyatları, ABD ile İran arasında diplomatik ilerleme sinyalleriyle gerilemeye devam etti. Brent petrol 79 USD/varil altına inerken, WTI petrol %1,6 düşüşle 74,63 USD/varil

seviyesine geriledi. ABD Başkan Yardımcısı JD Vance, İran ile görüşmelerde önemli ilerleme kaydedildiğini, Hürmüz Boğazı’nın açık tutulması için bir mekanizma

oluşturulduğunu ve İran’ın nükleer denetçileri davet etmeyi kabul ettiğini belirtti. Buna karşın Trump’ın Hizbullah’ın İsrail’e saldırılarını sürdürmesi halinde İran’ı vurma tehdidi,

jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadığını gösteriyor.

• Tahvil ve kur tarafında ayrışan görünüm izlendi. ABD 10 yıllık tahvil faizi 3 baz puan artışla %4,48’e yükselirken, Almanya 10 yıllık faizi 3 baz puan düşüşle %2,96’ya, İngiltere

10 yıllık faizi ise 4 baz puan düşüşle %4,80’e geriledi. Dolar endeksi yatay kalırken, sterlin İngiltere Başbakanı Keir Starmer’ın istifası sonrası önce kayıplarını genişletti,

ardından düzenli liderlik geçişi beklentisiyle toparlandı. Piyasalar, olası Andy Burnham liderliğinde maliye politikası ve bütçe açığı görünümünü yakından izleyecek.

• Şirket haberlerinde SpaceX, M&A ve halka arz gündemi öne çıktı. SpaceX hisseleri piyasa öncesinde yaklaşık %4 gerileyerek üçüncü günlük kayba yönelirken, şirketin AI

hedeflerini finanse etmek için ilk kez yatırım yapılabilir seviye tahvil ihraç etmeye hazırlandığı belirtildi. AbbVie, anti-inflamatuvar portföyünü güçlendirmek amacıyla Apogee

Therapeutics’i 10,9mlr USD bedelle satın almayı kabul etti. CRH, ABD merkezli inşaat hizmetleri şirketi Arcosa’yı 8,5mlr USD’ye satın alırken, Lime’ın ABD halka arzında

180,9mn USD’ye kadar kaynak sağlamayı hedeflediği bildirildi.

• Teknoloji ve savunma tarafında seçici pozitif haber akışı izlendi. Intel ve diğer çip hisseleri yükselirken, Getty Images OpenAI ile yaptığı görüntüleme ortaklığı sonrası %100’ün

üzerinde değer kazandı. EasyJet, Castlelake’in 4,74mlr GBP değer biçen teklifini doğrudan hissedarlara taşımasıyla gündemde kalırken, Almanya ve Fransa’nın Avrupa’nın

önemli savunma şirketlerinden KNDS’de eşit pay sahibi olmaya hazırlandığı ve şirketin yakın dönemde halka arza hazırlandığı bildirildi. Genel görünümde piyasa teması “petrol

fiyatlarında düşüş + ABD-İran diplomatik ilerleme + PCE verisi öncesi temkinli bekleyiş” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte kısa vadeli toparlanma eğilimi korunuyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakın zirve bölgesinden gelen düzeltme sonrası 7.300 civarında destek bulmuş ve
yeniden 7.420 seviyesine yükselmiştir. Fiyatın Ichimoku bulutunun üzerinde kalmaya devam etmesi ve orta vadeli ortalamaya yakın bölgeden tepki üretmesi, ana yükseliş
trendinin korunduğunu gösteriyor.

• Momentum tarafında görünüm dengelenme aşamasında. MACD pozitif bölgede kalmaya devam ederken histogramdaki zayıflama sürüyor; bu nedenle yükselişin güç kazanması
için fiyat tarafında direnç kırılımı gerekiyor. RSI’ın 50,5 seviyesinde bulunması, endeksin aşırı satım baskısından uzaklaştığını ve nötr bölgeden yeniden yukarı yönlü potansiyel
oluşturduğunu gösteriyor.

• Teknik seviyeler açısından 7.420-7.450 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde toparlanmanın güç kazanarak 7.550-7.600
bandına doğru devam etmesi beklenebilir. Aşağıda ise 7.300-7.270 bandı ilk destek bölgesi konumunda. Bu bölge üzerinde kalındığı sürece son geri çekilme trend içi düzeltme
olarak değerlendirilebilir.

• Özetle, S&P 500’de teknik görünüm olumluya dönme eğiliminde. İran ile mutabakatın sağlanması ve petrol fiyatlarında gevşemenin devam etmesi, enflasyon ve tahvil faizi
baskısını azaltarak endeks açısından pozitif katalist olmaya devam ediyor. 7.450 üzerinde kapanışlar toparlanmayı teyit ederken, 7.600 seviyesi yeniden ana hedef direnç olarak
izlenebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Nvidia, yapay zekâ hızlandırıcıları, grafik işlemciler, veri merkezi çipleri, otonom sistemler, robotik platformlar ve yüksek performanslı bilgi işlem çözümleri geliştiren küresel bir

yarı iletken şirketidir. Şirketin ana gelir kaynağı AI veri merkezlerinde kullanılan GPU ve hızlandırıcı çözümler olurken, son dönemde yazılım, robotik, otonom araçlar, fiziksel AI ve

AI inference altyapısı gibi alanlara da genişlemektedir.

• Nvidia için yatırım hikâyesi, AI veri merkezi liderliğinin robotik ve fiziksel AI alanlarına taşınmasıyla güçleniyor. Şirketin humanoid robotlar için geliştirdiği Halos yazılımı ve IGX

Thor donanımı, robotların insanlarla aynı ortamda güvenli şekilde çalışmasını, çevreyi algılamasını ve anlık kararlar almasını hedefliyor. Bu teknoloji, depo, lojistik, üretim,

perakende, sağlık ve inşaat gibi sektörlerde robot kullanımını hızlandırabilir. Barclays’in humanoid robotik pazarının 2035’e kadar 200mlr USD gelir büyüklüğüne ulaşabileceği

tahmini dikkate alındığında, Nvidia’nın erken konumlanması uzun vadeli adreslenebilir pazarını anlamlı şekilde genişletebilir.

• Groq tarafındaki gelişme de Nvidia’nın AI ekosistemindeki stratejik konumunu destekliyor. Groq’un yarı iletken varlıklarının önemli bölümünü Nvidia’ya satmasının ardından

650mn USD yeni fonlama alarak AI inference veri merkezi kapasitesini büyütmeye odaklanması, AI talebinin eğitim aşamasından üretim ve kullanım aşamasına kaydığını

gösteriyor. Groq’un 2027 sonuna kadar veri merkezi kapasitesini 200 MW’a çıkarmayı hedeflemesi, inference altyapısına yönelik talebin hızla arttığını teyit ediyor. Bu çerçevede

Nvidia, yalnızca AI eğitim çiplerinde değil, robotik, fiziksel AI, inference altyapısı ve veri merkezi ekosisteminin genişlemesinden faydalanabilecek en güçlü yapısal büyüme

hikâyelerinden biri olarak öne çıkıyor.

Teknik Öneri: NVIDIA Corp (NVDA)



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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