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« ABD vadeli endeksleri uzun hafta sonu sonrasi sakin bir acilisa isaret ederken, petrol fiyatlarindaki dusus hisse piyasalarina sinirli destek sagladi. S&P 500 vadeli kontratlari
yatay kalirken, Nasdag 100 vadeli kontratlari %0,3 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,1 yikseldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,3 artarken, piyasa odadi ABD-iran

gorusmelerindeki ilerlemenin ardindan bu hafta aciklanacak ABD PCE enflasyonu ve Fed Uyelerinden gelecek mesajlara gevrildi.

«  Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda diplomatik ilerleme sinyalleriyle gerilemeye devam etti. Brent petrol 79 USD/varil altina inerken, WTI petrol %1,6 distsle 74,63 USD/varil
seviyesine geriledi. ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance, iran ile gorismelerde 6nemli ilerleme kaydedildigini, Hirmiz Bogazi’'nin agik tutulmasi icin bir mekanizma
olusturuldugunu ve iran’in nikleer denetgileri davet etmeyi kabul ettigini belirtti. Buna karsin Trump’in Hizbullah'in israil’e saldirilarini stirdirmesi halinde iran’t vurma tehdidi,

jeopolitik risklerin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor.

« Tahvil ve kur tarafinda ayrisan goriiniim izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artigla %4,48’e yikselirken, Almanya 10 yillik faizi 3 baz puan dislsle %2,96’ya, ingiltere
10 yillik faizi ise 4 baz puan disisle %4,80’e geriledi. Dolar endeksi yatay kalirken, sterlin ingiltere Bagbakani Keir Starmer’in istifasi sonrasi 6nce kayiplarini genisletti,

ardindan duzenli liderlik gegisi beklentisiyle toparlandi. Piyasalar, olasi Andy Burnham liderliginde maliye politikasi ve butge agigi gorunumunt yakindan izleyecek.

« Sirket haberlerinde SpaceX, M&A ve halka arz gundemi one ¢ikti. SpaceX hisseleri piyasa oncesinde yaklasik %4 gerileyerek Uguncu gunlik kayba yonelirken, sirketin Al
hedeflerini finanse etmek icin ilk kez yatirim yapilabilir seviye tahvil ihrag etmeye hazirlandigi belirtildi. AbbVie, anti-inflamatuvar portfoyunu gucglendirmek amaciyla Apogee
Therapeutics’i 10,9mir USD bedelle satin almayi kabul etti. CRH, ABD merkezli insaat hizmetleri sirketi Arcosa’yl 8,5mir USD’ye satin alirken, Lime'in ABD halka arzinda
180,9mn USD’ye kadar kaynak saglamayi hedefledigi bildirildi.

« Teknoloji ve savunma tarafinda segici pozitif haber akisi izlendi. Intel ve diger gip hisseleri yukselirken, Getty Images OpenAl ile yaptigi goruntileme ortakligi sonrasi %100°Un
uzerinde deger kazandi. EasyJet, Castlelake’in 4,74mlir GBP deger bicen teklifini dogrudan hissedarlara tasimasiyla guindemde kalirken, Aimanya ve Fransa’nin Avrupa’nin
onemli savunma sirketlerinden KNDS’de esit pay sahibi olmaya hazirlandigi ve sirketin yakin donemde halka arza hazirlandigi bildirildi. Genel gorunumde piyasa temasi “petrol

fiyatlarinda diisiis + ABD-iran diplomatik ilerleme + PCE verisi 6ncesi temkinli bekleyis” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli toparlanma egilimi korunuyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen duzeltme sonrasi 7.300 civarinda destek bulmus ve
yeniden 7.420 seviyesine yukselmistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun Uzerinde kalmaya devam etmesi ve orta vadeli ortalamaya yakin bolgeden tepki Uretmesi, ana yukselis
trendinin korundugunu gosteriyor.

Momentum tarafinda gorinum dengelenme asamasinda. MACD pozitif bolgede kalmaya devam ederken histogramdaki zayiflama suriyor; bu nedenle yukselisin gu¢ kazanmasi
iglin fiyadt tarafinda direnc¢ kirihmi gerekiyor. RSI'in 50,5 seviyesinde bulunmasi, endeksin asiri satim baskisindan uzaklastigini ve notr bolgeden yeniden yukari yonlu potansiyel
olusturdugunu gosteriyor.

Teknik seviyeler acgisindan 7.420-7.450 bandi ilk direng bblgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin tGzerinde kapaniglar alinmasi halinde toparlanmanin gu¢ kazanarak 7.550-7.600
biamd;(ng dpQ;’u g(_e\_1ag]|_etmesi beklenebilir. Asagida ise 7.300-7.270 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu bolge Uzerinde kalindigi surece son geri ¢cekilme trend i¢i duzeltme
olarak degerlendirilebilir.

Ozetle, S&P 500’de teknik gérinim olumluya dénme egiliminde. Iran ile mutabakatin saglanmasi ve petrol fiyatlarinda gevsemenin devam etmesi, enflasyon ve tahvil faizi
b?Slebl_rll_l azaltarak endeks acisindan pozitif katalist olmaya devam ediyor. 7.450 Uzerinde kapaniglar toparlanmayi teyit ederken, 7.600 seviyesi yeniden ana hedef direng olarak
izlenebilir.
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D TTWO Take-Two Interactive Software Edlence iceridi 522997 6,35 §1.215.525
4 ﬂ ‘ 7 MREMA Moderna Inc Biyoteknoloji & ilag 555 40 827 24.772.41
wl : ‘ WD Western Digital Corp Teknolaji Conanimi 681,08 422 $4.566, 385
FISW Fizery Inc Ozel Finans 24583 401 34673.376
POOL Pool Corp Toptan Sats 5198 08 3,69 2291.824
JPH JPMorgan Chase & Co Bankacilik 233114 3,68 53.906.547
VST Vistra Corp Elektrik Hizmetleri $158,61 3,32 21.328.032
WMCO Moody's Corp Ozel Finans 3458 41 3,16 $350.451

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
CBOE Cboe Global Markets Inc Kurumszal Finansal Hizmetler 328524 845 $513.850
MPWHR Monolithic Power Systems Inc  Yariletkenlsr 21492377 925 2517702
INTC. Intel Corp Y aniletkenler S117 05 -B845 237 557 571
KLAC KLA Corp Yariletkenler 323733 744 36.200.329
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 2207289 730 $6.993.014
SWEKS Skyworks Solutions Inc Y aniletkenler T142 535 52.561.626
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler 31.020768 B8 312872854
OM OM Semiconductor Corp ariletkenler 11825 508 25043277

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA MWIDLA, Corp wariletkenler 220741 237 $41.955.581
INTC. Intel Corp Y aniletkenler S117 05 -B845 237 557 571
MWFLX Metflx Inc Edlence icerigi gy vz 381 217.109.886
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi 2295 24 0,95 £14.5912.500
SMCI Super Micro Computer Inc Teknolaji Conanimi 52822 528 213318122
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler 31.020768 B8 312872854
BAC Bank of America Corp Bankacilik 556 84 1,74 £11.621.256

ANGO Broadcom Inc ariletkenler 237Te 71 437 £11.345.2593
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* Nvidia, yapay zeka hizlandiricilari, grafik iglemciler, veri merkezi ¢ipleri, otonom sistemler, robotik platformlar ve yuksek performansl bilgi islem ¢ozUmleri gelistiren kuresel bir
yari iletken sirketidir. Sirketin ana gelir kaynagi Al veri merkezlerinde kullanilan GPU ve hizlandirici ¢dzUmler olurken, son donemde yazilim, robotik, otonom araclar, fiziksel Al ve
Al inference altyapisi gibi alanlara da genislemektedir.

 Nvidia i¢in yatirirm hikayesi, Al veri merkezi liderliginin robotik ve fiziksel Al alanlarina taginmasiyla gugleniyor. Sirketin humanoid robotlar igin gelistirdigi Halos yazilimi ve 1GX
Thor donanimi, robotlarin insanlarla ayni ortamda guvenli sekilde c¢alismasini, ¢cevreyi algilamasini ve anlik kararlar almasini hedefliyor. Bu teknoloji, depo, lojistik, Uretim,
perakende, saglik ve insaat gibi sektorlerde robot kullanimini hizlandirabilir. Barclays’in humanoid robotik pazarinin 2035’e kadar 200mlir USD gelir bayukligune ulagabilecegi
tahmini dikkate alindiginda, Nvidia’nin erken konumlanmasi uzun vadeli adreslenebilir pazarini anlamli sekilde genisletebilir.

« Groq tarafindaki gelisme de Nvidia’nin Al ekosistemindeki stratejik konumunu destekliyor. Grog'un yari iletken varliklarinin onemli bolumuani Nvidia’'ya satmasinin ardindan
650mn USD yeni fonlama alarak Al inference veri merkezi kapasitesini buyutmeye odaklanmasi, Al talebinin egitim asamasindan Uretim ve kullanim asamasina kaydigini
gosteriyor. Groq’'un 2027 sonuna kadar veri merkezi kapasitesini 200 MW’a ¢ikarmayi hedeflemesi, inference altyapisina yonelik talebin hizla arttigini teyit ediyor. Bu ¢ercevede
Nvidia, yalnizca Al egitim ciplerinde degil, robotik, fiziksel Al, inference altyapisi ve veri merkezi ekosisteminin genislemesinden faydalanabilecek en guclu yapisal buyume
hikayelerinden biri olarak one c¢ikiyor.

NVDA NVIDIA Corp
Sektor Yaniletkenler
P. Deger (USD mn) 5.098.693
FIK (x) 35 9x
FDIFAVOK (x) 30,1x
Sektor FIK (x) 20,2x
Sektor FOIFAVOK (x) 15,4x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 142,03 - 235 54
Beta 1,69
12 Ay rolatif Perf 3,10%
Degigim 1G BG 1A JA YBB
0,00% 263% -215% 22 00% 12,97%

Alig Fiyati ($) 211,40

Hedef Fiyati () 219,85

Zarar Kes (5): 200,83
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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