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• Küresel piyasalarda risk iştahı, son iki ayda güçlü yükselen AI ve teknoloji hisselerinde değerleme endişelerinin yeniden artmasıyla zayıfladı. Nasdaq 100 vadeli kontratları

%2,9, S&P 500 vadeli kontratları %1,4 gerilerken, Dow Jones vadeli kontratlarında düşüş %0,4 ile daha sınırlı kaldı. Avrupa’da Stoxx 600 %0,8 düşerken, satış baskısına

teknoloji ve madencilik hisseleri öncülük etti.

• Yarı iletken hisselerinde sert kâr realizasyonu öne çıktı. Güney Kore Kospi endeksi rekor seviyeden %10 gerilerken, SK Hynix ve Samsung Electronics hisseleri %10’un

üzerinde değer kaybetti. ABD tarafında Sandisk ve Marvell Technology piyasa öncesi işlemlerde satış baskısına öncülük etti. Nasdaq 100’ün yıl başından bu yana %20

yükselmiş olması ve bazı çip hisselerinde üç haneli getiriler görülmesi, yatırımcıların “AI harcamaları mevcut değerlemeleri ne kadar destekliyor?” sorusunu yeniden gündeme

taşıdı.

• Piyasanın odağı bu hafta Micron Technology’nin bilançosunda olacak. Hissenin Ocak ayından bu yana %300’ün üzerinde yükselmesi sonrası, sonuçlar AI bellek döngüsünün

sürdürülebilirliği açısından kritik bir test olarak izlenecek. Bloomberg konsensüsüne göre şirketin üçüncü çeyrek gelirlerinde yıllık %253,6 artış, düzeltilmiş net kârında ise

%789,7 yükseliş bekleniyor. Ancak yatırımcıların yalnızca manşet sonuçlara değil, fiyatlama eğilimi, sermaye harcamaları ve bit arzı yönlendirmesine odaklanması bekleniyor.

• Tahvil ve emtia piyasalarında riskten kaçış görünümü izlendi. ABD 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan düşüşle %4,49’a, Almanya 10 yıllık faizi 4 baz puan düşüşle %2,91’e ve

İngiltere 10 yıllık faizi 4 baz puan düşüşle %4,77’ye geriledi. Dolar endeksi %0,3 yükselerek 2026 zirvelerine yaklaşırken, Bitcoin %3,2 düşüşle 62.328 USD’ye, Ether %4,4

düşüşle 1.657 USD’ye indi. WTI petrol ise ABD-İran görüşmelerinde kalıcı anlaşma umutları ve Washington’ın İran’a 60 günlük petrol satış lisansı vermesiyle %0,8 düşerek

73,30 USD/varil seviyesine geriledi.

• Şirket haberlerinde AI finansmanı ve özel piyasa likiditesi öne çıktı. Abu Dhabi merkezli MGX’in AI altyapı ve teknoloji yatırımlarını hızlandırmak amacıyla bölgesel ve global

yatırımcılardan yaklaşık 50mlr USD kaynak sağladığı bildirildi. Oracle’ın son 12 ayda 21bin çalışan azaltması, AI kullanımının yazılım ve kurumsal teknoloji iş modelleri

üzerindeki etkisini gösterirken, Apollo Global Management’ın en büyük halka kapalı özel kredi fonunda para çekim taleplerini yeniden sınırlaması özel piyasalarda likidite

endişelerinin sürdüğüne işaret etti. Genel görünümde piyasa teması “AI değerlemelerinde kâr realizasyonu + yarı iletkenlerde yoğun pozisyon çözülmesi + güvenli liman tahvil

alımı” ekseninde şekilleniyor.

Piyasalarda Öne Çıkanlar



• S&P 500 günlük grafikte kısa vadeli toparlanma eğilimi korunuyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakın zirve bölgesinden gelen düzeltme sonrası 7.300 civarında destek bulmuş ve
yeniden 7.472 seviyesine yükselmiştir. Fiyatın Ichimoku bulutunun üzerinde kalmaya devam etmesi ve orta vadeli ortalamanın yukarısında tutunması, ana trendin pozitif
olduğunu gösteriyor.

• Momentum tarafında görünüm dengelenme aşamasında. MACD pozitif bölgede kalmakla birlikte histogramdaki zayıflama yükseliş ivmesinin henüz tam güç kazanmadığını
gösteriyor. RSI’ın 53,2 seviyesinde bulunması ise endeksin yeniden nötr bölgenin üzerine çıktığını ve toparlanma potansiyelinin korunduğunu işaret ediyor. RSI’ın 55-60 bandına
yönelmesi, alım momentumunun güçlendiğini teyit edebilir.

• Teknik seviyeler açısından 7.470-7.500 bandı ilk direnç bölgesi olarak izlenebilir. Bu bölgenin üzerinde kapanışlar alınması halinde 7.600 ve ardından 7.700 seviyeleri yeniden
gündeme gelebilir. Aşağıda ise 7.330-7.300 bandı ilk destek konumunda. Bu bölgenin üzerinde kalındığı sürece geri çekilmeler trend içi düzeltme olarak değerlendirilebilir.

• Özetle, S&P 500’de teknik görünüm yeniden olumluya dönme eğiliminde. İran ile mutabakat sonrası petrol fiyatlarında gevşeme ve tahvil faizlerinde rahatlama beklentisi, endeks
açısından pozitif katalist olmaya devam ediyor. 7.500 üzerinde kapanışlar toparlanmayı teyit ederken, 7.600 seviyesi kısa vadeli ana direnç olarak izlenebilir.

S&P Teknik Görünüm



• Target, ABD’de genel tüketim ürünleri ve gıda odaklı indirimli perakende mağazaları işleten büyük ölçekli bir perakende şirketidir. Şirket; gıda, ev ürünleri, giyim, elektronik,

güzellik, bebek ürünleri, oyuncak, evcil hayvan ürünleri ve temel ihtiyaç kategorilerinde satış yaparken, fiziksel mağazalarını e-ticaret kanallarıyla entegre şekilde kullanmaktadır.

Yaklaşık 1.980 mağazası ve online platformu üzerinden faaliyet gösteren Target, aynı zamanda kendi markaları, özel iş birlikleri ve mağaza içi deneyimlerle farklılaşmaya

çalışmaktadır.

• Target için yatırım hikâyesi, mağaza yenilemeleri, operasyonel iyileşme ve yeni yönetim ekibinin dönüşüm sürecini hızlandırmasıyla destekleniyor. Wolfe Research’ün hisseyi

“Outperform” seviyesine yükseltmesi ve “Top Pick” olarak konumlandırması, şirketin uzun süredir görülmeyen bir operasyonel ritim yakalamaya başladığı görüşüne dayanıyor.

Yaz dönemi mağaza düzenlemelerinin hızlanması, ürün karmasında iyileşme ve daha iyi mağaza içi deneyim, Target’ın yeniden alışveriş destinasyonu haline gelmesini

destekleyebilir.

• Hisse için 162 USD hedef fiyatın son kapanışa göre yaklaşık %25 yükseliş potansiyeline işaret etmesi, risk/getiri görünümünü cazip kılıyor. Analistin yukarı yönlü senaryoda 160

USD, aşağı yönlü senaryoda 120 USD seviyesini işaret etmesi, yaklaşık 3:1 yukarı/aşağı potansiyel dengesine işaret ediyor. Yeni müşteri kazanımının mevcut müşterilerden

daha hızlı büyümesi, kültürel tartışmaların merkezinden uzaklaşılması ve iyileşen perakende uygulamaları, Target için toparlanma ve yeniden değerleme temasını güçlendiriyor.

Buna karşın tüketici harcamalarındaki hassasiyet, Walmart/Costco rekabeti ve discretionary kategorilerdeki talep oynaklığı izlenmesi gereken temel riskler olmaya devam ediyor.

Teknik Öneri: Target Corp (TGT)



Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor
Al / Toplam 

Oranı

TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%

IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%

VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%

NWS UW Equity News Corp 27,17 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%

BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%

AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%

DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%

WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%

GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%

AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%

SW UN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%

XEL UW Equity Xcel Energy Inc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%

ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%

MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%

TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%

AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%

NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%

V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%

MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%

TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%

COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 25,17% 13 1 0 14 93%

CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%

Analist Tavsiyeleri



Bu yayında yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında

değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul

etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi

çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede

bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri

tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak

yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.

Bu yayında yer alan bilgiler, güvenilir olduğuna inanılan halka açık kaynaklardan elde edilmiş

olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliğinden ve ticari amaçlı işlemlerde

kullanılmasından doğabilecek zararlardan Global Menkul Değerler A.Ş. hiçbir şekilde

sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayında yer alan görüş ve düşüncelerin Global Menkul

Değerler A.Ş. yönetimi için hiçbir bağlayıcılığı yoktur. Global Menkul Değerler A.Ş. yayında adı

geçen şirketlerin menkul kıymetini portföyünde bulundurabilir ve/veya bu şirketlere

danışmanlık hizmeti verebilir.
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