1990 'can ZW 5

(RGLOBAL

= MENKUL DEGERLER

Yurtdisi Piyasalar Bulteni

Teknik ve Temel Gorunum

23.06.2026




1990 can &(ﬁdm,..

Piyasalarda One Cikanlar QRGLOBA

MENKUL DEGERLER

» Kuresel piyasalarda risk istahi, son iki ayda gucli yukselen Al ve teknoloji hisselerinde degerleme endiselerinin yeniden artmasiyla zayifladi. Nasdaqg 100 vadeli kontratlari
%2,9, S&P 500 vadeli kontratlari %1,4 gerilerken, Dow Jones vadeli kontratlarinda dusus %0,4 ile daha sinirli kaldi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,8 duserken, satis baskisina

teknoloji ve madencilik hisseleri dnculuk etti.

* Yari iletken hisselerinde sert kar realizasyonu one g¢ikti. GUney Kore Kospi endeksi rekor seviyeden %10 gerilerken, SK Hynix ve Samsung Electronics hisseleri %10’un
uzerinde deger kaybetti. ABD tarafinda Sandisk ve Marvell Technology piyasa oncesi islemlerde satis baskisina onculuk etti. Nasdaq 100’Un yil basindan bu yana %20
yukselmis olmasi ve bazi ¢ip hisselerinde Ug¢ haneli getiriler gortulmesi, yatirrmcilarin “Al harcamalari mevcut degerlemeleri ne kadar destekliyor?” sorusunu yeniden gundeme

tasidi.

« Piyasanin odagi bu hafta Micron Technology’nin bilangosunda olacak. Hissenin Ocak ayindan bu yana %300’Un Uzerinde yukselmesi sonrasi, sonuglar Al bellek dongisunin
surdurulebilirligi agisindan kritik bir test olarak izlenecek. Bloomberg konsensusune gore sirketin GUguncu geyrek gelirlerinde yilik %253,6 artig, duzeltilmis net karinda ise

%789,7 yukselis bekleniyor. Ancak yatirimcilarin yalnizca manset sonuglara degil, fiyatlama egilimi, sermaye harcamalari ve bit arzi yonlendirmesine odaklanmasi bekleniyor.

« Tahvil ve emtia piyasalarinda riskten kacgis gorunuma izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dusutsle %4,49'a, Alimanya 10 yillik faizi 4 baz puan dususle %2,91'e ve
ingiltere 10 yillik faizi 4 baz puan distsle %4,77’ye geriledi. Dolar endeksi %0,3 yiikselerek 2026 zirvelerine yaklasirken, Bitcoin %3,2 dislsle 62.328 USD'ye, Ether %4,4
disusle 1.657 USD’ye indi. WTI petrol ise ABD-iran gériismelerinde kalici anlasma umutlari ve Washington’in Iran’a 60 giinlik petrol satis lisansi vermesiyle %0,8 diserek

73,30 USD/varil seviyesine geriledi.

« Sirket haberlerinde Al finansmani ve 6zel piyasa likiditesi one ¢iktl. Abu Dhabi merkezli MGX'in Al altyapi ve teknoloji yatirirmlarini hizlandirmak amaciyla bolgesel ve global
yatirnmcilardan yaklasik 50mir USD kaynak sagladigi bildirildi. Oracle’in son 12 ayda 21bin ¢alisan azaltmasi, Al kullaniminin yazihm ve kurumsal teknoloji is modelleri
uzerindeki etkisini gosterirken, Apollo Global Management'in en buyuk halka kapali 6zel kredi fonunda para ¢cekim taleplerini yeniden sinirlamasi 6zel piyasalarda likidite
endiselerinin surdugune isaret etti. Genel gorunumde piyasa temasi “Al degerlemelerinde kar realizasyonu + yari iletkenlerde yogun pozisyon ¢ozulmesi + guvenli liman tahuvil

alimi” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli toparlanma egilimi korunuyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen duzeltme sonrasi 7.300 civarinda destek bulmus ve
yledniden 7.472 seviyesine yukselmistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun Uzerinde kalmaya devam etmesi ve orta vadeli ortalamanin yukarisinda tutunmasi, ana trendin pozitif
oldugunu gosteriyor.

« Momentum tarafinda gorinim dengelenme asamasinda. MACD pozitif bolgede kalmakla birlikte histogramdaki zayiflama yikselis ivmesinin hendz tam gijg kazanmadigini
gosteriyor. RSI'in 53,2 seviyesinde bulunmasi ise endeksin yeniden notr bolgenin Uzerine ¢iktigini ve toparlanma potansiyelinin korundugunu igaret ediyor. RSI'in 55-60 bandina
yonelmesi, alim momentumunun guclendigini teyit edebilir.

» Teknik seviyeler agisindan 7.470-7.500 bandi ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin tGzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.600 ve ardindan 7.700 seviyeleri yeniden
gundeme gelebilir. Asagida ise 7.330-7.300 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin Uzerinde kalindigi strece geri ¢ekilmeler trend ici dizeltme olarak degerlendirilebilir.

 Ozetle, S&P 500'de teknik gérinim yeniden olumluya dénme egiliminde. iran ile mutabakat sonrasi petrol fiyatlarinda gevseme ve tahvil faizlerinde rahatlama beklentisi, endeks
acisindan pozitif katalist olmaya devam ediyor. 7.500 Uzerinde kapanislar toparlanmay teyit ederken, 7.600 seviyesi kisa vadeli ana diren¢ olarak izlenebilir.
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SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanm 53546 1566  524.539.906
OM OM Semiconductor Corp ariletkenler §131,55 8,18 £4.190.515
GLW Corning Inc Teknolaji Conanimi 520983 7 65 24773324
MU Micron Technology Inc Y aniletkenler 121138 6382 214 825607
ABBV AbbVie Inc Biyoteknoloji & llag 223001 825 22317918
GMRC Generac Holdings Inc Elektrik Ekipmanlan 5295 54 5,87 EN2T23
INCY Incyte Corp Biyoteknoloji & llag 103,66 554 21.012.855
PR Cluanta Services Inc Miihendizlik & inzaat 574014 5,40 $396.973

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
MREMA Moderna Inc Biyoteknoloji & iIau; 25835 -7 22 325954788
PLTR Palantir Technologies Inc azilim 211950 552 £13.653.878
WRSN YeriSign Inc internet Medya & Hizmetler 2247565 540 $660.819%
CNG Chipotle Mexican Grill Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 330,54 5,00 34793272
MFLX Metflx Inc Edlence icerigi grz2ge -582 £19.050.659
LULL Lululemen Athletica Inc Perakende 310543 567 21772158
DPZ Demino's Pizza Inc Edlence Tesisleri & Hizmetleri $295,11 3,96 $356.689
FOXa Fox Corp Edlence icerigi 54939 544 $4 555638

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA MVIDLA Corp ariletkenler 2208685 -097 237.775.933
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 140,54 515 £30.619.565
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donamimi 33546 1568 324 539 506
MFLX Metflx Inc Edlence icerigi g7z 88 -5 E2 £19.050.659
AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 229701 -D34 217 7405159
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 223275 475 217155624
T ATET Inc Telekominikazyon 52210 0,41 £15.901.824
GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler £34568 -459 214.840.548
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« Target, ABD’de genel tuketim Urlnleri ve gida odakli indirimli perakende magazalari isleten buyuk Olgekli bir perakende sirketidir. Sirket; gida, ev urunleri, giyim, elektronik,
guzellik, bebek urunleri, oyuncak, evcil hayvan Urtnleri ve temel ihtiyac kategorilerinde satis yaparken, fiziksel magazalarini e-ticaret kanallariyla entegre sekilde kullanmaktadir.
Yaklasik 1.980 magazasi ve online platformu Uzerinden faaliyet gosteren Target, ayni zamanda kendi markalari, 6zel is birlikleri ve magaza i¢ci deneyimlerle farklilagsmaya
calismaktadir.

» Target icin yatirirm hikayesi, magaza yenilemeleri, operasyonel iyilesme ve yeni yonetim ekibinin donusum surecini hizlandirmasiyla destekleniyor. Wolfe Research’un hisseyi
“Outperform” seviyesine yukseltmesi ve “Top Pick” olarak konumlandirmasi, sirketin uzun suredir gorilmeyen bir operasyonel ritim yakalamaya basladigi goristine dayaniyor.
Yaz donemi magaza duzenlemelerinin hizlanmasi, urin karmasinda iyilesme ve daha iyi magaza i¢i deneyim, Target'in yeniden aligveris destinasyonu haline gelmesini
destekleyebilir.

» Hisse igin 162 USD hedef fiyatin son kapanisa gore yaklasik %25 yukselis potansiyeline isaret etmesi, risk/getiri gorunimunu cazip kiliyor. Analistin yukari yonli senaryoda 160
USD, asagi yonlu senaryoda 120 USD seviyesini isaret etmesi, yaklasik 3:1 yukari/asagi potansiyel dengesine isaret ediyor. Yeni musteri kazaniminin mevcut musterilerden
daha hizli buyumesi, kultarel tartismalarin merkezinden uzaklasiimasi ve iyilesen perakende uygulamalari, Target icin toparlanma ve yeniden degerleme temasini guglendiriyor.
Buna karsin tuketici harcamalarindaki hassasiyet, Walmart/Costco rekabeti ve discretionary kategorilerdeki talep oynakligi izlenmesi gereken temel riskler olmaya devam ediyor.

TGT Target Corp
Sektor Perakende - Tiiketici Uriinleri
P. Deger (USD mn) 58.922
FIK (x) 18,3
FOIFAVOK (x) g,3x
Sektor FIK (x) 15%
Sektor FOIFAVOK (x) 3,3x
12 Ay Fiyat Aralin (USD) a3 44 - 137 87
Beta 0,75
12 Ay rolatif Perf 21,58%
Degigim 1G B 1A JA YBB
07 40T 325% 12,88% 32, 72%

Ahsg Fiyati (§) 131,50

Hedef Fiyati () 136,76

Zarar Kes (3): 124,93
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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