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» ABD vadeli endeksleri, petrol fiyatlarindaki sert dusus ve tahvil faizlerindeki gerilemenin destegiyle toparlanma gosterdi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,3, Nasdaqg 100 vadeli
kontratlari %0,6 ylkselirken, Dow Jones vadeli kontratlari yatay seyretti. Onceki giin Al ve yari iletken hisselerindeki degerleme endiseleriyle Nasdaq tarafinda goriilen sert

satis sonrasi, piyasa bugun Micron bilangcosu oncesi daha dengeli bir gorinum sergiliyor.

* Piyasanin ana odagi, Al bellek dongusunun surdurulebilirligi agisindan kritik gortlen Micron Technology bilangosunda olacak. Micron hissesi, Sali ginku %13’lUk dusuge
ragmen 2026’da %260’in Uzerinde yukselmis durumda. Konsensus beklentileri, sirketin tguncu geyrek gelirlerinde yillik %253,6 artis ve duzeltiimis net karda %789,7 yukselise

isaret ediyor. Bu nedenle yatirrmcilar yalnizca bilanco gergeklesmesine degil, bellek fiyatlama egilimi, sermaye harcamalari ve arz yonlendirmesine odaklanacak.

« Petrol fiyatlarinda dusus, risk istahini destekleyen ana unsur oldu. Brent petrol, Orta Dogu savasinin baglangicindan bu yana ilk kez 75 USD/varil altina gerilerken, WTI petrol
%2,9 dustsle 71,06 USD/varil seviyesine indi. HirmUz Bogazi'ndan gegen gemilerin uydu sinyallerini agik sekilde hareket etmesi, deniz tagimaciligi tarafinda guvenin
toparlandigina igaret ediyor. Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme, enflasyon baskilarinin azalmasi ve Fed’in faiz artirrmi ihtimalinin zayiflamasi agisindan piyasalara destek

sagliyor.

« Tahvil piyasalarinda alimlar gugclenirken, dolar deger kazandi. ABD 10 yillik tahvil faizi 5 baz puan dususle %4,45’'e, Almanya 10 vyillik faizi 4 baz puan dususle %2,88’e ve
Ingiltere 10 yillik faizi 4 baz puan duslsle %4,72'ye geriledi. Buna karsilik Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,3 yiikselerek yilin en giiclii seviyelerine yaklasirken, altin gigli
dolarin etkisiyle %2,4 dususle 4.016,58 USD/ons seviyesine indi.

« Sirket haberlerinde Al finansmani ve savunmal/teknoloji halka arzlar one c¢iktl. SK Hynix'in ABD'de 29mlir USD buyukligunde halka arz planlamasi, Al bellek ve altyapi
yatirimlarina yonelik sermaye ihtiyacinin surdugunu gosteriyor. KNDS, Frankfurt ve Paris'te halka arz surecini baslatarak Avrupa savunma sektorinde onemli bir adim atti.
Cerebras, yillik satis beklentilerinin yatirimcilari tatmin etmemesi sonrasi gerilerken, Cinli Al modeli gelistiricisi Zhipu’nun Hong Kong’da birkag mir USD kaynak saglamayi
deg@erlendirdigi bildirildi. Genel gorinumde piyasa temasi “Micron bilangcosu oncesi Al testi + petrol fiyatlarinda sert gevseme + tahvil faizlerinde rahatlama” ekseninde

sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte kisa vadeli gorunum dalgali olsa da ana trendin korundugunu goruyoruz. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen duzeltme sonrasi
7.300 civarinda destek bulmus, ardindan yeniden 7.420 seviyelerine dogru tepki vermistir. Son kapanigin 7.365 civarinda olmasi ve fiyatin halen Ichimoku bulutunun Uzerinde
kalmasi, orta vadeli pozitif trendin bozulmadigini gosteriyor.

« Momentum tarafinda ise toparlanma henuz tam olarak gu¢ kazanmis degil. MACD pozitif bolgede kalmaya devam etse de histogramdaki zayiflama yukselis ivmesinin sinirli
kaldigin1 gosteriyor. RSI'in 46-47 bandinda bulunmasi, endeksin notr bolgenin hemen altinda oldugunu ve kisa vadede guglu bir alim momentumunun henuz olusmadigini
gOsteriyor. Buna karsin RSI'in asiri satim bolgesine yaklasmamis olmasi, satis baskisinin kontrolsuz bir bozulmaya dontsmedigine isaret ediyor.

» Teknik seviyeler agisindan yukarida 7.420-7.450 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bodlgenin tGzerinde kapanislar alinmasi halinde toparlanmanin gl¢ kazanarak
yeniden 7.550-7.600 bandina yonelmesi beklenebilir. Asagida ise 7.300-7.270 bandi ilk 6nemli destek konumunda. Bu bdlgenin altinda 7.190-7.200 bandi ve ardindan 6.970-
7.000 aralig1 daha guclu destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500’de ana trend halen yapici; ancak kisa vadede 7.420-7.450 direncinin agsilmasi toparlanmanin teyidi acisindan kritik. Iran ile mutabakat sonrasi petrol
fiyatlarindaki gevseme ve tahvil faizlerinde rahatlama beklentisi, endeks icin pozitif katalist olmaya devam ediyor. Endeks 7.300 Uzerinde kaldikga geri ¢ekilmeler trend ici
duzeltme olarak degerlendirilebilir; 7.450 Uzerindeki kapaniglar ise yeniden 7.600 zirve bolgesini guindeme getirebilir.

SPX Index 94) Suggested Charts + 96 Actions + 97) Edit G 17: taslak EN COK YUKSELENLER

f 6:. i >M = # - Table « # Edit Charlbv_ : Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
L= B ERSS B AXON Axon Enterprise Inc Havaciik & Savunma 843304 581 $362.439
cow CDW Corp/DE BT Hizmetleri £130,06 525 £883.500
GEHC GE HeatthCare Technologies Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 563,72 5,08 £3.1009.078
B International Business Machine BT Hizmetleri 228454 504 22723187
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 513175 4 85 $955.853
HSY Herzhey CoiThe Gida 317927 450 $669.285
CAG Conagra Brands Inc Gida 513,43 4 51 54.168.539
ERIE Erie Indemnity Co Sigorta 2M 12 447 2101.854

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
SHDK Sandizk Corp Teknoloji Donanmimi 51965360 -1364 $3.058.337
MU Micron Technology Inc ariletkenler 21.051,77 -1318 $17.793.045
ON ON Semiconductor Corp Y aniletkenler M7 0E -1, E7T.211.475
LRCX Lam Research Corp Yariletkenler $3r133 533 37207757
MCHP Microchip Technology Inc ariletkenler 289328 920 £8.528.180
KLAC KLA Corp rariletkenler 324445 517 38.480.217
ADI Analog Devices Inc Yariletkenler 340726 858 33624915
ARMAT Applied Materials Inc ariletkenler £58588 -248 £5.473.841

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA MWIDLA, Corp wariletkenler 200,04 413 §52.005.838
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 213228 514 235 5956 960
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi 320430 09 $21.223.065
ARZN Amazon.com Inc E-Ticaret 223411 0,57 218,414,194
WU Micron Technology Inc ariletkenler 21.051,77 -1318 $17.793 045
PFE Pfizer Inc Biyoteknoloji & llag 52472 144 $15.556.800
T ATET Inc Telekominikazyon 52281 3,21 $13 486 556

MFLX Metfli Inc Edlence icerigi ir2ez  -0,08 $13.084.028
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» Delta Air Lines, dunyanin en buyuk havayolu sirketlerinden biridir. Sirket, yolcu ve kargo tasimaciligi, ugus rezervasyonu, bagaj hizmetleri, bakim-onarim, sadakat programi ve
bagl hizmetler sunmaktadir. Delta; ABD i¢ hatlari, Avrupa, Latin Amerika, Asya ve diger uluslararasi pazarlarda genis ugus agina sahip olup, SkyTeam ittifakinin kurucu
uyelerinden biridir. Gelirlerinin ana kismi yolcu tasimaciligindan gelirken, rafineri segmenti de jet yakiti tedariki ve maliyet yonetimi agisindan sirketin operasyonel yapisini
desteklemektedir.

- Delta icin yatirim hikayesi, iran baris anlasmasi sonrasi jeopolitik risk priminin azalmasi, petrol fiyatlarindaki geri cekilme ve giiclii seyahat talebiyle destekleniyor. Hiirmiiz Bogazi
kaynakli arz endiselerinin azalmasiyla petrol fiyatlarinin gerilemesi, havayolu sirketlerinin en blyuk maliyet kalemlerinden biri olan jet yakiti tarafinda marj rahatlamasi yaratabilir.
Bu durum, 6zellikle yuksek uluslararasi ag kapasitesine sahip Delta gibi buylk havayollari i¢in karlilik gorunumunu destekleyen onemli bir katalisttir.

« Jefferies’in Delta icin hedef fiyatini 81 USD’den 100 USD’ye yukseltmesi ve “Buy” tavsiyesini korumasi, sirketin orta vadede cift haneli yluksek marj seviyelerine ulasabilecegi
beklentisine dayaniyor. Yonetim toplantilari sonrasi talebin musteri tipi, kabin sinifi ve cografya bazinda genis tabanh seyrettiginin vurgulanmasi, yalnizca premium yolcu
segmentine degil, genel seyahat talebine iliskin de olumlu sinyal veriyor. Dlsen petrol fiyatlari, baris anlasmasiyla iyilesen seyahat algisi ve gucli rezervasyon trendleri birlikte
degerlendirildiginde Delta, havayolu sektoru icinde marj toparlanmasi ve talep dayanikliligi temasiyla 6ne cikiyor.

DAL Delta Air Lines Inc
Sektor Tagimacihk & Lojistik
P. Deger (USD mn) 56.975
FIK (x) 17 5x
FDIFAVOK (x) 8,8x
Sektor FIK (x) 12 O
Sektor FOIFAVOK (x) 7.2%
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 48 12 - 87,39
Beta 1,14
12 Ay rolatif Perf 16,14%
Degigim 1G B3 1A A YBB
0,893% 3,15%  13,90% 30,11% 24 95%

Ahsg Fiyati (§) 87,70

Hedef Fiyati () 91,21

Zarar Kes (3): 83,32
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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