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» Kuresel piyasalarda risk istahi, Micron Technology’'nin guclu gorunumuyle Al temasina guvenin yeniden artmasi ve petrol fiyatlarindaki dususun enflasyon endiselerini
hafifletmesiyle toparlandi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,8, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %2,3 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,3 yukselirken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,9

artis kaydetti. Micron’un piyasa oncesi islemlerde %17 yukselmesi, son gunlerde degerleme endiseleriyle baski altinda kalan yari iletken hisselerine guclu destek verdi.

« Al ve yari iletken tarafinda Micron bilangosu piyasa agisindan kritik bir guven testi oldu. Sirketin guclt gorunumu, Al altyapi yatirimlarinin bellek talebini desteklemeye devam
ettigini gosterirken, Qualcomm’un 2029 mali yilina kadar veri merkezlerinde Al bilegsenlerinden yillik 15mir USD’nin Uzerinde satis hedeflemesi de sektor geneline yonelik
iyimserligi artirdi. Buna karsin, Apple’'in bellek ve depolama ciplerindeki maliyet artislarini dengelemek icin Mac, iPad ve ev cihazlarinda fiyat artirmasi, yari iletken tedarik

zincirindeki maliyet baskisinin halen strdugunu gosteriyor.

« Makro tarafta ABD verileri “dayanikli buyume + yluksek ama yoOnetilebilir enflasyon” gorUnimune isaret etti. Mayis ayinda PCE fiyat endeksi yillik %4,1 ile Nisan 2023’ten bu
yana en hizli artisini kaydederken, gekirdek PCE yillik %3,4 yiikseldi. Reel tlketici harcamalari aylik %0,3 artarak Nisan’daki yatay seyrin ardindan toparlandi. ilk geyrek
GSYH buyimesi ise yilliklandiriimig bazda %2,1’e revize edilerek énceki tahminin izerine ¢ikti. Bu gériiniim, ekonominin Iran savasi kaynakli enerji sokuna ragmen direngli

kaldigini gosteriyor.

« Petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme piyasalara ana destegi sagladi. Hirmliz Bogazi’ndan gecislerin artmasi ve ABD-Iran baris slrecinde ilerleme beklentisiyle Brent savas
donemindeki tum kazanimlarini geri verirken, WTI petrol %1,1 dususle 69,57 USD/varil seviyesine geriledi. Enerji fiyatlarindaki dusus, onumuzdeki aylarda enflasyon

baskilarinin hafiflemesine yardimci olabilir. Buna bagli olarak ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan dususle %4,37’ye gerilerken, tahvil piyasasinda da sinirli rahatlama izlendi.

« Sirket haberlerinde tuketici, finans ve gida tarafl one ¢ikti. Jefferies Financial Group, varlik yonetimi birimindeki Ucret duslsu nedeniyle beklentilerin altinda ikinci ceyrek kari
aclkladi. Darden Restaurants’ta Olive Garden benzer magaza satislarinin beklentinin altinda kalmasi, tlketici talebine iligskin soru isaretleri yaratti. McCormick ise fiyat artiglari
ve tarife iadesi destegiyle beklentilerin Uzerinde kar acgiklarken, yil sonu beklentilerini korudu. Genel gérinimde piyasa temasi “Micron ile Al guveninin toparlanmasi + petrol

fiyatlarinda sert gevseme + dayanikli ABD tuketicisi” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunlik grafikte ana trend pozitif kalmakla birlikte kisa vadede yatay-konsolidasyon egilimi one ¢ikiyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve bolgesinden gelen dizeltme
gonralm (71300 civarinda destek bulmus ve 7.350-7.450 bandinda dengelenmeye calisiyor. Fiyatin halen Ichimoku bulutunun iizerinde kalmasi, orta vadeli yUkselis trendinin
ozulmadigini gosteriyor.

Momentum tarafinda ise giglu bir ivme henluz olugsmus degil. MACD pozitif bolgede kalmaya devam etse de histogramdaki zayiflama yikselis momentumunun sinirli oldugunu
gosteriyor. RSI'in 46,3 seviyesinde bulunmasi, endeksin notr bolgenin altinda kaldigini ve kisa vadede alim istahinin hentz tam olarak glglenmedigini igaret ediyor. Bu nedenle
toparlanmanin teyidi icin fiyatin yeniden dlreng bolgesi Uzerine yerlesmesi onemili.

Teknik seviyeler acgisindan yukarida 7.420-7.450 bandi ilk direng olarak izlenebilir. Bu bolgenin tGzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.550-7.600 bandina dogru toparlanma gug¢
kazanabilir. Asagida ise 7.300-7.270 bandi ilk destek bolgesi konumunda. Bu seviyenin altinda 7.200 ve 7.000-6.970 bandi daha guclu destekler olarak takip edilebilir.

Ozetle, S&P 500’de ana trend korunuyor ancak kisa vadede yon arayisi devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki disus ve enflasyon baskisinin hafiflemesi endeks icin pozitif katalist
olmaya devam etse de, teknik gorunumun yeniden guclenmesi icin 7.450 Uzerinde kapaniglar gormemiz gerekiyor. 7.300 Uzerinde kalindigi strece geri cekilmeler trend ici
duzeltme olarak degerlendirilebilir.
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1D 6D = )M Wl - Toble « o Edit chartb/_ # Kod Hisse Adi Sektor Kapanig % Hacim
iz B e RN SNDK Sandisk Corp Teknoloji Donanimi $2.33500 287 §3.975.117
TECH Bio-Techne Corp Tikkbi Ekipman & Cihazlar 57070 20,08 £9.338.2658

MU Micron Technology Inc ariletkenler §1.213,56 1574 221.778.250

ANMAT Applied Materials Inc Y aniletkenler 2668 00 1342 §5.283.530

GLw Corning Inc Teknoloji Donanmimi 22801 1078 34502348

TER Teradyne Inc ariletkenler 247195 10438 £2.049.658

KLAC KLA Corp Y aniletkenler 2258 80 762 25.022. 364

RvTY Rewvity Inc Tibbi Ekipman & Cihazlar 311353 T 48 3430 252

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim

AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi 227515 812 2312723258

WENT Verzant Media Group Inc Edlence in;eriﬁi 53585 505 694 566

TJX TJX Cos InciThe Perakende 15519 504 52.233.041

ROST Ross Stores Inc Perakende 821513 -5239 21.385.242

00 DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donamimi 240945 -5 87 22.840.423

111 ot e = MSCI MSClInc Ozel Finans §54456 -567 5247 404
= — CTSH Cognizant Technology Solutions BT Hizmetleri $3515 553 35.025.647

ARAN Akamai Technologies Inc azilim 11289 -552 §1.371.353

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA MWIDLA, Corp wariletkenler 195,74 -154 $41.335173
AAPL Apple Inc Teknoloji Donammi 227515 B2 231272325
INTC Intel Corp Yariletkenler $13287 053 $25.956.872
KU Micron Technology Inc ariletkenler £1.213,58 1574 £21.778.250

AMZIN Amazon.com Inc E-Ticaret 222701 -3,10 521.387.624
MSFT Microsoft Corp aziim 335283 -346 316.574.260

PFE Pfizer Inc Biyoteknoloji & ilag 52387 -154 214 258 522

PLTR Palantir Technologies Inc azilim 210727 -5,459 214.041.011
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Teknik Oneri: Lockheed Martin Corp (DLR)

» Lockheed Martin, savunma, havacilik, fluze sistemleri, uzay teknologjileri, istihbarat, siber gtvenlik ve ileri teknoloji sistemleri gelistiren kuresel bir guvenlik ve savunma sirketidir.
Sirket; F-35 savas ucaklari, helikopterler, uydu ve uzay sistemleri, radar/sensor ¢ozumleri, fuze savunma sistemleri, THAAD ve Patriot baglantili hava savunma sistemleri gibi
stratejik savunma aranleri Gretmektedir. Gelirlerinin buyuk kismi ABD hukimeti ve Savunma Bakanligi kaynaklidir.

- Lockheed Martin icin yatinm hikayesi, ABD’nin iran savasi sonrasi azalan fize ve hava savunma stoklarini hizla yenileme ihtiyacindan destekleniyor. Sirketin ABD ordusuyla
imzaladigr 35,3mir USD tutarindaki yedi yilhk THAAD uretim sozlesmesi, uzun vadeli gelir goranurlagunu artirirken, bir giin once aciklanan 8,4mir USD’lik PrSM flze Uretim
kapasitesi genisleme anlasmasi da muhimmat ve fluze savunma dongusunun guclendigini gosteriyor. THAAD sistemlerinin 0zellikle balistik fuze saldirilarina karsi kullanilan
stratejik onleyiciler olmasi, artan jeopolitik risk ortaminda Lockheed’in hava ve fuze savunma portfoyunu daha kritik hale getiriyor.

« ABD Savunma Bakanhgrnin Uretim kapasitesini artirmak igin tedarik sureclerini yeniden yapilandirmasi, savunma sirketlerinin fabrika yatirimi ve kapasite artirrmi konusundaki
cekincelerini azaltabilir. Lockheed’in THAAD uretimi i¢in Dallas, Sunnyvale, Camden ve Troy tesislerinde Uretim yapacak olmasi ve Troy’daki kapasiteye yonelik 9mir USD’lik
yatirim, sirketin uzun vadeli savunma Uretim ddnglstne gicli sekilde konumlandigini gosteriyor. Iran ile mizakerelerde ilerleme kisa vadede savunma hisselerinde baski
yaratsa da, stok yenileme ihtiyaci, uzun teslim sureleri ve hava savunma sistemlerine yonelik yapisal talep Lockheed Martin i¢in defansif ve gorunur nakit akisi saglayan pozitif
bir yatirrm temasi olusturuyor.

LMT Lockheed Martin Corp
Sektor Havacilik & Savunma
P. Deger (USD mn) 116.439
FIK (x) 32 9%
FOIFAVOK (x) 14, 8x
Sektor FIK (x) 16,3x
Sektor FDIFAVOK (x) 11,6x
12 Ay Fiyat Arahgn (USD) 410,11 - 692
Beta 0,47
12 Ay rolatif Perf -2,85%
Degigim 1G 5G 1A K. YBB
272% -513% -523% -19,50% 4 41%
Alg Fiyati ($) 505,50
Hedef Fiyati ($) 518,14

Farar Kes (5): 485 28
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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