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« ABD vadeli endeksleri, gecen haftaki rotasyon ve kar realizasyonu sonrasi dipten alimlarla haftaya pozitif basladi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,9, Nasdaq 100 vadeli
kontratlari %1,2 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,5 yukseldi. Yilin en guclu performans gosteren hisselerinden ¢ikan satislarin ardindan yatirimcilar yeniden teknoloji, uzay,

yazilim ve Al altyapisi baglantili hisselere yonelirken, Comcast’in ayrisma plani sonrasi %23 yukselmesi dikkat cekti.

* Petrol fiyatlari, hafta sonu Orta Dogu’da yeniden artan tansiyon nedeniyle sinirli yukseldi. Brent petrol %0,9 artigla 72,67 USD/varil seviyesine, WTI petrol ise %1,2 artisla
70,08 USD/varil seviyesine yikseldi. ABD ve iran’in saldirilari durdurma konusunda yeniden uzlasmasina ragmen, Hirmiz Bogazi'ndan gecislerin yavaslamasi ve gemi
sahiplerinin temkinli kalmasi enerji tarafindaki risk priminin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor. Bagkan Trump, gorusmelerin Sali gunu Katar'da yeniden baslayacagini

belirtti.

« Haftanin ana gundemi merkez bankalari ve ABD istihdam verisi olacak. Fed Bagskani Kevin Warsh’in Portekiz’'deki merkez bankacilari toplantisinda ABD disindaki ilk kamuoyu
konusmasini yapmasi beklenirken, piyasa faiz patikasina ve finansal istikrar mesajlarina odaklanacak. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,38e yukselirken, para
piyasalari Eylul ayi gibi bir Fed faiz artisi ihtimalini fiyatlamaya devam ediyor. Persembe gunu aciklanacak ABD istihdam verisi, faiz beklentileri agisindan haftanin en kritik

verisi olacak.

« Al ve yari iletken temasi, son donemde artan oynakliga ragmen piyasalarin ana tasiyicisi olmayi sturdurayor. S&P 500 yilin en iyi ceyrek performanslarindan birine yonelirken,
Goldman Sachs gucli makro gorunum ve Al yatirrm dongusunun bilango sezonunu destekleyebilecegini belirtiyor. RBC Capital Markets ise S&P 500 i¢cin 12 aylik hedefini

8.150 puana yukseltti. Piyasa yorumlarinda son hareketin tam kapsamli bir satigstan ¢ok, son 12 ayda sik gorulen bir sektor rotasyonu oldugu vurgulaniyor.

« Sirket haberlerinde birlesme-satin alma ve Al yatirimlari 6ne ¢ikti. Verizon ve BT, uluslararasi operasyonlarini ortak girisim altinda birlestirme konusunda anlagirken, Rocket
Lab Iridium Communications’i hisse bagina 54 USD bedelle nakit ve hisse kombinasyonuyla satin alacak. Millennium Management, Al teknolojilerinin kullanimini artirmak igin
yapay zeka laboratuvari kuruyor. Guney Kore, Samsung Electronics ve SK Hynix dahil sirketler Gzerinden ¢ip ve veri merkezi yatirimlarina en az 1.350tr KRW, yaklasik 880mlr
USD yonlendirmeyi planliyor. Genel gorunumde piyasa temasi “dipten alimlar + Al yatinnm dongusu + merkez bankasi ve istihdam verisi dncesi temkinli iyimserlik” ekseninde

sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana trend pozitif kalmaya devam ediyor ancak kisa vadede gatay—konsolidasyon gorunumu one g¢ikiyor. Endeks, 7.600 seviyesine yakin zirve
bolgesinden gelen duzeltme sonrasi 7.300 civarinda destek bulmus ve halen 7.350-7.450 bandinda dengelenmeye calisiyor. Fiyatin Ichimoku bulutu Gzerinde kalmasi, orta
vadeli yukselig trendinin korundugunu gosteriyor.

« Momentum tarafinda gorUnim henuz tam olarak gu¢ kazanmis degil. MACD pozitif bolgede kalmakla birlikte histogramin zayiflamasi yukselis ivmesinin sinirli oldugunu
gosteriyor. RSI'in 46 seviyesinde bulunmasi ise endeksin notr bolgenin altinda kaldigini ve kisa vadede alim momentumunun henuz net sekilde toparlanmadigini igaret ediyor.
Buna karsin fiyatin bulut Uzerinde kalmasi, geri ¢ekilmenin simdilik trend kirilimindan ¢ok konsolidasyon niteliginde oldugunu dusunduaruyor.

» Teknik seviyeler agisindan yukarida 7.430-7.450 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bodlgenin tGzerinde kapanislar alinmasi halinde toparlanmanin gi¢ kazanarak
yeniden 7.550-7.600 bandina yonelmesi beklenebilir. Asagida ise 7.300-7.260 bandi ilk destek konumunda. Bu seviyenin altinda 7.180-7.200 bandi ve ardindan 7.000 seviyesi
daha guclu destekler olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500’de ana trend korunuyor; ancak kisa vadede ydn arayisi devam ediyor. Petrol fiyatlarindaki gevseme ve tahvil faizlerinde sinirl rahatlama endeks igin
destekleyici olmaya devam etse de, teknik toparlanmanin teyidi icin 7.450 Uzerinde kapanis gorulmesi gerekiyor. 7.300 Uzerinde kalindigi strece geri cekilmeler trend ici
duzeltme olarak degerlendirilebilir.

SPX Index 94) Suggested Charts ~ 96) Actions ~ 9]) Edit ~ G 17: taslak EN COK YUKSELENLER
1097297202524 06/29/2026 IR - ) o Kod Hisse Adi Sektor Kapams % Hacim
1 3D "IN M YID LV SV Max BN NN - Tavle b s s b MRNA Moderna Inc Biyoteknoloji & lag 6727 1258  $4.411.081

FOS FactSet Research Systems Inc Ozel Finans 223174 1057 487 2658
HOW ServiceMow Inc aziim 59834 9385 $8.016.757
WDAY Workday Inc azilim 212421 9138 24428821
DDOG Datadog Inc azilim 323977 8,52 24402750
LLY Eli Lilty & Co Bivoteknoloji & llag 20812 713 22742263
APP AppLovin Corp Reklam & Pazarlama 847708 659 $1.353.013
BB Biogen Inc Bivoteknoloji & ilag $216,03 6457 31.145. 483
EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
OM OM Semiconductor Corp W ariletkenler 590685 -2366 $12.093.858
WD Western Digital Corp Teknolaji Conanimi 258545 1317 £10.564 979
STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donanmimi 285550 1224 52.837.583
SNDK Sandisk Corp Teknoloji Donamimi 3208071 -1046 5. 757.768
KEY'S Keysight Technologies Inc Elektrik Ekipmanlan g32888 -872 §2.760.6598
MPWHR Monolithic Power Systems Inc  Yaniletkenler $1.313,32 -BE65 22130811
TxN Texas Instruments Inc Yariletkenler 328543 546 314 .205.034
FLx Comfort Systems USA Inc Mihendizlik & inzaat $1.85423 810 $683.694
EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
AAPL Apple Inc Teknoleji Conanmimi 283,76 314 S113.1068775
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 223285 250 5108.045.351
MSFT Wicrosoft Corp aziim garzoeyr 5T 374 .203.022
MDA NVIDLE Corp ariletkenler £19253 -164 250.214.770
GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 233739 184 250 319122
GOOG Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 333488 219 $37.173.591
KU Micron Technology Inc ariletkenler £1.132,33 H£59 32 425324
INTC Intel Corp ariletkenler 12832 -3.42 230,584,755
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 Visa, kuresel Olgekte dijital ddeme altyapisi saglayan finansal teknoloji sirketidir. Sirket; bankalar, tuketiciler, isletmeler, Gye is yerleri ve kamu kurumlari arasindaki kartlh ve dijital
odeme iglemlerinin yetkilendirme, takas ve mutabakat sureglerini yuratur. Visa dogrudan kredi riski ustlenmez; gelir modeli iglem hacmi, sinir 6tesi 6deme hacmi, veri isleme,
hizmet gelirleri ve katma degerli 6deme ¢oztUmleri Uzerinden sekillenir. 200’den fazla Ulke ve bolgede faaliyet gosteren VisaNet agi, sirketin kiresel 6deme ekosistemindeki guglu
konumunun temelini olusturur.

* Visa, kuresel olgekte dijital ddeme altyapisi saglayan finansal teknoloji sirketidir. Sirket; bankalar, tlketiciler, isletmeler, Gye is yerleri ve kamu kurumlari arasindaki kartli ve dijital
odeme islemlerinin yetkilendirme, takas ve mutabakat sureclerini yuratur. Visa dogrudan kredi riski Ustlenmez; gelir modeli islem hacmi, sinir 6tesi cdeme hacmi, veri isleme,
hizmet gelirleri ve katma degerli 6deme ¢oztUmleri Uzerinden sekillenir. 200’den fazla Ulke ve bolgede faaliyet gosteren VisaNet agi, sirketin kiresel 6deme ekosistemindeki guglu
konumunun temelini olusturur..

« Yatinnm acgisindan Visa'yi, defansif buyume ve kaliteli nakit akisi temasinda one c¢ikan bir ddeme sistemi oyuncusu olarak degerlendiriyoruz. Dijital 6deme penetrasyonunun
artmasi, seyahat ve sinir otesi harcamalardaki toparlanma, e-ticaret hacimlerinin buyumesi ve katma degerli servislerin genislemesi sirketin orta vadeli buyumesini
destekleyebilir. Buna karsin regulasyon baskisi, kart komisyonlarina yonelik olasi sinirlamalar, makro yavaslama ve tuketici harcamalarinda zayiflama izlenmesi gereken ana
risklerdir.

Vv Visa Inc
Sektor Ozel Finans
P. Deger (USD mn) 645,043
FIK (x) 29, 1%
FONFAVOK (x) 23,7%
Sektor FIK (x) 23,3%
Sektor FDIFAVOK (x) 18,5x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 293 29 - 359,66
Beta 0,82
12 Ay rolatif Perf -10,78%
Degigim 1G b5 1A 34 YBB
0,00%  2595% 3,02% 13,78% -4 13%

Alg Fiyati ($) 339,00

Hedef Fiyati ($) 347 48

Farar Kes (5): 325,44
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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