1990 'can ZW 5

(RGLOBAL

= MENKUL DEGERLER

Yurtdisi Piyasalar Bulteni

Teknik ve Temel Gorunum

30.06.2026




1990 can &(ﬁdm,..

Piyasalarda One Cikanlar QRGLOBA

MENKUL DEGERLER

» ABD vadeli endeksleri, S&P 500’Un son alti yilin en gucglu ¢eyrek performansina yoneldigi ortamda sakin seyretti. S&P 500, Nasdaqg 100 ve Dow Jones vadeli kontratlari yatay
kalirken, endeks Nisan basindan bu yana yaklasik %14 yukselmis durumda. Avrupa’da Stoxx 600 %0,8 artisla rekor seviyelere yonelirken, Asya’'da ¢ip hisseleri onculigunde

pozitif gorunum one c¢ikti.

Al temasi kiresel hisse senetlerini desteklemeye devam ediyor. Yatirimcilar, gug¢lid makro gorunim ve yapay zeka yatirm dongusunun yaklasan bilango sezonunu
destekleyebilecegdini fiyatliyor. Teknoloji hisselerinde geg¢en haftaki dalgalanma sonrasi yeniden alim ilgisi gorullrken, piyasa gortusu Al baglantili IT sirketlerinin gugli ve daha

gorunur kar buyumesi sundugu yonunde sekilleniyor.

« Petrol fiyatlari, Hirmiz Bogazi’'ndan gegislerin hizlanmasina ragmen ABD-Iran arasinda kalici anlasma icin kritik basliklarda goriis ayriliklarinin stirmesi nedeniyle 73
USD/varil civarinda dalgalandi. Morgan Stanley’nin petrol fiyat tahminlerini kisa surede ikinci kez asagi cekmesi, arzin beklenenden hizli toparlandigina isaret ediyor. Dusuk

petrol fiyatlari enerji kaynakh enflasyon baskisini azaltirken, zayif Cin talebi ve guclu ABD Uretimi petrol piyasasinda arz fazlasi riskini artiriyor.

« Tahvil ve kur piyasalarinda dolarin guglenmesi dikkat ¢ekti. Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,2 yukselirken, Japon yeni dolar karsisinda 162 seviyesinin Uzerine zayiflayarak
1986’dan bu yana en dusuk seviyelere indi. Japonya Maliye Bakani kur piyasasindaki gelismelere her an yanit verebileceklerini belirtirken, mudahale riski yeniden gundeme
geldi. ABD 10 yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,39'a yukseldi.

« Sirket haberlerinde Al, havacilik ve enerji basliklari dne c¢ikti. Air Products, Louisiana Clean Energy Complex hidrojen ve karbon yakalama projesinden vazgectigini acikladi.
Al'in musteri hizmetleri sureclerinde daha fazla kullaniimasi, Concentrix ve Teleperformance hisselerinde yeniden satig baskisi yaratti. SAP, Al rekabetine yanit olarak trtn ve
muhendislik organizasyonunda yeniden yapilanmaya giderken, Airbus SAS’tan 40 adede kadar genis govdeli ucak siparisi aldi. Genel gorUunumde piyasa temasi “guclu ¢eyrek

kapanigi + Al destekli kar beklentileri + disuk petrol ve kur oynakligl” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte ana trend pozitif kalmaya devam ediyor. Endeks, son duzeltme surecinde 7.300 civarinda destek bulduktan sonra yeniden 7.440 seviyesine kadar
toparlanmis ve Ichimoku bulutunun Gzerinde kalmay! sUrdurmustuar. Fiyatin hem bulutun hem de orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde kalmasi, geri ¢cekilmenin trend

kirthmindan ziyade saglikh bir konsolidasyon niteliginde oldugunu gosteriyor.

« Momentum tarafinda gorunim dengeleniyor. MACD pozitif bolgede kalmaya devam etse de histogramdaki zayiflama yukselis ivmesinin henuz tam gu¢ kazanmadigini gosteriyor.
RSI'In 52,3 seviyesine toparlanmasi ise endeksin yeniden notr bolgenin Uzerine gectigini ve alim istahinin kademeli olarak guglenebilecegini isaret ediyor. RSI'in 55-60 bandina

yonelmesi, teknik toparlanmayi daha net teyit edecektir.

» Teknik seviyeler agisindan 7.440-7.450 bandi kisa vadeli ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.550-7.600 bandina dogru
yukselisin devami beklenebilir. Asagida ise 7.370-7.330 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.290-7.260 bandi daha kritik destek olarak one ¢ikiyor.

 Ozetle, S&P 500'de teknik gériinim olumluya dénme egilimini koruyor. Endeks 7.330 Uzerinde kaldigi sirece geri cekilmeler trend ici diizeltme olarak degerlendirilebilir. 7.450

uzerinde kapanislar toparlanmay teyit ederken, 7.600 seviyesi yeniden ana hedef diren¢ olarak izlenebilir.
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Track 2 Annotate '8 News O, Zoom GLW Corning Inc Teknoloji donanimi 25569 1567 $4 457 966
KLAC KLA Corp ariletkenler 527839 11597 §5.745.168
WD Western Digital Corp Teknolaji Conanimi §651.88 11,16 £3.140.588
ANMAT Applied Materials Inc Y aniletkenler 26594 64 1082 24 345680
AXON Axon Enterprise Inc Havaciik & Savunma £510,60 5,85 3672532
CHTR Charter Communications Inc Kablo & Uydu 214517 938 £3.562.839
PANWY Palo Alte Networks Inc Yaziim 332,00 914 $3.361.064
TSLA Tesla Inc Otomotiv 411,84 245 215520642

EN COK DUSENLER
Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanmimi 52815 -810 $19.973.699
CPRT Copart Inc Toptan Satis 22810 202 56.781.536
HOM Honeywell International Inc Elektrik Ekipmanlan 22780 841 $3.363.445
ULTA Ulta Beauty Inc Perakende 345812 B0 $308.795
_Il,!miiiii"""""“||||||||||||||“|"""“__ ) KILK Martin Marietta Materials Inc ~ ingaat Malzemeleri #8123 565 £210.480
T e ' VZ Verizon Communications Ine  Telekominikasyon 24410 -524  $12.072.053
CCl Crown Castle Inc GY'0O 57883 -483 31.321.803
THMUS T-Kokile US Inc Telekeminikazyen 217387 477 £2 897 634

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
CAaG Conagra Brands Inc Gida 2138 -071 264 380 323
CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 524 22 453 241502 535
MWW DA MWVIDLA Corp r"ariletkenler 2184 87 127 230283278
INTC Intel Corp ariletkenler §131,72 265 224710 442
AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 228174 072 221 474082
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 224014 320 220412374
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donanmimi 52815 -210 £19.973.699
TSLA Tesla Inc Otomotiv 341184 245 515.920.642
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» Broadcom, yari iletken ve altyapi yazilimi alanlarinda faaliyet gosteren kiresel bir teknoloji sirketidir. Sirket; veri merkezi ag cozumleri, 6zel Al gipleri, kablosuz baglanti, genis
bant, telekom ekipmanlari, depolama baglanti cozumleri ve kurumsal altyapi yazilimlari gelistirir. Broadcom 0Ozellikle hyperscaler musteriler igin 6zel Al islemcileri, TPU/ASIC
cozumleri ve data center networking Urunleriyle yapay zeka altyapi ekosisteminde kritik tedarikcilerden biri konumundadir.

« Broadcom igin yatirrm hikayesi, Al veri merkezi yatirrmlarinin GPU disindaki 6zel ¢ipler, TPU’lar ve yuksek hizli ag ¢ozUmlerine yayilmasiyla destekleniyor. Jefferies’in “Buy”
tavsiyesini ve 550 USD hedef fiyatini korumasi, son geri ¢cekilmenin cazip bir alim firsati yarattigi gortstine dayaniyor. Sirketin Google ile 2031’e kadar uzanan TPU anlasmasi,
asgari gelir taahhutleri ve 500mlIr USD’nin Gzerinde potansiyel gelir katkisi beklentisi, Broadcom’un uzun vadeli Al gelir gorunarliguna guglendiriyor.

» OpenAl icin gelistirilen “Jalapeno” kod adli ilk Al islemci de yatirim temasini genisleten onemli bir katalist olarak one ¢ikiyor. Jefferies’e gore bu cipin Nvidia Blackwell platformuna
kiyasla yaklasik %50 daha dusuk maliyet ve %40 daha dusuk guc tiketimi sunma potansiyeli, Broadcom’un 6zel Al cip isini Google disindaki musterilere tasima kabiliyetini
artirabilir. Teknik gorunum kisa vadede karisik olsa da, hissenin 100 ve 200 gunluk ortalamalarin Uzerinde kalmasi uzun vadeli yapinin korundugunu gosteriyor. Bu ¢ercevede
Broadcom, Al altyapisinda custom silicon, hyperscaler talebi ve veri merkezi networking buyumesi Uzerinden guclu ancak yuksek degerleme hassasiyeti tasiyan bir yatirm
hikayesi sunuyor.

AVGO Broadcom Inc
Sektor Yaniletkenler
P. Deger (USD mn) 1.771.961
FIK (x) 57.3x
FOIFAVOK (x) 43,8x
Sektor FIK (x) 22 3%
Sektor FDIFAVOK (x) 17
12 Ay Fiyat Arahgn (USD) 262 655 - 495
Beta 1,97
12 Ay rolatif Perf -0,99%
Degigim 1G 5G 1A K. YBB
204% -502% -1683% 20,34% 7.61%

Alg Fiyati ($) 371,00

Hedef Fiyati ($) 38213

Farar Kes (5): 356,16
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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