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« ABD vadeli endeksleri, S&P 500’Un 2020°’den bu yana en guclu c¢eyrek performansinin ardindan Temmuz ayina zayif baslangic yapmaya hazirlaniyor. S&P 500 vadeli
kontratlari %0,3, Nasdaqg 100 vadeli kontratlari %0,9 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,3 gerilerken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,7 dusus kaydetti. Fed Baskani Kevin Warsh’in

faiz patikasina iligkin net yonlendirme vermemesi ve guclu istihdam sinyalleri, piyasalarda temkinli goranuma artirdi.

« Makro tarafta ADP 6zel sektor istihdam verisi, isglici piyasasinin direncli kaldigini gosterdi. Ozel sektér istihdami Haziran’da 98bin artarken, onceki ay artis 122bin olarak
gerceklesmisti. Beklenti 120bin artis yonundeydi. Veri beklentinin hafif altinda kalsa da son ug¢ aylik istihdam performansi bir yili agkin surenin en gug¢lu donemine isaret ediyor.

Egitim-saglik, ticaret, ulastirma, kamu hizmetleri ve finansal faaliyetler istihdam artisina en fazla katki veren sektorler oldu.

*  GuglU istihdam gorunumu, Fed’in bir sonraki adiminin faiz indirimi degil faiz artirimi olabilecegi beklentisini canl tuttu. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artigla %4,49’a, 2
yillik tahvil faizi 2 baz puan artisla %4,19’a, 30 yillik tahvil faizi ise 3 baz puan artisla %4,98’e yikseldi. Aimanya 10 yillik faizi %2,90'a, ingiltere 10 yillik faizi ise %4,81’e giktl.

Dolar endeksi %0,4 yukselirken, euro ve sterlin dolar karsisinda geriledi.

« lsgiict piyasasinda “duisUk ise alim ama disuk isten ¢cikarma” gériinimi korunurken, Ucret tarafindaki gelismeler de dikkat cekti. Is degistiren calisanlarin Ucretleri yillik %6,6
artarak onceki aya gore hizlanirken, ayni iste kalanlarin Gcret artig1 %4,4 seviyesinde yatay kaldi. Persembe gunu agiklanacak resmi istihdam verisinin 115bin artis gostermesi

bekleniyor. Bu veri, son donemdeki istihdam dayanikhliginin teyidi agisindan kritik olacak.

« Sirket haberlerinde Al, regllasyon ve emtia baglantili islemler one ¢ikti. Meta, Amazon Web Services, Microsoft Azure ve Google Cloud ile rekabet edecek sekilde Al
hesaplama gucu ve model erisimi satabilecek bir bulut altyapi isi kurmayi degerlendiriyor. Google, aligveris karsilastirma hizmetlerinde piyasa gucunu kotuye kullandigi
gerekgesiyle Klarna’'nin Pricerunner birimine yaklasik 2mir USD 6deme cezasi aldi. Yazilim hisseleri, Guggenheim’in Al kaynakli tehditlerin abartildigi gorusuyle bazi sirketleri
yukari gekmesi sonrasi pozitif ayrigti. Alcoa ise South32’nin boksit, alimina ve aluminyum varliklarini 5,6mir USD’ye kadar bedelle satin alarak uzun vadeli aluminyum talebine

ve arz guvenligi temasina yatirim yapti. Genel gorUinumde piyasa temasi “guclu istihdam + faiz artirnim riski + Al tarafinda secici ayrisma” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte teknik gorunum yeniden olumluya dontyor. Endeks, 7.300 civarindaki destek bolgesinden aldigi tepkiyle 7.499 seviyesine kadar yukselmis ve kisa vadeli
direngdbélgesini test etmeye baglamigtir. Fiyatin Ichimoku bulutunun UGzerinde kalmasi ve orta vadeli hareketli ortalamanin yukarisinda tutunmasi, ana trendin pozitif oldugunu
teyit ediyor.

 Momentum tarafinda toparlanma sinyalleri gugleniyor. MACD pozitif bolgede kalmaya devam ederken histogramdaki zayiflama sinirli olsa da satis baskisinin belirgin §ekllde
azaldigi gorulayor. RSI'in 56 seviyesine ylkselmesi, endeksin yeniden notr bolgenin Gzerine ¢iktigini ve alim igtahinin kademeli olarak toparlandigini gosteriyor. RSl'in 60
seviyesine yonelmesi, yukselis momentumunun daha net gug¢ kazandigini teyit edebilir.

» Teknik seviyeler acisindan 7.500 seviyesi kisa vadeli ilk direng olarak izlenebilir. Bu seviyenin Uzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.600 ve ardindan 7.700 seviyeleri yeniden
hedef konumuna gelebilir. Asagida ise 7.420-7.370 bandi ilk destek bolgesi olarak one ¢ikiyor. Bu bolgenin altinda 7.300-7.260 bandi daha kritik destek konumunda.

- Ozetle, S&P 500’de ana trend pozitif ve kisa vadeli toparlanma gli¢ kazaniyor. Petrol fiyatlarindaki gevseme, iran kaynakli jeopolitik risklerin azalmasi ve tahvil faizlerinde sinirli
raf;a}t)l_ail_ma endeks acisindan destekleyici olmaya devam ediyor. 7.500 Uzerinde kapaniglar toparlanmayi teyit ederken, 7.600 zirve bolgesi kisa vadede yeniden gundeme
gelebilir.

SPX Index 94) Suggested Charts » 96) Actions - 97) Edit - G 17: taslak EN COK YUKSELENLER
109/29/2025 =19 07/01/2026 [IESIEA L ocal CCY_ Ki _ ° Kod Hiz=ze Ad Sektdr Kapams % Hacim
—lbdeleiladandadad il Tl e el SNDK Sandisk Corp Teknoloji Donanimi 5227373 1089 52788181
AXON Axon Enterprize Inc Havacik & Savunma £560 61 979 2545 437
KLAC KLA Corp Wariletkenler 230,71 8,38 $3.327.579
APD Air Products and Chemicalz Inc Kimyasal 293,18 8,04 £991.38%
ARD Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 5580 91 7 68 $11.113.825
OM ON Semiconductor Corp ariletkenler 29454 574 7427913
GEV GE Vernova Inc Elektrik Ekipmanlan 5117486 656 8676.805
INTC Intel Corp Yariletkenler 313863 601 334,146 639

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim

DLR Digital Realty Trust Inc G0 17958 577 £2.362 901

HRL Hormel Foods Corp Gida 52482 -566 21.751.544

ZBH Zimmer Biomet Holdings Inc Tikkbi Ekipman & Cihazlar 58609 -564 2867.400

L MOS Mozaic CoiThe Kimyaszal $2119 557 22 954 574

i ) L T ATET Inc Telekominikasyon 220,70 -513 823.811.128
ARE Alexandria Real Estate Equitie  GYO 25285 453 $683.853

TKO TKO Group Holdings Inc Edlence Tesisleri & Hizmetleri 220131 487 31223514

HST Host Hotels & Resorts Inc G0 22371 4386 £5.091.725

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA MWIDLA, Corp wariletkenler 200,09 283 $65.475.852
INTC. Intel Corp Y aniletkenler $13563 6M £34.146 635
AAPL Apple Inc Teknoloji Donamimi $28936 270 332.007.023
T ATET Inc Telekominikazyon 520,70 513 223811128
CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 524 55 1,36 £21.825.507
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 223834 075 3159.950 508
MSFT Microsoft Corp azilim 373,02 1,21 £19.149 196

MFLX Metfli Inc Edlence icerigi M40 323 $16.981.633
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» GE Aerospace, ticari ve askeri ucaklar icin motor, turbin, propeller, motor komponentleri ve entegre havacilik sistemleri Ureten kuresel bir havacilik teknolojileri sirketidir. Sirketin
ana faaliyetleri Commercial Engines & Services ile Defense & Propulsion Technologies segmentleri altinda yurutalur. GE Aerospace’in motor ve servis ¢ozumleri, dunya
genelinde on binlerce ticari ve askeri ugakta kullaniimakta olup, sirket hem yeni motor teslimatlarindan hem de bakim, onarim ve yedek parga gelirlerinden faydalanmaktadir.

« GE Aerospace icin yatirnm hikayesi, ticari havacilikta guclu talep, motor bakim/servis gelirlerindeki gorunurlik ve yuksek marjli aftermarket is modelinin destegiyle gugcleniyor.
Kuresel ugus trafiginin yuksek seyretmesi, havayollarinin filo kullanimini artirmasi ve motor bakim dongusunun yogunlasmasi, sirketin servis gelirlerini destekleyen ana unsurlar
olarak one ¢ikiyor. GE Aerospace’in genig kurulu motor tabani, yeni motor satiglarinin 6tesinde uzun vadeli, tekrarlayan ve yuksek marjli bakim gelirleri yaratmasini sagliyor.

 Citi'nin hedef fiyati 353 USD’den 431 USD’ye yuUkselterek “Buy” tavsiyesini korumasi, 2C sonugclari oncesinde havacilik sirketlerinde gucli beklentiye isaret ediyor. Citi, aerospace
sirketlerinin beklentilerin belirgin Uzerinde sonuglar acgiklayabilecegini ve ilimli yukari yonla revizyonlar yapabilecegini ongoruyor. Bu cercevede GE Aerospace, ticari havacilik
toparlanmasi, guclu motor servis dongusu, savunma motorlari tarafindaki talep ve operasyonel kaldiracgla desteklenen kaliteli bir havacilik yatirnrm temasi sunuyor.

GE General Electric Co
Sektor Havacilik & Savunma
P. Deger (USD mn) 325.926
FIK (x) 54 5x
FOIFAVOK (x) 41,8x
Sektor FIK (x) 45 2x
Sektor FDIFAVOK (x) 32
12 Ay Fiyat Arahgn (USD) 243 34 - 379 67
Beta 1,26
12 Ay rolatif Perf 10,75%
Degigim 1G 5G 1A K. YBB
0,01%  424% 1514% 27 69% 21,33%

Alg Fiyati ($) 373,30

Hedef Fiyati ($) 384,50

Farar Kes (5): 360,23
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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