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« ABD vadeli endeksleri, Haziran istihdam verisinin beklentilerden zayif gelmesiyle yukseldi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,2, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,2 ve Dow Jones

vadeli kontratlar %0,3 artarken, Avrupa’da Stoxx 600 %1,1 yukseldi. Verinin ardindan piyasa, Fed’in yakin vadede faiz artirmak zorunda kalmayabilecegini fiyatladi.

« Makro tarafta tarim disi istihdam Haziran’da yalnizca 57bin artti ve 6nceki iki aya iliskin veriler asagi revize edildi. Issizlik orani isgliciine katiimdaki sert disusin etkisiyle
%4,2’ye gerilerken, isglicine katihm orani %61,5 ile bes yilin en dusik seviyesine indi. Istihdam artisindaki yavaslama, yilin basindaki gigli ise aim momentumunun hiz

kaybettigini gosteriyor.

* Veri sonrasi Fed faiz artirirmi beklentileri zayifladi. Para piyasalarinda bu ay faiz artirrm ihtimali veri oncesindeki %33 seviyesinden yaklasik %20’ye gerilerken, ABD 2 yillik
tahvil faizi 5 baz puan dususle %4,13’e indi. ABD 10 yillik tahvil faizi ise %4,47 seviyesinde yatay kaldi. Zayif istihdam verisi Fed’e beklemede kalma alani saglarken,

yatinmcilarin odagi onumuzdeki donemde enflasyon verilerine cevrildi.

Petrol fiyatlarindaki diists risk istahini destekleyen bir diger unsur oldu. WTI petrol %1,3 gerileyerek 67,66 USD/varil seviyesine inerken, Iran savasi sonrasi enerji kaynakli
enflasyon baskisinin hafiflemesi beklentisi gtclendi. Dolar endeksi %0,5 gerilerken, euro ve sterlin %0,6 deger kazandi. Kripto varliklarda da toparlanma goruldi; Bitcoin %2,5,
Ether ise %3,1 yukseldi.

« Sirket haberlerinde teknoloji, Al ve saglik bagsliklari one ¢ikti. Google, Android pazar glcunu kotuye kullandigi gerekgesiyle AB'de 4,1mir EUR, yaklasik 4,7mlr USD tutarindaki
cezaya kars! agtigi davayi kaybetti. OpenAl'in ABD hukumetine %5 pay verilmesini degerlendirdigi bildirildi. SoftBank, ABD sirketlerine Al hesaplama kapasitesi kiralamaya
hazirlanirken, Rivian dusuk maliyetli SUV teslimatlari dncesinde yillik satis beklentisini yukseltti. Genel gorUnumde piyasa temasi “zayif istihdam + Fed faiz artirm

beklentisinde gevseme + dusuk petrol fiyatlari” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte teknik gorunum yeniden toparlanma egilimi gosteriyor. Endeks, 7.300 civarindaki destek bolgesinden aldigi tepkiyle 7.480 seviyesine yaklasmis ve kisa
\éadeliddireng bandini yeniden test etmeye baslamistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun Uzerinde kalmasi ve orta vadeli ortalamanin yukarisinda tutunmasi, ana yukselis trendinin
orundugunu gosteriyor.

- Momentum tarafinda da dengelenme sinyalleri glgleniyor. MACD pozitif bolgede kalirken histogramdaki zayiflama buydk olgide yataylagsmis durumda; bu da satig baskisinin hiz
kaybettigine isaret ediyor. RSI'In 54,7 seviyesine ylkselmesi, endeksin yeniden notr bolgenin uzerine giktigini ve alim istahinin kademeli olarak toparlandlglnl gosteriyor. RSI'in
55-60 bandina yerlesmesi yuksellgln daha guclu teyidi olacaktir.

- Teknik seviyeler agisindan 7.480-7.500 bandi kisa vadeli ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Gzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.600 zirve bolgesi ve ardindan
g 700|se\é|y<|est|)?undeme gelebilir. Asagida ise 7.380-7.330 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin Uzerinde kalindigi surece geri ¢cekilmeler sinirli ve trend ici duzeltme olarak
egerlendirilebilir

 Ozetle, S&P 500’de ana trend pozitif ve kisa vadeli toparlanma glic kazaniyor. Petrol fiyatlarindaki gevseme, Iran kaynakli risklerin azalmasi ve Fed faiz artirm beklentilerindeki
yumusama endeks acisindan destekleyici. 7.500 Uzerinde kapanislar toparlanmayi teyit ederken, 7.600 seviyesi kisa vadeli ana hedef direng olarak izlenebilir.
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D320 T (N ES200 APP AppLovin Corp Reklam & Pazarlama 555451 9,58 51.201.846
COIN Coinbaze Global Inc Kurumszal Finanzal Hizmetler 2155 24 8,93 £3.918.337

META Meta Platforms Inc internet Medya & Hizmetler 61291 8,81 £11.351.355

GIS General Mills Inc Gida $3r7f 853 36.300.181

HOOD Robinhood Markets Inc Warlk énetimi 510865 8,35 I7.052.044

PLTR Palantir Technologies Inc azilim 12573 777 212.898.748

SPGI S&P Glokal Inc Ozel Finans 241457 773 21.000.122

ELW Elewance Health Inc Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 341619 762 3642 602

EN COK DUSENLER

Kod Hisse Adi Sektor Kapanig Ya Hacim
GLw Corning Inc Teknoloji Donanmimi 322083 -1382 24.100.859
KLAC KLA Corp ariletkenler 228519 11,77 30.478.174
TER Teradyne Inc Y aniletkenler 2427 34 1168 52167 166
SNDK Sandisk Corp Teknoloji Donamimi $2.03222 -10862 32744 534
KU Micron Technology Inc ariletkenler 21.032,28 -1057 214 203.937
ANMAT Applied Materials Inc Y aniletkenler 2650591 857 25274238
LRCX Lam Research Corp Yariletkenler 239126 5T 37322138
INTC Intel Corp ariletkenler 212702 -803 £20.510.906

EN YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
MDA, MYWIDLA, Corp wariletkenler 219758 125 541.486.850
INTC. Intel Corp Y aniletkenler 22r 02 503 £25.510.506
T ATET Inc Telekominikasyon 32048 1,06 $19.072 686
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi 5204 38 1,73 £16 275676
CMCSA Comcast Corp Kable & Uydu 22373 334 515.801.4594
ANMZN Amazon.com Inc E-Ticaret 224170 1,41 315.124.830
MKE MIKE Inc Giyim & Tekstil Orinleri 243068 450 214320 864
MU Micron Technology Inc ariletkenler 21.032,28 -1057 214.203.937
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Teknik Oneri: JPMorgan Chase & Co (JPM) (GLOBAL

« JPMorgan Chase, ABD merkezli dunyanin en buyuk finansal hizmetler gruplarindan biridir. Sirket; bireysel bankacilik, ticari bankacilik, yatirrm bankaciligi, kredi kartlari, 6deme
sistemleri, varlik ve servet yonetimi, sermaye piyasalari ve hazine hizmetleri sunmaktadir. Yaklasik 4,0tr USD aktif bliyuikliige sahip olan banka, tiketicilerden KOBI’lere, blyiik
kurumsal musterilerden kamu kurumlarina kadar genis bir musteri tabanina hizmet vermektedir.

« JPMorgan igin yatirrm temasi, istihdam verisinin Fed Uzerindeki faiz artirnmi baskisini azaltmasi ve ekonomide sert inisten ziyade kontrolli yavaslama sinyali vermesiyle
destekleniyor. Haziran ayinda tarim digi istihdamin 57bin artmasi, iggucu piyasasinda asiri 1Isinma olmadigini gosterirken, Fed’in yakin vadede agresif faiz artirmi yapma
ihtimalini azaltiyor. Bu gorinum, tahvil faizlerinde sinirli rahatlama ve kredi riskinde ani bozulma endigesinin azalmasi yoluyla buyUk bankalar igin daha dengeli bir makro zemin

yaratabilir.

- JPMorgan 6zelinde gugclii mevduat tabani, 6lcek avantaji, cesitlendirilmis gelir yapisi ve yatirnm bankaciliyi franchise’t éne cikiyor. Istihdam verisinin “zayif ama kriz sinyali
vermeyen” yapisl, tuketici kredileri ve ticari kredi kalitesi agisindan olumlu okunabilirken, Fed’in beklemede kalabilecegi beklentisi sermaye piyasasi aktivitesini ve risk istahini
destekleyebilir. Buna ek olarak halka arz, M&A ve borglanma piyasalarinda toparlanma ihtimali JPMorgan'in yatirnm bankacilhigi gelirleri icin katalist olabilir. Genel olarak
JPMorgan, guclu bilanco, lider piyasa konumu ve yumusayan faiz baskisiyla kaliteli ve defansif bankacilik temasi sunuyor.

JPM JPMorgan Chase & Co
Sektor Bankacilik
P. Deger (USD mn) 895,144
FIK (x) 16,1%
FINFAVOK (x) A
Sektor FIK (x) 14 5x
Sektor FDIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Arahf (USD) 2791 - 343 4485
Beta 1,05
12 Ay rolatif Perf -5,16%
Degigim 1G b5 1A 34 YBB
0,00% -031% 11,00% 13,40% 3,68%
Alig Fiyati ($) 335,00
Hedef Fiyati ($) 345,05

Farar Kes (5): 323,28
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Analist Tavsiyeleri

Kodu Hisse Senedi Fiyat Ort. Hedef Fiyat Ort. Getir Potansiyeli "Al" Tavsiyesi "Tut" Tavsiyesi "Sat" Tavsiyesi Toplam Rapor Al l;:;':‘?m
TRMB UW Equity Trimble Inc 65,38 90,54 38,48% 14 0 0 14 100%
IBKR UW Equity Interactive Brokers Group Inc 66,12 84,89 28,39% 9 0 0 9 100%
VST UN Equity Vistra Corp 152,72 240,11 57,22% 23 0 0 23 100%
NWS UW Equity News Corp 2717 38,00 39,86% 1 0 0 1 100%
BSX UN Equity Boston Scientific Corp 68,15 102,62 50,58% 35 1 0 36 97%
AVGO UW Equity Broadcom Inc 318,29 469,05 47,36% 57 2 0 59 97%
DAL UN Equity Delta Air Lines Inc 66,65 80,55 20,85% 25 1 0 26 96%
WYNN UW Equity Wynn Resorts Ltd 102,77 143,42 39,56% 20 1 0 21 95%
GOOG UW Equity Alphabet Inc 289,2 380,50 31,57% 20 1 0 21 95%
AXON UW Equity Axon Enterprise Inc 456,6 740,50 62,18% 19 1 0 20 95%
SWUN Equity Smurfit Westrock PLC 39,86 56,26 41,15% 18 1 0 19 95%
XEL UW Equity Xcel EnergyInc 77,96 90,56 16,16% 17 1 0 18 94%
ICE UN Equity Intercontinental Exchange Inc 155,82 199,63 28,11% 16 1 0 17 94%
MSFT UW Equity Microsoft Corp 372,74 592,47 58,95% 63 3 1 67 94%
TTWO UW Equity Take-Two Interactive Software 191,37 279,60 46,10% 31 2 0 33 94%
AMZN UW Equity Amazon.com Inc 207,24 283,14 36,62% 77 5 0 82 94%
NVDA UW Equity NVIDIA Corp 175,2 270,96 54,66% 74 4 1 79 94%
V UN Equity Visa Inc 303,76 404,53 33,17% 42 2 1 45 93%
MA UN Equity Mastercard Inc 498,93 668,16 33,92% 42 2 1 45 93%
TMO UN Equity Thermo Fisher Scientific Inc 490,29 661,52 34,92% 26 2 0 28 93%
COR UN Equity Cencora Inc 327,27 409,64 2517% 13 1 0 14 93%
CDNS UW Equity Cadence Design Systems Inc 284,32 372,19 30,91% 25 2 0 27 93%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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