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Piyasa gorunumu

Wall Street’te yari iletken onculugundeki guclu kapanisin ardindan vadeli endekslerde temkinli goriinim hakim. S&P 500 vadelileri yataya yakin seyrederken Nasdaq
100 vadelileri %0,40 geriledi; yatirrmcilarin hafta sonu 6ncesinde pozisyonlarini azalttigi gorultyor.

Avrupa borsalarinda momentum sinirh kaldi. Stoxx Europe 600 yatay seyrederken endeks bes haftanin ardindan ilk haftalik kaybina yoneldi. Almanya 10 yillik tahvil faizi iki
baz puan disisle %3,06, Ingiltere 10 yillik faizi ¢ baz puan gerilemeyle %4,87 seviyesine indi.

Asya piyasalan pozitif kalmakla birlikte sabahin ilk saatlerindeki gu¢li kazanimlarini azaltti. MSCI Asya Pasifik Endeksi %0,80 ve MSCI Gelisen Piyasalar Endeksi
%0,80 yukseldi. SK Hynix, ABD’deki ilk islem gunu oncesinde Seul’'de %0,30 geriledi.

ABD teknoloji ve yapay zeka temasi

ABD piyasalarindaki onceki gunku yukselisin ana suriikleyicisi yari iletken hisseleri oldu. Nasdag 100 %1,60, SOX endeksi %3,10 yukselirken Micron, Broadcom ve
diger yapay zeka altyapisi hisseleri one ¢ikiti.

Micron’'un ABD yatirnmlarini 250 milyar USD’ye yikseltme plani, bellek ¢iplerine yonelik talebin gliclii kaldigi algisini destekledi. Bununla birlikte yatirimcilar artik
sadece kapasite artigsina degil, bu yatirirmlarin gelir, marj ve nakit akimina donigsme hizina odaklaniyor.SK Hynix’in 26,5 milyar USD buyuklugiindeki ABD ihraci gliniin en
onemli sirket gelismelerinden biri. Amerikan depo sertifikalari 149USD’den satilirken talep arzin yedi katini asti. Nasdaq Global Select Market'te baslayacak islemlerin,
bellek ¢ipi ve yapay zeka altyapisi hisselerinin kisa vadeli yonu agisindan gosterge olmasi bekleniyor.

Yapay zeka temasinda beklenti ¢itasi belirgin bicimde yukselmis durumda. Yari iletken ve altyapi hisselerindeki guclu rallinin ardindan sirketlerin yuksek degerlemelerini
destekleyecek gliclii kar buylimesi ve yatirim getirisi gdstermeleri gerekecek. ikinci ceyrek bilango sezonunun gelecek hafta hizianmasi bu nedenle kritik énem tasiyor.

Jeopolitik gelismeler ve emtia

ABD ile iran arasindaki kirilgan ateskes piyasa risk algisini sinirhyor. iki giinlik karsilikli saldirilara ragmen teknik gériismelerin devam etmesi, yatirimcilarin tam kapsamli
catisma senaryosunu ana fiyatlama olarak gormesini engelliyor. Buna karsin Hurmuz Bogazi'ndaki trafik kaybi ve hafta sonu boyunca gorismelerin devam edecek olmasi
temkinli durusu destekliyor.

Petrol fiyatlari1 geriledi ancak jeopolitik risk primi tamamen ortadan kalkmadi. Brent petrol %0,30 disusle 76,07USD’ye inerken, yatirimcilarin ¢atismanin enerji arzinda
daha genis capli kesintiye donusup donusmeyecegini izledigi goruluyor.

Tahvil piyasasinda alimlar devam etti. ABD 10 yillik tahvil faizi iki baz puan dususle %4,53’e gerilerken, yUksek reel faizlere ragmen yatirimcilarin jeopolitik belirsizlik
oncesinde tahvil pozisyonlarini artirdigi goraltyor.

Altin, dolardaki zayiflamaya ragmen geriledi. Spot altin %0,40 dususle 4.105,29USD’ye indi; faiz artirnmi beklentileri ve hafta sonu dncesindeki pozisyon azaltimi degerli
metal Uzerindeki baskiyi sturdurdu.

Yatirrmci agisindan

Bellek cipleri, yari iletken ekipmanlari ve yapay zeka altyapisi pozitif ana tema olmayi surduarurken, SK Hynix’'in ABD’deki ilk islem performansi ve gelecek hafta hizlanacak ikinci
ceyrek bilango sezonu kisa vadeli katalizorler olarak one ¢ikiyor. Buna kargin yuksek yapay zeka yatirimlarinin gelir, marj ve nakit akimina donasme hizinin mevcut degerlemeleri
karsilayamamasi temel risk olmaya devam ediyor. Hafta sonu dncesinde petrol fiyatlarinin seyri ise ABD-iran gérismelerine ve jeopolitik risk algisina iliskin en hizli piyasa
gOstergelerinden biri olarak izlenebilir.
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S&P 500 Endeksi, yatay bant icerisindeki 7.420 pivot bolgesini test ettikten sonra yonuniu yeniden yukari gevirdi ve gunu %0,81 artigla 7.543,64 seviyesinde

tamamladi.

Yukselisin 11 sektorin 7’sine yayllmasi ve 301 hissenin deger kazanmasi, alimlarin yalnizca sinirli sayidaki buyuk teknoloji hissesine bagli kalmadigini gosteriyor.

Bilgi teknolojileri sektoruntn liderligi ile Lumentum, Hewlett Packard Enterprise ve Sandisk’teki gucli performans, yapay zeka altyapisi ve veri merkezi temasinin endeksi

desteklemeyi surdurdugune igaret ediyor.

Teknik agidan 7.420 seviyesinden gelen tepki, mevcut yatay bandin merkez boluminde alicilarin yeniden gug¢ kazandigini gosteren olumlu bir sinyal olarak degerlendirilebilir.

Endeksin 8 gunluk hareketli ortalamanin gectigi 7.500 seviyesinin Uzerinde kalmasi, kisa vadeli ylukselis egiliminin korunmasi agisindan onem tasiyor.

Yukari yonlu hareketlerde 7.560 seviyesi ilk onemli direng ve kisa vadeli hedef konumunda bulunuyor.

7.560 uzerinde kalici ve hacimli kapanislar gorulmesi halinde sirasiyla 7.575, 7.600 ve 7.620 direncleri gundeme gelebilir.

Buna karsin 7.560 civarinda yeniden satis baskisi olusmasi halinde ilk destek olarak 7.500 seviyesi izlenmelidir.

7.500 altindaki kapaniglar kisa vadeli momentumu zayiflatabilir ve endeksi yeniden 7.420 pivot bolgesine yoneltebilir.

SPX Index 94 Suggested Charts v 96) Actions » 97) Edit ~ [4 G 24: spx EN COK YUKSELENLER
01/12/2026 5 -I:] M ocal CCY B 9 Kod Hisse Adi . Sekti.::rr Kapanig % Hacim
30 IM 6M YTD 1vY 5Y Max Daily v I i i Table « ¢ Edit Chart w2 %% HPE Hewlgﬁ Packard Enterprizse Co Teknululj Dronanimi 249 11 994 56.624.166
SHOK Sandisk Corp Teknoloji Conamimi £1.858,27 759 £3.141.151
MCLH Morwegian Cruise Line Holdings Edlence Tesisleri & Hizmetleri 51976 658 54.413.996
770 LACX Lam Research Corp Yariletkenler 353,17 6,01 54 462058
ME Invesco Ltd Warlk yénetimi 528,61 3,89 $1.289.859
FO Comfort Systems USA Inc Mahendislik & inzaat 178142 573 $149.629
AND Advanced Micro Devices Inc  Yaniletkenler 2045 72 3,67 36.880.684
PANWY Palo Alto Networks Inc azim $338,31 3,93 22 TT2.148
EN COK DUOSENLER
Kod Hisse Adi Sektdor Kapanig Ya Hacim
APA APA Corp Petrol & Gaz Tedarik Zineiri 23329 505 21674744
PSKY Paramount Skydance Corp Ejlence in;&riﬁi 2933 43 24 224 315
COsT Costco Wholesale Corp Perakende - Tiketici Orinleri ;287 42 £1.193.913
CINF Cincinnati Financial Corp Sigorta 217543 -3.38 2200.141
PEP PepsiCo Inc lcecek 137,86 -326 §5.157.752
MCK MckKesson Corp Saglk Bakim Tesisleri & Hizmetleri 79281 -3,18 2213282
PK Philip Morris Internaticnal In Titdn Orinleri 218117 -3,15 21.524 878
0 DWN Devon Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 24202 288 52455088
7100
100 EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektdor Kapanig Ya Hacim
57914 MWW DA, MWVIDLA Corp Wariletkenler 220278 -DE6 237.131.4M
) INTC. Intel Corp ariletkenler 211254 209 225825611
0 AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 531622 0,590 216.072 435
ANMIN Amazon.com Inc E-Ticaret 2247 04 1,40 13.585.249
MSFT Microsoft Corp azilim 5384 36 027 210.872.004
MWFLX Metflx Inc Eflence in;eriﬁi 27547 -016 210 484 934
Apr 30 May 8 May 15 May 22 May 29 Jun 8 Jun 15 Jun 22 Jun 30 ) BAC Bank of America Corp Bankacilik 559,25 1,63 510.450.584
2026 TSLA Tezla Inc Otomotiv 240655 317 39959674
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« Akamai Technologies, internet Uzerinden icerik ve uygulamalarin hizli, guvenli ve kesintisiz bicimde sunulmasini saglayan; bulut bilisim, uc bilisim, icerik dagitim agi ve siber
guvenlik ¢cozumleri gelistiren kuresel bir teknoloji sirketidir.

- Is modeli, kurumsal musterilerin internet altyapilarini, web sitelerini, uygulamalarini ve API'lerini siber saldirilara karsi korurken dijital iceriklerini yiiksek hizda dagitmasina
dgytanmalli’f[adplup, Akamai Connected Cloud yaklasik 130 ulkede, 700’Un Uzerinde sehirde 4.300'den fazla ug¢ erisim noktasi ve yaklasik 1.200 ag ortagiyla faaliyet
gostermektedir.

 Ana buylume sdriculeri; Compute ve Security segmentlerindeki ivme, yapay zeka ¢ikarim |§ yuklerinin buluta taginmasi, guvenli kurumsal tarayici ¢gozUmleri ve sirketlerin yapay
zeka kullanimini kontrol etmeye yonelik artan ihtiyaglari olarak 6ne glkarken gelirlerin %50’den fazlasinin ABD’den elde edilmesi sirketi ABD teknoloji harcamalarindaki egilimlere

duyarlh kilmaktadir.

« Son finansal gorunumde 2024 geliri 180mnUSD artigla yaklasik 4bnUSD’ye yukselirken net kar 547,6mnUSD’den 504,9mnUSD’ye gerilemis, faaliyetlerden saglanan 1,5bnUSD
nakit akigi ve yil sonundaki 519,1mnUSD nakit pozisyonu sirketin yatirrm, satin alma ve hisse geri alimlarini destekleyen guglu nakit uretimini korudugunu gostermigtir.

* Yatirinm temasi, 6nde gelen bir yapay zeka modeli sirketiyle imzalanan yedi yillik 1,8 milyar USD tutarindaki bulut bilisim anlasmasi, yaklasik 205 milyon USD bedelle tamamlanan
LayerX ?(atlnI aclllml ve World Wide Technology’nin Nvidia BlueField veri isleme birimlerini de kapsayan ARMOR platformunda Akamai’'nin stratejik guvenlik ortagi olarak segilmesi
Uzerine kuruludur.

« Analist beklentilerinde 16 al, 8 tut ve 2 sat tavsiyesinden olusan analist dagilimi ile 161,09USD konsensus hedef fiyati beklenti kanalini desteklemektedir.

» Teknik tarafta hisse, Mayis ayinda gorulen 165,45USD zirvesinden baslayan duzeltmenin ardindan 110-113USD bodlgesinde taban olusturarak 129,52USD’ye toparlanmis ve
117,89USD ile 126,98USD Fibonacci seviyelerinin Uzerine ¢ikmistir; 8 Temmuz'daki %9’luk yukselisin 20 gunlik ortalamanin %61 Uzerinde hacimle gerceklesmesi kisa vadeli
alim istahinin gucglendigine isaret etse de 136,06USD ve 147,29USD direncleri asilmadan orta vadeli trend donusunun tamamlandigini sdylemek erken olacaktir.

 Islem stratejisi olarak 124,50USD -126,98USD bolgesi Uzerinde kalicilik korundukgca geri ¢ekilmelerde kademeli pozisyonlanma degerlendirilebilir; 136,06USD ilk
direng, 147,29USD kisa vadeli ana hedef konumunda bulunurken, 147,29USD uzerindeki kapaniglar 160-165,45USD bolgesine dogru hareket icin teyit saglayabilir. Buna karsin
124,50USD -126,98USD bodlgesi altindaki kapaniglarda 117,89USD destegine dogru geri cekilme riski artacagindan pozisyonlarin azaltilmasi, 117,89USD altinda ise 110-
113USD ve 106,66USD destekleri gindeme gelebilecegi icin zarar-kes disiplininin dne ¢ikarilmasi uygun olacaktir.

94 Suggested Charts » 96 Actions ~ 97) Edit ~ [2 Candle Chart

AKAM Akamai Technologies Inc d TG - Mov Avas Key Events
Sekior Yazihim 1M 6M YTD 1Y 5Y Max Daily v lv i+ Table + Related Data + « ¢ Edit Chart 3
P. Deger (USD mn) 18.830 P T e 7
FiK (x) 35 5x
FINFAVOK {x) 18, 4%
Sektor FIK (x) 18,5
Sektir FDIFAVOK (x) 13, 5=
12 Ay Fiyat Arahi (USD) 60,73 - 165 45
Beta 0,65
12 Ay rolatif Perf 34 71%
Degigim 1G BG 1A 34 YBB
2,33% 14.81% -0,35% 41,78% 43 45%
Alrm Fiyati (5) 130,40
Hedef Fiyati ($) 138,06

Zarar Kes (5): 124,50
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Analist Tavsiyeleri
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ORCL UM Equity Cirade Corp 14422 25717 TR A 43 7 1 51 B3,
CHTR UWW Equity Cherter Commmiricaons e 134,35 36 06 7570 & 1z 7 25 28%
T LA Equity Frait b 273,38 71,90 T2E2% 25 A 1 az TE%
CTSH LW Equity Cogrizern Tecragy Souios £34 74,58 71,84% 15 14 a 29 529,
ALE LI Equity AMbrenarle Corp 128,42 21324 B8 053, 15 9 a 24 B3%
BSN UM Equity Gt Sef e f Caw 2459 7350 B4 25%, 25 4 a a3 BE%,
EPAM LN Equity EPAM Systerns ko &7 25 14142 B2 AT% 11 & a 19 5%,
CSGEP LW Equity CoStr Grou e 24,19 T B0,33% 16 4 1 21 TEW
TRME LA Equity Trirnkse inc 5371 £4.23 50,80% 14 a a 14 100%
LI LI Ecpuity Micron Tecmaiogy e 31,84 156425 57 74% 53 5 a 58 1%
L0 LI Ecquity LK Corp 2579 9,7 56 AT 7 a a 10 7%
ADSH LW Equity A e 204,58 a20E2 53.72% a0 a3 a a3 1%
CRM UM Equity et e 1625 24895 53.21% Y 13 2 A1 75%
MIFILX LAY Equity Meestix i TEAT 114,34 51,50% 51 13 a B4 a0%
VDA LN Equity WAIDHLA, Corp 2 TE A2, 18 3,055 74 a 1 2 a5%
PODD U Equity ket Corp 15829 234,08 &7 BE 23 a3 a s A%,
LOMOIS UM Equity Ledchrs Hescirgs i 108 a2 158481 AT 0E%, a 11 a 19 £2%,
PLTR L' Equity Peforrir Tochridogies e 129,04 18361 4R.04%, 23 9 2 a4 G,
MIER LN Equity Mesarmart Ciorm o481 138,74 £6.37% 21 4 a 25 B3,
MSFT LN Equity Wier oot Corp 35436 S5a1.42 607 & a 1 73 a5%
HIAS LW Equity Hastra i 77 113,00 26.01% 13 2 a 15 a7
LS LIM Equity Lot Viesgpers Sorcks Corp 47 45 BT B 4552, 15 i a 21 1%
TSCO LA Equity Trasctor Suppiy Co 30,12 L3566 44949, 15 18 a a3 5%,
ZTS UM Equity Towesis b T5.08 108,580 24.91% 10 11 a 2 £A%,
VST UM Equity Vistra Corp 157,58 22AE1 24.71% 72 a a 72 100%
MRS U Equity MRE Erwesrgy b 140,48 203,12 44 50%, 17 2 a 19 a#9%,
PTC LW Equity PTC e 123,79 17849 44513, 12 7 1 20 B0%,
EME LW Ecquity Exgrerid Erwesrgy Corp &A.97 128,42 24349, 25 5 a a0 3%,
COMH LA Equity Tt So e 158,44 238,14 £3.55% 24 ] 5 e E7%
CEG LW Equity Corsiedlaion Dreegy Sorp 250,74 3B0.95 £3.96%, 21 i a 7 TE%
USER LN Equity ks Teshricsogies i 74,35 10543 £2.37%, 53 7 1 A1 a7
T UM Ecuity ATET b 2104 29,56 21929 17 13 1 a 555,
CPRT LW Equity Copert Inc 26,33 100 41,19% 7 5 1 13 53%,
ROL LM Ecpuity Reslirs i 4477 £3,19 1,14% 11 7 a 18 a1%
DM UM Ecquity Dherwan Energy Sarp &3 (e 5335 £1,00% 28 a 1 a2 B




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.
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