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« Kuresel piyasalarda risk istahi, Guney Kore yari iletken hisselerindeki sert satis ve Orta Dogu’da yeniden yukselen tansiyonla zayifladi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,4,
Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1,2 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,2 gerilerken, Avrupa’da Stoxx 600 %0,2 dusus kaydetti. SK Hynix ve Samsung Electronics

hisselerindeki sert dusus, Al temasina yonelik degerleme ve surdurulebilir yatirrm harcamasi endigelerini yeniden gundeme tasidi.

« Al ve yari iletken tarafinda satis baskisi belirginlesti. Glney Kore Kospi endeksindeki ¢ip onculigundeki sert duzeltme, kuresel teknoloji hisseleri Uzerinde baski yaratti. SK
Hynix'in yeni listelenen ADR’larinda pozisyon rotasyonu riski de satiglari artirirken, Micron gibi ABD yari iletken hisseleri piyasa oncesi iglemlerde zayif seyretti. Buna karsin
TSMC’nin geyreklik satiglarinin %36 artmasi, Al donanim talebinin temelde guclu kaldigini gosteriyor; piyasa daha ¢ok pozisyonlanma ve degerleme tarafindaki asirihgi

fiyathyor.

« Orta Dogu’da ABD ve Iran arasinda karsilikl saldirilarin yeniden baslamasi, petrol fiyatlarini yukari tasidi ve tahvil faizleri Gizerinde baski yaratti. Brent petrol %4,1 yiikselerek
79 USD/varil Uzerine c¢ikarken, WTI petrol %4 artigla 74,26 USD/varil seviyesine ulasti. HirmUz Bogazi’'nin agik olup olmadigina iliskin ¢eligkili agiklamalar ve Baskan Trump’in

ABD’nin su yolunu devraldigi yonundeki ifadesi, enerji arzi ve jeopolitik risk priminin yeniden yukseldigini gosteriyor.

« Tahvil piyasalarinda satis baskisi guglenirken, Fed faiz artirrmi beklentileri yeniden fiyatlaniyor. ABD 10 yillik tahvil faizi 3 baz puan artigla %4,59’a, Aimanya 10 yillik faizi
%3,10’a, Ingiltere 10 yillik faizi ise 6 baz puan yiikselerek %4,93’e ¢iktl. Piyasa, Eylul ayi gibi Fed faiz artirimi ihtimalini yeniden giiclendirirken, Fed Baskani Kevin Warsh’in

Kongre'deki ilk sunumu ve Haziran TUFE verisi haftanin ana makro katalistleri olarak izlenecek.

» Sirket haberlerinde Al yatirnm harcamalari ve stratejik islemler one c¢ikti. Meta, Louisiana’daki veri merkezi kampusune ek 40mlir USD yatirim taahhudinde bulunarak toplam
yatirrm beklentisini 250mir USD’nin Gzerine tasidi. Walt Disney tarafinda Wells Fargo, streaming isinden cikisin hisse performansini tersine cevirebilecek bir secenek
olabilecegini belirtti. Seven & i'nin SoftBank ve PayPay’e pay satisi degerlendirmesi, stratejik ortaklik arayisina igaret ederken, Nippon Paint'in Akzo Nobel'in dekoratif boya
birimi icin teklif verdigi bildirildi. Genel gérinimde piyasa temasi “Al hisselerinde degerleme diizeltmesi + Orta Dogu kaynakl petrol riski + Fed/TUFE 6ncesi faiz hassasiyeti”

ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte teknik gorinum yeniden olumlu tarafa donmus durumda. Endeks, Haziran ortasinda yasanan duzeltme sonrasi Ichimoku bulutu Uzerinde tutunmayi
bagardi ve son hareketle birlikte 7.550 seviyesine yaklasarak kisa vadeli diren¢g bolgesini yeniden test ediyor. Fiyatin hem bulutun hem de orta vadeli hareketli ortalamanin
uzerinde kalmasi, ana yukselis trendinin korundugunu gosteriyor.

Momentum tarafinda toparlanma daha belirgin hale geliyor. MACD pozitif bolgede ve histogram tarafinda zayiflama sonrasi yeniden dengelenme sinyali olusmus durumda.
RSI'in 60 seviyesine yukselmesi, alim istahinin guclendigini ve endeksin notr bolgeden pozitif momentum alanina gectigini gosteriyor. RSI'in 60 Gzerinde kalicihgi, yukselisin
devami agisindan destekleyici olacaktir.

Teknik seviyeler agisindan 7.550-7.575 bandi kisa vadeli ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.600 zirve bolgesi ve ardindan
g 7OO|se\é|y|esl|3?undeme gelebilir. Asagida ise 7.430-7.400 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin Uzerinde kalindigi surece geri ¢cekilmeler sinirli ve trend ici duzeltme olarak
egerlendirilebilir

Ozetle, S&P 500’de teknik gorinim olumlu. Endeksin 7.400 (izerinde kalmasi ana trendin korunmasi acisindan énemli; 7.575 (izerinde kapanislar ise yiikselisin yeniden
hizlanarak 7.600-7.700 bandina tagsinmasini destekleyebilir.

SPX Index
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1DTrad-;3D nnltT 6»5:.1‘ YTD v ST MaC NN B - Table B R e Wy Weyerhaeuser Co GYO 22345 42 21994 132
SBAC SBA Communications Corp GY0O 190,03 414 2475 401
MWW DA, MWVIDL Corp ariletkenler 221088 403 £33.109.314
IR cCl Crown Castle Inc GYO S7066 3,89 $1.227.418
D) BF/B Brown-Forman Corp Icecek 617 37T $638.322
= CLx Clorox CoiThe Ew Urdnleri 39656 3,75 $534.799
MKE MIKE Inc Givim & Tekstil Urdnleri 24437 372 $3.932 280

EN COK DUOSENLER
Kod Hisse Adi Sektdor Kapanig Ya Hacim
1000 MRNA Moderna Inc Biyoteknoloji & llag 26827 -10,83 52443320
CRWD Crowdstrike Holdings Inc Yazilim 518716 -566 52.380.428
DooOG Datadog Inc Yazilim 225754 428 21.050.344
EPAM EP&N Systems Inc BT Hizmetleri 283859 -390 22186719
FTNT Fortinet Inc raziim 215751 -3,80 21278914
5600 GILD Gilead Sciences Inc Biyoteknoloji & llag 512983 -372 $2.509.192
PANWY Palo Alto Networks Inc azim $32591 -367 $1.655.723
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Conamimi 243497 -3359 21.011.270

) EN YUKSEK HACIM
20 Kod Hisse Adi Sektdor Kapanig Ya Hacim
o MWW DA, MWVIDLA Corp Wariletkenler 221096 403 £33.109.314
- - INTC. Intel Corp ariletkenler 210924 240 214.753.821
MWFLX Metflx Inc Edlence icerigi 2ra 3T 278 210.582.360
. AAPL Apple Inc Teknolaji Donanimi $31532 -028  $10.645.038
60.0212 META KMeta Platforms Inc internet Medya & Hizmetler 3669 21 597 210.073.854
ANMIN Amazon.com Inc E-Ticaret 324534 069 39.232.805
—— n— , — _ R— _ _ 0 C5CO Cizco Systems Inc Teknoloji donanimi 121,31 254 £5.041.086

Mar 16 Mar 31 pr 15 Apr 30 May 15 May 29 5 Jun 30 ) Jul 31 Aug 14

6 CMCSA Comcast Corp Kablo & Uwdu 523,57 0,96 28.484 951
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« RTX, havacilik ve savunma alaninda faaliyet gosteren buyuk Olcekli bir teknoloji sirketidir. Sirket; Collins Aerospace, Pratt & Whitney ve Raytheon segmentleri Uzerinden ticari
havacilik sistemleri, ugak motorlari, aviyonik ekipmanlar, iletisim ve navigasyon sistemleri, radar/sensor ¢ozumleri, fUze sistemleri, hava savunma sistemleri, interceptors ve
gelismis savunma elektronigi urunleri sunmaktadir. RTX hem ticari havacilik hem de askeri/savunma musterilerine hizmet verdigi icin, sivil havacilik toparlanmasi ile savunma
harcamalarindaki artistan birlikte faydalanan hibrit bir is modeline sahiptir.

« RTX icin yatirim hikayesi, Avrupa’nin savunma kapasitesini artirma ihtiyaci, NATO icindeki yUk paylasimi baskisi ve ABD-iran arasindaki catismalarin yeniden baslamasiyla
guglenen hava savunmal/fuze talebi Gzerine kuruluyor. ABD’nin RTX uretimi uzun menzilli Tomahawk seyir fuzelerinin Almanya’ya satigini onaylamasi, Avrupa’nin ABD kaynakli
ileri savunma sistemlerine olan talebinin surdtgunt gosteriyor. NATO icinde Avrupa’nin daha fazla savunma sorumlulugu Ustlenmesi, Patriot, Tomahawk, gelismis radar, sensor
ve fluze savunma sistemleri gibi yuksek teknoloji trtnlerine yonelik talebi orta vadede destekleyebilir.

- ABD ile iran arasindaki catismalarin tekrar baslamasi ve Ukrayna savaslyla birlikte hava savunma stoklarinin azalmasi, RTX'in Raytheon segmentini daha stratejik hale getiriyor.
Avrupa Ulkelerinin Patriot interceptors ve Tomahawk gibi sistemlere erisim ihtiyaci artarken, uzun teslim sdreleri ve stok yenileme baskisi savunma sirketleri icin daha gorunur
siparis akigi yaratabilir. Ticari havacilik tarafinda Collins Aerospace ve Pratt & Whitney'in aftermarket gelirleri sirketin nakit akisini desteklerken, Raytheon tarafindaki savunma
talebi RTX’e ek buyume opsiyonu sunuyor. Bu ¢cergcevede RTX, savunma harcamalarinda artis, Avrupa’nin yeniden silahlanmasi, fuze/hava savunma talebi ve ticari havacilik
servis gelirleriyle desteklenen gugclu bir yatirrm temasi sunuyor.

RTX RTX Corp
Sektor Havacilik & Savunma
P. Deger (USD mn) 263.856
FIK (x) 29 7x
FDIFAVOK (x) 20,9x
Sektor FIK (x) 26, 7x
Sektor FDIFAVOK (x) 18,8x
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 143,56 - 2145
Beta 0,78
12 Ay rolatif Perf -3,45%
Degigim 1G 5G 1A 34 YBB
0,37% -167% 676% -2, 72% 8,83%
Alim Fiyati (§) 196,70
Hedef Fiyati (§) 202,80

Zarar Kes (3): 189,82
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ORCL UM Equity Cirade Corp 14422 25717 TR A 43 7 1 51 B3,
CHTR UWW Equity Cherter Commmiricaons e 134,35 36 06 7570 & 1z 7 25 28%
T LA Equity Frait b 273,38 71,90 T2E2% 25 A 1 az TE%
CTSH LW Equity Cogrizern Tecragy Souios £34 74,58 71,84% 15 14 a 29 529,
ALE LI Equity AMbrenarle Corp 128,42 21324 B8 053, 15 9 a 24 B3%
BSN UM Equity Gt Sef e f Caw 2459 7350 B4 25%, 25 4 a a3 BE%,
EPAM LN Equity EPAM Systerns ko &7 25 14142 B2 AT% 11 & a 19 5%,
CSGEP LW Equity CoStr Grou e 24,19 T B0,33% 16 4 1 21 TEW
TRME LA Equity Trirnkse inc 5371 £4.23 50,80% 14 a a 14 100%
LI LI Ecpuity Micron Tecmaiogy e 31,84 156425 57 74% 53 5 a 58 1%
L0 LI Ecquity LK Corp 2579 9,7 56 AT 7 a a 10 7%
ADSH LW Equity A e 204,58 a20E2 53.72% a0 a3 a a3 1%
CRM UM Equity et e 1625 24895 53.21% Y 13 2 A1 75%
MIFILX LAY Equity Meestix i TEAT 114,34 51,50% 51 13 a B4 a0%
VDA LN Equity WAIDHLA, Corp 2 TE A2, 18 3,055 74 a 1 2 a5%
PODD U Equity ket Corp 15829 234,08 &7 BE 23 a3 a s A%,
LOMOIS UM Equity Ledchrs Hescirgs i 108 a2 158481 AT 0E%, a 11 a 19 £2%,
PLTR L' Equity Peforrir Tochridogies e 129,04 18361 4R.04%, 23 9 2 a4 G,
MIER LN Equity Mesarmart Ciorm o481 138,74 £6.37% 21 4 a 25 B3,
MSFT LN Equity Wier oot Corp 35436 S5a1.42 607 & a 1 73 a5%
HIAS LW Equity Hastra i 77 113,00 26.01% 13 2 a 15 a7
LS LIM Equity Lot Viesgpers Sorcks Corp 47 45 BT B 4552, 15 i a 21 1%
TSCO LA Equity Trasctor Suppiy Co 30,12 L3566 44949, 15 18 a a3 5%,
ZTS UM Equity Towesis b T5.08 108,580 24.91% 10 11 a 2 £A%,
VST UM Equity Vistra Corp 157,58 22AE1 24.71% 72 a a 72 100%
MRS U Equity MRE Erwesrgy b 140,48 203,12 44 50%, 17 2 a 19 a#9%,
PTC LW Equity PTC e 123,79 17849 44513, 12 7 1 20 B0%,
EME LW Ecquity Exgrerid Erwesrgy Corp &A.97 128,42 24349, 25 5 a a0 3%,
COMH LA Equity Tt So e 158,44 238,14 £3.55% 24 ] 5 e E7%
CEG LW Equity Corsiedlaion Dreegy Sorp 250,74 3B0.95 £3.96%, 21 i a 7 TE%
USER LN Equity ks Teshricsogies i 74,35 10543 £2.37%, 53 7 1 A1 a7
T UM Ecuity ATET b 2104 29,56 21929 17 13 1 a 555,
CPRT LW Equity Copert Inc 26,33 100 41,19% 7 5 1 13 53%,
ROL LM Ecpuity Reslirs i 4477 £3,19 1,14% 11 7 a 18 a1%
DM UM Ecquity Dherwan Energy Sarp &3 (e 5335 £1,00% 28 a 1 a2 B




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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