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« ABD piyasalarinda risk istahi, beklentilerden daha i1limli gelen enflasyon verisi sonrasi guclendi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,3, Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1,2
yukselirken, Dow Jones vadeli kontratlari %0,2 geriledi. Cip hisselerindeki toparlanma teknoloji tarafini desteklerken, IBM’in beklentileri karsilamayan satislari sonrasi yazilim

hisselerinde zayiflik goruldu.

« Makro tarafta Haziran TUFE verisi Fed (izerindeki yakin vadeli faiz artirimi baskisini azaltti. ABD tuiketici fiyatlari aylik bazda alti yil sonra ilk kez gerilerken, gekirdek enflasyon
gostergesi sinirli artis gosterdi. Veri sonrasi ABD 2 yillik tahvil faizi 10 baz puan dususle %4,18’e, 10 yillik tahvil faizi ise 6 baz puan gerileyerek %4,57'ye indi. Para

piyasalarinda Temmuz ayi Fed faiz artirnm ihtimali %20 seviyesine c¢ekildi.

« Buna karsin Orta Dogu kaynakl riskler tamamen ortadan kalkmis degil. ABD-iran arasindaki gegici baris siirecinin yeniden bozulmasi, ABD’nin deniz ablukasini devreye almasi
ve Iran’in Hirmlz Bogazr'ndan gegen petrol tankerlerine saldirmasi petrol fiyatlarini yeniden yukari tasidi. WTI petrol %3,1 artisla 80,57 USD/varil seviyesine yUkselirken,

petrol fiyatlarindaki yeni yukselisin enflasyon gorunimu Uzerindeki etkisi Fed patikasi agisindan izlenmeye devam edecek.

 Doviz ve emtia tarafinda zayif dolar ve guvenli liman talebi one ¢ikti. Bloomberg Dolar Spot Endeksi %0,6 gerilerken, euro %0,7 artigla 1,1458’e, sterlin %0,7 yUkselisle

1,3436’ya ciktl. Spot altin %2,2 artisla 4.089,80 USD/ons seviyesine yukseldi. Kripto varliklarda da toparlanma gorulda; Bitcoin %2,5, Ether ise %3,9 deger kazandi.

» Sirket haberlerinde blyuk bankalarin gucli 2C sonuglari one ¢ikti. JPMorgan, Goldman Sachs, Bank of America, Wells Fargo ve Citigroup; hisse senedi trading gelirleri, yatirim
bankaciligi Ucretleri ve piyasa oynakligindan destek alan guglu sonuglar agikladi. JPMorgan tarihinin en yuksek ceyreklik karini agiklarken, Goldman ve Bank of America hisse
senedi trading tarafinda rekor gelir elde etti. Genel goriunumde piyasa temasi “iliml enflasyon + Fed faiz artirm beklentisinde gevseme + bankalarda guclu bilango sezonu +

petrol kaynakl jeopolitik risk” ekseninde sekilleniyor.
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« S&P 500 gunluk grafikte teknik gorunim yapici kalmaya devam ediyor. Endeks, son donemde 7.300-7.400 bandinda destek olusturduktan sonra yeniden 7.515 seviyesine kadar
yukselmis ve kisa vadeli direng bolgesine yaklasmistir. Fiyatin Ichimoku bulutunun ve orta vadeli hareketli ortalamanin Uzerinde kalmasi, ana yukselis trendinin korundugunu

gOsteriyor.

« Momentum tarafinda dengeli ancak pozitif bir gorunam var. MACD pozitif bolgede kalmaya devam ederken histogramdaki yataylagsma, satig baskisinin belirgin sekilde azaldigini
gosteriyor. RSI'in 54,5 seviyesinde bulunmasi, endeksin notr bolgenin Gzerinde kaldigini ve alim igtahinin toparlandigini isaret ediyor. RSI'in 55-60 bandina yerlesmesi, yukselis

momentumunun daha net guglendigini teyit edebilir.

« Teknik seviyeler agisindan 7.515-7.550 bandi ilk direng bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin Uzerinde kapanislar alinmasi halinde 7.600 ve ardindan 7.700 seviyeleri gindeme
gelebilir. Asagida ise 7.440-7.400 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin tGzerinde kalindigi surece geri ¢gekilmeler sinirli ve trend ici dizeltme olarak degerlendirilebilir.

 Ozetle, S&P 500’de ana trend pozitif ve kisa vadeli toparlanma egilimi korunuyor. Beklentilerden imli gelen enflasyon verisi, Fed faiz artinm ihtimalindeki gevseme ve petrol
flyatlarlndakl geri ¢cekilme endeks acisindan destekleyici. 7.550 Uzerinde kapanislar yukselisi teyit ederken, 7.600 seviyesi kisa vadeli ana hedef direng olarak izlenebilir.
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ti t] L ! E E;g E:::ts:ef:n;s&ﬂrch Systems Inc ﬂzi??;l:rns :;ﬁﬂ:'}'f ET;T 522?31?
1DT,_M_L;3D mltr:l 6:;1 YTD 1V SV Hax S = - | Table oo ellsital '?M? m Gartner Inc BT Hizmetleri 41,31 608 343232 400
INTU Intuit Inc raziim §28076 538 21.721.208
VLo “alero Energy Corp Petrol & Gaz Tedarik Zinciri 529579 538 2678.743
¥ 7600 PAYT Paycom Software Inc Yaziim 514650 5,34 5134.353
+ I L i TD Jo15.32 PSX Phillips 5 Petrol & Gaz Te_darik Zineiri 19829 527 $520.376
A o] BIB Biogen Inc Bivoteknoloji & llag 5208,03 4,96 5740359
CRM Salesforce Inc azim 271,22 484 $3.630.423

EN COK DUOSENLER
Kod Hisse Adi Sektdor Kapanig Ya Hacim
7000 APP ApplLovin Corp Reklam & Pazarlama 2442 85 -1285 £2.035.760
SHOK Sandisk Corp Teknoloji Conamimi §167397 -1263 53679774
ORCL Oracle Corp Yazilim 213154 547 11 357 739
INTC. Intel Corp Yariletkenler 20312 £12 228 024 848
LRCX Lam Research Corp Yariletkenler 2325592 583 24 0458559
OM ON Semiconductor Corp Yariletkenler 25037 -583 54 664 860
STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donamimi 286066 -548 £795.164
AL Ralph Lauren Corp Giyim & Tekstil Ordnleri 237449 517 2190.812

EN YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektdor Kapanig Ya Hacim
MWW DA, MWVIDLA Corp Wariletkenler 220353 -352 £35.129.002
INTC. Intel Corp ariletkenler 20312 512 228 024 348
AAPL Apple Inc Teknolaji Conanimi 8317 3 063 214 .5950.930
PFE Pfizer Inc Bivoteknoloji & ilan;: 524 43 1,28 £13.146.088
PLTR Palantir Technologies Inc azilim 213004 255 £11.735.059
ORCL Oracle Corp azilim 213154 547 11 357 739
T T e TRV T : e : e ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret 24721 020 0. 784618
2026 ’ ’ CMCSA Comcast Corp Kablo & Uwdu 523,97 1,70 $10.165.014
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« Bank of America, ABD merkezli dunyanin en buayuk finansal hizmetler gruplarindan biridir. Sirket; bireysel bankacilik, ticari bankacilik, yatirirm bankacihgi, kredi kartlari, mortgage,
varlik ve servet yonetimi, sermaye piyasalari, sigorta ve dijital bankacilik hizmetleri sunmaktadir. Consumer Banking, Global Banking, Global Wealth & Investment Management
ve Global Markets segmentleri Uzerinden faaliyet gosteren banka, yaklasik 3.700 finansal merkez, 15.000 ATM ve genis dijital musteri tabaniyla ABD bankacilik sisteminin en
buyuk oyuncularindan biridir.

« Bank of America icin yatinm temasi, sermaye piyasasi aktivitesindeki toparlanma, guclu trading gelirleri ve dayanikli tuketici/kurumsal musteri gorunimuyle destekleniyor.
Sirketin 2C sonuclarinda hisse basina kari 1,21 USD ile beklentilerin izerinde gerceklesirken, toplam gelir yillik %15 artisla 31,56mlr USD’ye yiikseldi. Ozellikle hisse senedi
trading gelirlerinin %70 artarak 3,6mlir USD’ye ulasmasi ve sabit getirili islemler gelirinin yaklasik %9 artigla 3,5mIr USD’ye ¢ikmasi, volatil piyasa ortaminin Bank of America’nin
Global Markets segmentine guglu katki sagladigini gosteriyor.

« Yatirnm bankaciligi tarafinda da belirgin toparlanma dikkat ¢cekiyor. Segment geliri beklentileri asarken, M&A danismanlik Ucretleri yaklasik %68 artisla 558mn USD’ye yukseldi;
equity capital markets gelirleri 535mn USD, borglanma araciligi gelirleri ise 1,1mir USD olarak gergeklesti. SpaceX gibi buyuk olcekli halka arzlarin da katkisiyla sermaye
piyasalarinda canlanan iglem hacmi, Bank of America’nin yatirim bankaciligi franchise'’i i¢in pozitif katalist yaratiyor. Yonetimin “yakin vadede pipeline’larin guglu kaldigi ve ticari
kredi talebinin toparlandigl” mesaji da gelir gorunurlGgunit destekliyor.

BAC Bank of America Corp
Sektor Bankacilik
P. Deger (USD mn) 472 247
FIK (x) 13,7x
FDIFAVOK (x) AD.
Sektor FIK (x) 12, 3%
Sektor FDIFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Arahin (USD) 44 75 - 60,825
Beta 1,11
12 Ay rolatif Perf -1,45%
Degigim 1G 5G 1A 34 YBB
-028% -0B67% 621% 11,53% 8,18%
Alim Fiyati (§) 559,03
Hedef Fiyati (§) 61,39

Zarar Kes (3): 6,95
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Analist Tavsiyeleri
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Orani
ORCL UM Equity Cirade Corp 14422 25717 TR A 43 7 1 51 B3,
CHTR UWW Equity Cherter Commmiricaons e 134,35 36 06 7570 & 1z 7 25 28%
T LA Equity Frait b 273,38 71,90 T2E2% 25 A 1 az TE%
CTSH LW Equity Cogrizern Tecragy Souios £34 74,58 71,84% 15 14 a 29 529,
ALE LI Equity AMbrenarle Corp 128,42 21324 B8 053, 15 9 a 24 B3%
BSN UM Equity Gt Sef e f Caw 2459 7350 B4 25%, 25 4 a a3 BE%,
EPAM LN Equity EPAM Systerns ko &7 25 14142 B2 AT% 11 & a 19 5%,
CSGEP LW Equity CoStr Grou e 24,19 T B0,33% 16 4 1 21 TEW
TRME LA Equity Trirnkse inc 5371 £4.23 50,80% 14 a a 14 100%
LI LI Ecpuity Micron Tecmaiogy e 31,84 156425 57 74% 53 5 a 58 1%
L0 LI Ecquity LK Corp 2579 9,7 56 AT 7 a a 10 7%
ADSH LW Equity A e 204,58 a20E2 53.72% a0 a3 a a3 1%
CRM UM Equity et e 1625 24895 53.21% Y 13 2 A1 75%
MIFILX LAY Equity Meestix i TEAT 114,34 51,50% 51 13 a B4 a0%
VDA LN Equity WAIDHLA, Corp 2 TE A2, 18 3,055 74 a 1 2 a5%
PODD U Equity ket Corp 15829 234,08 &7 BE 23 a3 a s A%,
LOMOIS UM Equity Ledchrs Hescirgs i 108 a2 158481 AT 0E%, a 11 a 19 £2%,
PLTR L' Equity Peforrir Tochridogies e 129,04 18361 4R.04%, 23 9 2 a4 G,
MIER LN Equity Mesarmart Ciorm o481 138,74 £6.37% 21 4 a 25 B3,
MSFT LN Equity Wier oot Corp 35436 S5a1.42 607 & a 1 73 a5%
HIAS LW Equity Hastra i 77 113,00 26.01% 13 2 a 15 a7
LS LIM Equity Lot Viesgpers Sorcks Corp 47 45 BT B 4552, 15 i a 21 1%
TSCO LA Equity Trasctor Suppiy Co 30,12 L3566 44949, 15 18 a a3 5%,
ZTS UM Equity Towesis b T5.08 108,580 24.91% 10 11 a 2 £A%,
VST UM Equity Vistra Corp 157,58 22AE1 24.71% 72 a a 72 100%
MRS U Equity MRE Erwesrgy b 140,48 203,12 44 50%, 17 2 a 19 a#9%,
PTC LW Equity PTC e 123,79 17849 44513, 12 7 1 20 B0%,
EME LW Ecquity Exgrerid Erwesrgy Corp &A.97 128,42 24349, 25 5 a a0 3%,
COMH LA Equity Tt So e 158,44 238,14 £3.55% 24 ] 5 e E7%
CEG LW Equity Corsiedlaion Dreegy Sorp 250,74 3B0.95 £3.96%, 21 i a 7 TE%
USER LN Equity ks Teshricsogies i 74,35 10543 £2.37%, 53 7 1 A1 a7
T UM Ecuity ATET b 2104 29,56 21929 17 13 1 a 555,
CPRT LW Equity Copert Inc 26,33 100 41,19% 7 5 1 13 53%,
ROL LM Ecpuity Reslirs i 4477 £3,19 1,14% 11 7 a 18 a1%
DM UM Ecquity Dherwan Energy Sarp &3 (e 5335 £1,00% 28 a 1 a2 B




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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