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» ABD endekslerinde ¢ip hisseleri onculuglinde satig baskisi artti: Dow Jones %0,20 dususle 52.552,97, S&P 500 %0,51 kayipla 7.533,77 ve Nasdaq %1,47 gerileyerek 25.881,95 puandan kapandi.
Satiglar genele yayllmaktan ¢ok yari iletken ve iletisim hizmetleri hisselerinde yogunlasirken, S&P 500’de 370 hissenin yukselmesi piyasa igi rotasyonun surdugune igaret etti.

» TSMC sonuglarn gui¢cli, CapEx gorunumu baski yaratti: TSMC’nin gug¢lu finansal sonuglarina ragmen yatirim harcamasi tahminini USD52-56mlir'dan USD60-64mlr’a yukseltmesi, yapay zeka altyapi
yatirnmlarinin ekonomik geri déniisiine iliskin soru isaretlerini artirdi. Philadelphia Yari iletken Endeksi %4,30 gerilerken Sandisk %12,60, Micron %5,70, AMD %5,30 ve Broadcom %5,00 deger kaybetti.

» Kuresel yari iletken satiglar Asya’ya yayildi: ABD'deki satig dalgasinin ardindan Nikkei 225 %5%’in Uzerinde gerilerken TAIEX duzeltme bolgesine girdi. Kioxia, SoftBank, Tokyo Electron ve TSMC’deki
sert kayiplar, yuksek degerlemeler ve artan CapEx harcamalari karsisinda yatirrmcilarin daha segici hale geldigini gosterdi.

» Teknoloji tarafinda sirket 6zelindeki olumsuz haber akigi hizlandi: Google’in Gemini 3.5 Pro modelini aylarca erteledigine yonelik haberler Alphabet Uzerindeki baskiyi artirirken, SpaceX'in Starship
test ugusunu motorlarin ateslenmemesi nedeniyle iptal etmesi uzay teknolojileri temasindaki risk algisini zayiflatti. Sirket yoneticilerinin yilin ilk yarisinda USD77,6mlr tutarinda hisse satigi
gercgeklestirmesi de buyuk teknoloji hisselerinde tepe algisini guglendiren ek bir unsur oldu.

> Netflix buyudu ancak piyasa buyume kalitesine odaklandi: Netflix'in ikinci gceyrek geliri %13,40 artigla USD12,60mir’a, net kari USD3,40mlr’a yukseldi. Buna karsin tglincu g¢eyrek gelir beklentisinin
USD12,90mIr ve hisse basina kar tahmininin 82 sent ile beklentilerin altinda kalmasi, izlenme suresindeki artigin %2,00°de sinirli kalmasi ve serbest nakit akisindaki zayiflik nedeniyle hisse seans
sonrasinda %8-9 geriledi.

> Saglik ve defansif tiikketim hisseleri pozitif ayristi: Teknoloji hisselerindeki satiglara karsin bilango beklentilerini ylukselten saglik sirketleri ve temel tuketim hisseleri alim gordu. Abbott Laboratories
%10,70 yukselirken saglik sektort %2,20, temel tuketim sektort %2,90 deger kazandi.

> ABD-iran gerilimi eneriji arz riskini biiyiittii: ABD’nin iran’a yonelik yeni saldirilari, iran’in Kuveyt, Urdiin, Katar ve Bahreyn’deki ABD slerine karsilik vermesi ve ABD ordusunun abluka kapsaminda
ticari gemilere mudahale etmesi Hirmiiz Bogazi gevresindeki riski artirdi. iran’in bogazi kapali tutma agiklamasi ve Husilerin Kizildeniz glizergahini kapatabilecegi yonindeki haberler petrol fiyatlarinda
jeopolitik primi destekledi.

> Enerji guvenligi ve alternatif guzergahlar one ¢ikti: Hurmuz trafigindeki sert dusus, Korfez ulkeleri ile Chevron gibi kiresel enerji sirketlerini bogazi devre disi birakabilecek boru hatti ve altyapi
projelerine yoneltti. IEA Bagkani Fatih Birol'un bogazin birka¢ hafta icinde agilmamasi halinde kuresel enerji guvenliginin risk altina girebilecegi uyarisi, enerji piyasalarindaki arz kaygilarini guglendirdi.

> Petrol yukselirken faiz ve guvenli liman fiyatlamasi dalgal seyretti: Brent petrol haftalik yaklasik %12 yukselerek USD85-86 bandina yoneldi. Artan enerji maliyetleri enflasyon riskini gindemde
tutarken, tahvil piyasasinda guvenli liman talebi ABD 10 yillik faizini %4,52-%4,55 bandinda tuttu; altin ise yukselen faiz beklentilerinin etkisiyle haftalik %3,20 kayba yoneldi.

> Donald Trump’in Cin ve se¢imlere iliskin agiklamalari politika belirsizligini artirdi: Trump’in Cin’in 2020 ABD sec¢imlerine mudahale ettigi ve secmen verilerini ele gecirdigi yonundeki iddialari,
Kasim ara secimleri oncesinde ABD i¢ politikasindaki tansiyonu yukseltti. Cin'in yapay zeka yonetigimi, acik kaynak modeller ve teknoloji kisitlamalari Gzerinden ABD ile rekabetini artirmasi teknoloiji
sektorindeki regulasyon riskini canli tuttu.

> Oniimiizdeki haftanin ana katalizorii bilyiik teknoloji bilangolar olacak: Mevcut satis dalgasinin temel bozulmadan ¢ok yiksek pozisyonlanma ve kar realizasyonu kaynakh oldugu
degerlendirilirken, Alphabet ve Meta sonuglari yapay zeka yatirimlarinin gelir ve nakit akigina ne dlgide donustugune iliskin kritik sinyaller verecek. Kisa vadede cip hisselerinde volatilitenin yuksek

kalmasi beklenirken, defansif sektorlere yonelik rotasyon piyasa kayiplarini sinirlayabilir.
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S&P 500 Endeksi, yatay bandin ust sinirini olusturan diren¢ bolgesinden bir kez daha geri donus gergeklestirerek 7.533,77 seviyesinden kapanis yapti.

Endeksin yalnizca %0,51 gerilemesine karsin 370 hissenin guni yukseligsle tamamlamasi, satiglarin genele yaylimadigini ve Ozellikle iletisim hizmetleri ile yar iletken

hisselerinde yogunlastigini gosteriyor.

Sandisk, Seagate, Western Digital ve Marvell hisselerindeki sert kayiplar teknoloji tarafindaki kisa vadeli momentumun zayiflamasina neden oldu.

Buna karsin Abbott Laboratories ve Dexcom onculugundeki saglik hisselerinin pozitif ayrismasi, endeksteki asagi yonlu baskinin sinirli kalmasini sagladi.

Teknik gorunumde endeksin 7.580-7.620 diren¢ bolgesini asgamamasi, kisa vadede yatay bant hareketinin devam ettigine isaret ediyor.

RSI gostergesinin 54,8 seviyesinde bulunmasi momentumun notr-pozitif bolgede kaldigini, ancak guglu bir yukselis teyidinin henuz olusmadigini gosteriyor.

MACD gostergesindeki sinirli pozitif gorunum korunmakla birlikte histogramdaki zayiflama, yikselis ivmesinin gug¢ kaybettigine isaret ediyor.

Bu cercevede 7.500 seviyesi kisa vadeli yon agisindan kritik destek konumunda bulunuyor.

Endeksin 7.500 seviyesi altinda kalicilik saglamasi halinde satis baskisinin 7.420 pivot destegine dogru derinlesmesi beklenebilir.

Buna kargin 7.500 Uzerinde tutunmanin devam etmesi, yatay bant icinde tepki alimlarinin yeniden gug kazanmasina imkan verebilir.

Yukari yonlu hareketlerde 7.550 ilk diren¢ olarak izlenirken, bu seviyenin agilmasi halinde 7.580 ve 7.620 seviyeleri sirasiyla test edilebilir.

SPX Index
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
ABT Abbott Laboratories Tikkbi Ekipman & Cihazlar 59883 10,71 §5.579.876
JBHT JB Hunt Transport Services Inc Tagmaciik & Lojistik 2288 41 8,01 2752116
ERIE Erie Indemnity Co Sigorta 222554 745 3140812
DXCM Dexcom Inc Tikkbi Ekipman & Cihazlar 577938 722 2272817
CTAS Cintas Corp Ticari Destek Hizmetleri 220625 722 §1.578.437
IR Ingersoll Rand Inc Makine 584 78 713 £1.530.161

m Gartner Inc BT Hizmetleri 514289 683 $385.607
CSGP CoStar Group Inc Emlak Hizmetleri 3037 660 £3.358.402
EN GOK DUSENLER

Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
SHDK Sandizsk Corp Teknolaji Conanimi 141108 -1283 £4.205.972
STX Seagate Technology Holdings P Teknoloji Donanmimi £74545 10,00 §1.554 609
GLw Corning Inc Teknoloji Donanmimi 515839 -5819 $3.687.925
WD Western Digital Corp Teknolaji Conanimi 2465681 -81%5 £3.013.639
HOOD Robinhood Markets Inc Warlk énetimi 0602 824 37.507.823
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donamimi 32468 822 $0.155.868
MREMA Moderna Inc Bivoteknoloji & ilag 26315 -7.51 $1.938.636
ORCL Oracle Corp azilim 212421 £525 £10.545.885
EM YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
MWD&, MWD& Corp Yariletkenler 220740 =240 $36.578.291

INTC Intel Corp Yariletkenler 39608 584 324 618366
MFLX Metflix Inc Edlence in;&riﬁi 7435 0 21,697 243
AAPL Apple Inc Teknoloji Donammi 533326 1,76 £18.952 930
ANZN Amazon.com Inc E-Ticaret $24589 159 314.159.571

KU Micron Technology Inc ariletkenler £85320 -585 £12.919.074
GOOGL Alphabet Inc internet Medya & Hizmetler 235445 444 £12.559 8598
PvPL PayPal Holdings Inc Ozel Finans 3673 213 $11.582 335
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« M&T Bank Corporation (MTB), ABD merkezli bolgesel bankacilik hizmetleri sunan, o6zellikle ticari krediler, ticari gayrimenkul finansmani, bireysel bankacilik ve mevduat
urinlerinde guclu konuma sahip bir finans kurulusudur. Muhafazakar bilanco yonetimi, derin musteri iligkileri ve yuksek mevduat tabani sayesinde sektor ortalamasinin Gzerinde
karlilik Gretebilen banka, 2022 yilinda tamamlanan People’s United islemiyle New England bodlgesindeki varligini da genisletmistir. Kredi kalitesinin direncgli kalmasi, sorunlu kredi
gOstergelerindeki gerileme ve kontrolli maliyet yapisi, belirsiz makroekonomik ortamda yatirim temasinin ana dayanaklarini olusturuyor.

- M&T Bank icin yatinm gorunumi, guglii 226 sonuglan ve yukan yonlu revize edilen kredi buytimesi beklentileriyle destekleniyor. Bankanin dizeltilmis hisse basina
kari USD5,35 ile USD4,66 seviyesindeki piyasa beklentisini belirgin bicimde asarken, gelirleri USD2,53mir ile USD2,46mlr beklentisinin Gzerinde gergeklesti ve gegen yilki
USD2, 40mir sewyesmden yukseldi. Karsilik oncesi karin %17 artmasi, Ust gelir kalemlerindeki guglenme ve mevsimsel olarak dusuk giderlerin operasyonel kaldirag yarattigina
isaret ed|yor Yonetim, 2026 yili net faiz geliri beklentisini USD7,20- 7 ,35mlr araliginda korurken, ortalama kredi buyuklugu tahminini USD140-142mlir'dan USD141-143mlr’'a
yukseltti; ticari gayrlmenkul kredilerinin ikinci ¢ceyrekte %5 artmasi da kredi buayumesindeki toparlanmay| destekledi.

« Buna paralel olarak bilango sonrasinda sekiz analist hedef fiyatlarini ortalama %7,7 artirirken, 12 aylik konsensus hedef fiyat USD244,18'den USD254,98’e yukseldi. RBC
Capital hedef fiyatini USD255’e, Barclays USD267’'ye ve DA Davidson USD266’ya yukseltirken, mevcut USD254,04 hisse fiyatinin konsensus hedefe olduk¢a yakin olmasi kisa
vadeli degerleme alanini sinirhyor. Ayrica USD250mn tutarindaki %6,625-6,75 baslangic getirili imtiyazli pay ihraci, daha yuksek kuponlu mevcut hibritlerin refinansmaninda
kullanilabilecegi i¢in fonlama maliyetleri agisindan destekleyici olabilir.

« Teknik acidan hisse USD250 seviyesinde islem gorurken yukselen trend yapisini koruyor ve yeni zirve bolgesine ulasmis durumda. MACD gdstergesinin 6,31 seviyesinde ve
sinyal ¢izgisinin Uzerinde bulunmasi, RSI endeksinin 70 Uzerinde pozitif egilimini koruyarak gli¢ kazaniminin devamina isaret etmesi orta vadeli yukselis momentumunu
destekliyor. USD250 Uzerindeki kalicilik halinde USD260 ve USD267 seviyeleri sirasiyla direng olarak izlenebilir. Asagi yonlu hareketlerde USD246-248 bandi ilk destek, yukselen
trend cizgisinin gectigi USD240 seviyesi ise ana destek olarak one ¢ikiyor.
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Analist Tavsiyeleri
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Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.
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