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» ABD vadeli endeksleri, gegen haftaki sert teknoloji satiglarinin ardindan haftaya tepki alimlariyla baglarken gorunum halen temkinli pozitif. Nasdaq 100 vadelileri %0,6, S&P 500 vadelileri
%0,3 ve Dow Jones vadelileri %0,3 yukseliyor. Bununla birlikte, teknoloji hisselerindeki toparlanmanin kaliciigi agisindan bu hafta agiklanacak buyuk teknoloji bilangolari ile Orta Dogu kaynakl petrol
fiyati riski belirleyici olacak.

> Yari iletken hisselerinde tepki alimlari 6ne ¢ikiyor: Gegen hafta ayi piyasasina giren yari iletken hisselerinde satislarin durulmasiyla sektoru takip eden ETF, seans oncesi islemlerde %1,3 yukseliyor.
Cuma giinii TSMC’nin gliglii sonuglarina ragmen sermaye harcamalarini artirmasi Al yatirnmlarinin geri dénusine iliskin endiseleri gliclendirmis; Philadelphia Yari lletken Endeksi ayi piyasasina girerken
Nvidia %2,2, Tesla %2,6 ve Texas Instruments %2,5 gerilemisti.

» Alphabet bilangosu haftanin en 6nemli sirket katalizorui olacak: Alphabet’in garsamba gunu agiklayacagi sonuclarda bulut ve reklam gelirlerinin yaninda Al yatinnmlarinin gelir byumesine ne olgude
donustugu izlenecek. Yatirrmcilarin ana odagi, yuksek sermaye harcamalarinin daha guc¢li monetizasyon ve nakit akisiyla desteklenip desteklenmedigi olacak.

> Cip hisselerinde volatilitenin tamamen sona erdigini séylemek igin erken: Philadelphia Yar! iletken Endeksi mart sonundan haziran zirvesine kadar yaklasik %105 yiikselirken son diizeltmede Intel,
Marvell ve Arm gibi hisselerde kayiplar %30 seviyesine yaklasti. Mevcut hareket bu nedenle kismen asiri pozisyonlarin ¢ozulmesi ve kar realizasyonu olarak degerlendirilebilir.

» Cin’in yeni Al modelleri ABD teknoloji sirketleri uzerindeki rekabet baskisini artiriyor: Alibaba, Qwen3.8 Max modelinin 6n gosteriminin ardindan %5,4’e varan yukselis kaydederken Moonshot
Al'in alti ay iginde halka arz hazirligi yaptigi belirtiliyor. Bununla birlikte, Kimi K3 modelinin OpenAl ve Anthropic Uzerinde kalici fiyat baskisi yaratacagl gorusu henuz teyit edilmis degil; ilk analizler
modelin token bagina daha pahali ve gorev bagina daha fazla token kullandigina isaret ediyor.

> Petrol fiyatlari ve Orta Dogu gerilimi piyasanin temel makro riski olmaya devam ediyor: Brent petrol, diplomatik girisimlerin surdugune yonelik haberlerle erken saatlerdeki yukseligini geri vererek
USD88/varil civarinda yatay seyrediyor. Ancak ABD-iran arasindaki kargilikli saldirilar ve Hiirmiz Bogazr’'ndaki sevkiyat riskleri devam ederken ABD’de benzin fiyatlarinin yeniden USD4/galon Uizerine
cikmasi enflasyon ve tuketici harcamalari agisindan olumsuz bir gérinum olusturuyor.

» Tahvil faizleri teknoloji hisselerindeki degerleme alanini sinirhiyor: ABD 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan yukselisle %4,56 seviyesinde bulunurken USD endeksi yatay seyrediyor. Petrol fiyatlarinin
yuksek kalmasi durumunda enflasyon beklentilerinin ve tahvil faizlerinin yeniden yukselmesi, 6zellikle uzun vadeli buyime beklentileri Uzerinden fiyatlanan teknoloji hisselerinde toparlanmayi
sinirlayabilir.

> Finansal hisselerde goreceli gliglii goriinum korunuyor: Bank of America CEO’su Brian Moynihan, geleneksel bankalarin 6zel kredi fonlarindan yeniden pazar payi kazandigini belirtirken bankanin
mortgage kullandirirm hacminin geyreklik bazda %30 arttigini ve ticari kredi buyumesinin yuksek tek haneli seviyelerde gerceklestigini acgikladi. Veriler, yuksek faizlere ragmen ABD’de tuketici ve girket
kredi talebinin direngli kaldigina isaret ediyor.

> Netflix ve Honda’da sirket 6zelindeki zayif haber akigi suruyor: Netflix'in satis beklentisinin USD12,9bn ile piyasa tahminlerinin hafif altinda kalmasi sonrasinda hisse cuma gunu %7,3 geriledi.
Honda ise zayif talep nedeniyle General Motors ile gelistirdigi Prologue SUV’un uretimini yil sonunda sonlandirarak ABD’de hibrit ve icten yanmali araclara agirlik verecegini acikladi.

> Al altyapi yatirnmlari teknoloji disindaki sirketlere de guglu siparis yaratiyor: Prysmian, Koch igtiraki Molex ile veri merkezlerine optik kablo tedariki icin USDG6,3bn’ye ulasabilecek bir anlagma

imzaladi. Anlasma, Al sermaye harcamalarinin yalnizca cip Ureticilerini deqil; veri merkezi baglanti, enerji ve altyapi sirketlerini de desteklemeye devam ettigini gosteriyor.
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+ S&P ﬁ?o Egdeksi, onceki analizimizde isaret ettigimiz yatay bandin 7.420 seviyesindeki pivot bodlgesine kadar geri c¢ekilerek 7.457,69 seviyesinde kapanis
gerceklestirdi.

« Endeksin 7.420 pivotunun altina sarkmasi, kisa vadeli gorunimde satis baskisinin devam edebilecegini isaret ediyor.

» Fiyatin 7.528 seviyesindeki 8 gunlUk hareketli ortalamanin altinda kalmasi da kisa vadeli momentum kaybini teyit ediyor.

* Bu gorunumde 7.420 seviyesi yatay bandin alt bolumiine gegis acgisindan ilk kritik destek olarak izlenebilir.

» 7.420 desteginin altinda kapanig gorulmesi halinde satis baskisinin bandin ana destek bolgesi olan 7.310-7.260 araligina dogru derinlesmesi olasi gorunuyor.
» RSI gostergesinin 48,3 seviyesine gerilemesi momentumun notr bolgeye dondugunu, ancak henuz asiri satim kosullarinin olusmadigini gosteriyor.

 MACD gostergesinin sinyal ¢izgisinin altinda kalmasi ve histogramdaki zayiflama, asagi yonlu baskinin kisa vadede devam edebilecegine isaret ediyor.

« Buna karsin 7.420 gevresinde olusabilecek tutunma ve pozitif gunlik kapaniglar, yatay bant icinde tepki alimlarini yeniden glindeme getirebilir.

» Olasi tepki hareketinde oncelikle 7.500 ve ardindan 7.528 seviyesindeki kisa vadeli ortalamanin asilmasi gerekiyor.

« Bu seviyelerin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde 7.550 ilk direng, 7.580-7.620 bolgesi ise yukselisin yeniden gu¢ kazanmasi agisindan ana direng alani olarak takip edilebilir.
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- Garmin Ltd. (GRMN), navigasyon, iletisim ve bilgi sistemleri gelistiren; fitness, outdoor, denizcilik, havacilik ve otomotiv segmentlerinde faaliyet gosteren gesitlendirilmis bir
tuketici elektronigi sirketidir. Gelirlerinin onemli bolumund premium akilli saatler ve aktivite taklp cihazlarindan elde eden Garmin, genis urun portfoyu ve guclu marka
konumlandirmasi sayesinde sektor ortalamasinin Uzerinde fiyatlama glctne sahiptir.

« Garmin i¢in yatirnm goriunumau, gucli ikinci yari sezonu ve yeni urun lansmanlariyla destekleniyor. Forerunner ve Fenix akilli saatlerindeki urin yenilemelerinin yani sira
LiveScope 2 sonar, AXIS ve G2000 PRIME ucus sistemlerinin satis ivmesini desteklemesi bekleniyor. Sirket'in ekransiz fithess bilekligi Cirga’nin da ozellikle Whoop
aboneliklerinin yenilenecegi 2026'nin ikinci yarisinda ek satis potansiyeli yaratabilecegi degerlendiriliyor. Bu dogrultuda Garmin’in mevcut USD7,9bn seviyesindeki 2026 satis
geliri beklentisini yukari yonlu guncelleme alani bulunuyor.

- Orta ve uzun vadede Mercedes-Benz ile imzalanan ve 2027°de baglayacak OEM sozlesmesi otomotiv segmentini yeni bir bilylime katalizoriine donuigturebilir. Bununla
birlikte otomotiv is kolunun orta tek haneli kar marjina sahip olmasi, segment blyudikge konsolide faaliyet marjinda sinirli seyrelme yaratabilir. Bellek ¢ipi maliyetlerindeki
13E/ukseI|§ vehABD tarlfelerll diger risk unsurlari olmakla birlikte, Garmin’in Cin Gretimine gorece diisiik bagimlihdi ve Tayvan, Ingiltere ve Isvigre agirlikli gesitlendiriimis tedarik zinciri
lyat artigi ihtiyacini sinirliyor.

« Teknik acgidan hisse, USD250 seviyesinde islem gorurken yukselen trend cizgisi Uzerindeki gorunumunu koruyor ve USD245 direncinin Uzerine cikarak kisa vadel
momentumunu guglendiriyor. USD245 Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde ilk direng USD255, ardindan USD267-268 bandi ve USD273,32 seviyesindeki yillik zirve olarak takip
eldiletl)(ili_r. Ola? geri ¢gekilmelerde USD245 ve USD240 seviyeleri kisa vadeli destek konumunda bulunurken, yukselen trend ¢izgisinin gegtigi USD233-235 bandi ana teknik destek
olarak one ¢ikiyor.

GRMN Ganmin Ltd GRMN US Equit 94) Suggested Charts ~ 96 Actions ~ 97) Edit ~ [Z Candle Chart
- 107/20/2025 (= 07/20/2026[= S~ » Mov Avgs Key Events
Sektor Teknoloji Donanumi 1D 30 1M 6M YD 1Y 5Y Max Daily¥ I~ & ~ Table + Related Data ~ « ¢ Edit Chart %
P. Deger (USD mn) 43.129 o
FIK (x) 27 8x
FOIFAVOK (x) 20,3x%
Sektor FIK (x) 20%
Sektor FVFAVOK (x) AD.
12 Ay Fiyat Aralign (USD) 186,67 - 273,32
Beta 0,95
12 Ay rolatif Perf 12,93%
Degigim 1G 5G 1A 3A YBB
-057% 265% 656% £,71% 23,03%
Alim Fiyati (§) 250,14
Hedef Fiyat (§) 260,15

Zarar Kes (3): 241,39




Analist Tavsiyeleri

1990 cn 5&(7@%@ .

GLOBA

MENKUL DEGERLER

Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.

€

1990 can 5&«76%@

GLOBA

MENKUL DEGERLER



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6

