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Klresel piyasalarda risk istahi, gecen hafta sert satis goren yar iletken hisselerinde dipten alimlarin guc¢lenmesiyle toparlandi. Nasdaq 100 vadeli kontratlari %1,3, S&P 500
vadeli kontratlari %0,4 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,2 yUkseldi. Cip hisselerini takip eden ETF’in piyasa oncesi islemlerde %4,2 artmasi, Al temasindaki satiglarin

ardindan yatirrmcilarin yeniden pozisyon almaya bagladigini gosteriyor.

Yar iletken tarafinda toparlanma, Guney Kore ve Tayvan'’dan gelen gugclu ihracat verileriyle desteklendi. Samsung Electronics ve TSMC hisseleri Asya’da pozitif ayrisirken,
Avrupa’da da teknoloji sektori gorece guclu performans sergiledi. UBS islem masasinin momentum hisselerindeki satisin sonuna yaklasiimis olabilecegini belirtmesi ve

degerleme baskisinin bir miktar hafiflemesi, Al ve ¢ip hisselerinde yeniden alim igtahi yaratti.

Petrol fiyatlarindaki yikselis ise piyasa icin ana risk unsuru olmaya devam ediyor. ABD ve iran’in 10. glinde de karsilikli saldirilarini sirdiirmesi ve Husilerin Suudi limanlarina
ugrayacak gemilere yonelik uyarisi, enerji arzi risklerini artirdi. Brent petrol 90 USD/varil Uzerine cikarken, WTI petrol %1,3 artisla 84,30 USD/varil seviyesine yukseldi.

Goldman Sachs, baz senaryo olmasa da Brent'in 4C’de 120 USD/varil Uzerine ¢ikabilecegi uyarisinda bulundu.

Piyasanin odag! bu hafta baslayacak buyuk teknoloji bilangolarina gevriliyor. Alphabet’in sonuclari Carsamba gunu izlenecek; Microsoft, Meta ve Amazon ise gelecek hafta
raporlayacak. Yatirimcilar artik yalnizca Al talebinin var olup olmadigina degil, bu yatirimlarin fiyatlama, marj ve nakit akisi tarafinda sermaye harcamalarini hakh ¢ikarip

cikarmadigina odaklaniyor. Bu nedenle bilango sezonu, Al rallisinin saglikh bir dizeltme sonrasi devam edip etmeyecegi acisindan kritik olacak.

Sirket haberlerinde GM, TSMC ve Charles Schwab one ¢ikti. General Motors, guclu buyuk ara¢c marjlari ve daha dusuk tarife maliyetlerinin destegiyle yil sonu kar beklentisini
500mn USD daha artirdi. TSMC’nin 2027°de artan Uretim maliyetlerini yansitmak igin mugterileriyle %10’a kadar fiyat artisi gortustugu bildirildi. Charles Schwab ise jeopolitik
belirsizlik kaynakli piyasa oynakliginda bireysel yatirimci aktivitesinin artmasiyla beklentilerin Uzerinde kar acgikladi. Genel gorinumde piyasa temasi “cip hisselerinde dipten

alim + Al bilango sezonu beklentisi + petrol kaynakli jeopolitik risk” ekseninde sekilleniyor.
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S&P 500 gunluk grafikte kisa vadede yatay-konsolidasyon gorunumu one c¢ikarken, ana trendin halen pozitif kaldigini goruyoruz. Endeks, 7.600 seviyesine yakin
zirve bolgesinden gelen duzeltme sonrasinda Ichimoku bulutu uUzerinde tutunmayi basarmis ve 7.440 civarinda dengelenmistir. Fiyatin bulut ust bandina yakin
seyretmesine ragmen uzerinde kalmasi, geri ¢ekilmenin simdilik trend kirilimindan ziyade saglikli bir duzeltme/konsolidasyon niteliginde oldugunu gosteriyor.

Momentum tarafinda ise gorunum notrlesmis durumda. MACD pozitif bolgede kalmaya devam etse de histogramin zayiflamasi, ylkselis ivmesinin kisa vadede sinirli kaldigina
isaret ediyor. RSl'in 47,2 seviyesine gerilemesi, endeksin notr bolgenin altina yaklastigini ve yeni bir ylkselis hareketi i¢in direnc kirilimina ihtiya¢ oldugunu gosteriyor. Buna
karsin RSI'in asirl satim bolgesinden uzak olmasi, satis baskisinin henuz derin bir bozulmaya donusmedigini gosteriyor.

Teknik seviyeler acgisindan yukarida 7.440-7.500 bandi ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.550-7.600 bandina
dogru toparlanmanin gu¢ kazanmasi beklenebilir. Asagida ise 7.330-7.300 band ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.260-7.200 bandi daha kritik destek
olarak takip edilebilir.

Ozetle, S&P 500'de ana trend pozitif kalmaya devam ediyor; ancak kisa vadede yon arayisi siriiyor. Endeks 7.300 Uzerinde kaldi§i sirece geri cekilmeler trend ici diizeltme

olarak degerlendirilebilir. 7.500 Gzerinde kapanislar ise toparlanmayi teyit ederek endeksin yeniden 7.600 zirve bolgesine yonelmesini destekleyebilir.

SPX Index 94 Suggested Charts ~ 96) Actions » 97) Edit ~ [4 G 17: taslak EN COK YUKSELENLER
'E'I -I:] B , o Kod Hisse Adi i Sek.tErr Kapanig % Hacim
1D 30 IM 6M YID 1Y 5Y Max Daily v L~ i Table « # Edit Chart 2 %% GPHM Global Payments Inc Dze! Finans 582 37 5,85 52472 224
T R TER Teradyne Inc ariletkenler $333,76 354 $1.041.157
AXON Axon Enterprise Inc Havacik & Savunma 52T 48 337 3216.784
BF/B Brown-Forman Corp lzecek 326,41 324 $670.316
SHDK Sandizsk Corp Teknolaji Conanimi $1.39095 267 22.400.201
DASH DoorDash Inc internet Medya & Hizmetler £18502 265 £1.025.852
LYB LyondellBasell Industries WY Kimyasal 35073 264 $1.533.052
CAG Conagra Brands Inc Gida S1454 252 23822042
EN GOK DUSENLER
Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
700 CVNA Carvana Co Perakende 564,14 475 $2.360.377
ORCL Oracle Corp azilim 212138 -353 §7.106.923
KER KKR & Co Inc Warlk “rinetimi 59697 -393 21.045.450
UPs United Parcel Service Inc Tazimaciik & Lojistik $113,15 -3,68 $1.533.667
CNG Chipotle Mexican Grill Inc Eglence Tesisleri & Hizmetleri 23313 -3.80 $3.653.045
6600 MRNA Moderna Inc Bivoteknoloji & ilag 353040 377 31558153
WBD Warner Bros Discovery Inc Edlence in;&riﬁi 52586 -3,76 §£0.736.133
DELL Dell Technologies Inc Teknoloji Donammi 538188 -3865 51.067.936
EM YUKSEK HACIM
Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
WA MWVIDLA Corp rariletkenler 320328 023 328.327.882
i INTC Inte! Corp Yariletkenler $97.06 213  $21.086.244
AAPL Apple Inc Teknoleji Conanmimi 232859 -214 £16.333.425
10 NFLX Netfiix Inc Edlence icerigi 86760 -196  $12.353.953
47.1961 AMNZN Amazon.com Inc E-Ticaret 24585 112 510537 455
PFE Pfizer Inc Biyoteknoloji & ilag 52475 120 §£0.875.649
- - - — - - — - - - _ - - 0 CMCSA Comcast Corp Kablo & Uydu 22378 -004 £9.832.1:
Sep 30 Oct 15 Oct 31 Nov 14 Nov 28 Dec 15 Dec 31 Jan 15 Jan 30 Feb 13 Feb 27 Mar 16 Mar 31 Apr 15 Apr 30 May 15 May 29 Jun 15 Jun 30 Jul 15 Jul 31 Aug 14 8 - . .
2025 2026 WBD Warner Bros Discovery Inc Eglence lcerigi 32586 -375 35736133
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« General Motors, Buick, Cadillac, Chevrolet ve GMC gibi markalariyla otomobil, SUV, pickup, crossover, ticari ara¢c ve otomotiv parcalari tasarlayan, Ureten ve satan kiresel bir
otomotiv sirketidir. Sirket ayrica ara¢ finansmani, servis, bakim, yazilim destekli hizmetler ve abonelik ¢cozumleri sunmaktadir. GM’in en énemli pazari ABD olup, gelirlerinin buyuk

kismi Kuzey Amerika operasyonlarindan gelmektedir.

« GM icin yatirrm hikayesi, guclu arac¢ fiyatlamasi, yuksek marjli buyuk pickup/SUV modelleri ve sermaye disiplininin karliigi desteklemesi Uzerine kuruluyor. Sirket, 2C’de hisse
basina 3,57 USD kar aciklayarak 3,19 USD olan beklentiyi asarken, gelirleri de 48,03mlir USD ile 46,61miIr USD beklentisinin Uzerinde gerceklesti. ABD satiglarindaki dususe

ragmen stoklarin kontrollU tutulmasi ve karli modellerde fiyatlamanin korunmasi, operasyonel dayanikliligi destekleyen ana unsur olarak one ¢ikiyor.

« Sirketin 2026 icin dizeltiimis FAVOK beklentisini 14-16mlr USD araligina yiikseltmesi, ydnetimin marj gériinimiine olan giivenini gdsteriyor. EV tarafinda uretimin azaltiimasi ve
ilave 2,3mir USD karsilik ayrilmasi kisa vadede net kari baskilasa da, bu adim GM’in zarar yaratan yatirimlari sinirlayarak daha karl igcten yanmali/hibrid ve buyuk aracg
segmentlerine odaklanmasini saglayabilir. Ayrica 2C’de yapilan 2mlir USD hisse geri alimi, guclu nakit yaratimi ve hissedar getirisi temasini destekliyor. Genel olarak GM, yuksek

marjli ara¢ portfoyu, maliyet disiplini, beklenti Uzeri finansallar ve daha rasyonel EV stratejisiyle otomotiv sektoru icinde deger odakli bir yatirim hikayesi sunuyor.

GM General Motors Co
Sektor Otomotiv
P. Deger (USD mn) 68.346
FIK (x) 5 7x
FOIFAVOK (x) 3,9%
Sektor FIK (x) 5 T
Sektor FOIFAVOK (x) 2 8x
12 Ay Fiyat Arahi {USD) 48 87 - 87 62
Beta 0,94
12 Ay rolatif Perf -14 27%
Degigim 1G his 1A JA YBB
-0,35% -120% -4.40% -4.11% -5, 79%

Alim Fiyati (§) 75,90

Hedef Fiyat (§) 78,04

Zarar Kes (3): 73,24
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Kiodu HEess Sanedl Fryat  Owt Hedef Fryat Ot Getir Potansipell  ~ar Tavsipesl  ~Tut™ Taveipesd ~Sat™ Tavelyesl Toplam Rapor '“""J"'r:'"
CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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