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ABD vadeli endeksleri, Alphabet bilancosu dncesinde Al sermaye harcamalarinin getiri Gretip Uretmedigine iliskin soru isaretleriyle geriledi. S&P 500 vadeli kontratlari %0,3,
Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,9 ve Dow Jones vadeli kontratlari %0,2 duserken, son iki gunluk Nasdaq toparlanmasi kesintiye ugradi. Avrupa’da Stoxx 600 %0,7 yukselse

de teknoloji sektoru zayif ayristi.

Piyasanin ana odagi Alphabet’in bilangosu olacak. Sirketin gecen ceyrekte 2026 sermaye harcamasi beklentisini 2025’e kiyasla iki katin Uzerine ¢ikararak 190mlir USD’ye kadar
yukseltebilecegini belirtmesi sonrasi yatirimcilar, Al yatirimlarinin gelir ve marj tarafinda ne olgide geri donus sagladigini izliyor. Alphabet’'in Al yatirirm planlarinda geri adim

atmasi tum Al altyapi dongusune iliskin talep endisesi yaratabilirken, cok agresif harcama tonu da asiri yatirirm kaygilarini artirabilir.

Petrol fiyatlarindaki yUkselis risk istahini baskilayan diger unsur oldu. ABD’nin iran’a ydnelik hava saldirilarinin kapsamini genisletmesi ve iki tarafin da goériismelere dénme
konusunda isteksiz sinyal vermesiyle Brent petrol kisa sureligine 95 USD/varil seviyesinin Uzerine ciktl; WTI petrol %2,8 artisla 86,74 USD/varil seviyesine yukseldi. Petrol

fiyatlarindaki artig, enflasyon endiselerini canli tutarken ABD 10 yillik tahvil faizi %4,64’e, Ingiltere 10 yillik faizi ise %5,05’e yiikseldi.

Sirket haberlerinde Al altyapisi ve mega-cap teknoloji sonuglari dne ¢ikiyor. AMD ve Anthropic’in on milyarlarca USD buyukligunde Al sunuculari igin anlagsma yaptigi bildirildi.
Super Micro Computer, ¢eyrek icinde 60mlr USD’nin Uzerinde yeni siparisle backlog’un rekor seviyeye ulastigini aciklamasi sonrasi piyasa oncesinde %19’a kadar yukseldi.
Buna karsin GE Vernova, yil sonu gelir beklentisini yukseltmesine ragmen yil basindan bu yana %65 yukselen hissede beklentilerin karsilanamamasi nedeniyle piyasa oncesi

islemlerde %5,6 geriledi.

Genel gorunumde piyasa temasi “Alphabet bilangosu ile Al yatirnm dongusunun testi + petrol kaynakli enflasyon riski + tahvil faizlerinde yukari baski” ekseninde sekilleniyor.
Oniimizdeki hafta Microsoft, Meta, Apple ve Amazon bilancolari izlenecek; yatirimcilarin odagi Al capex planlari, bu yatirimlarin getiri potansiyeli ve yiksek degerlemelerin

surdurulebilirligi olacak.
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« S&P 500 gunluk grafikte teknik gorunum pozitif kalmaya devam ediyor. Endeks, Haziran ortasindan bu yana 7.400-7.500 bandinda yatay konsolidasyon sureci
icerisinde hareket ediyor ve son kapanigla birlikte 7.509 seviyesine yukselerek kisa vadeli diren¢g bolgesini yeniden test ediyor. Fiyatin Ichimoku bulutunun ve orta
vadeli hareketli ortalamanin uzerinde kalmasi, ana yuikselis trendinin korundugunu gosteriyor.

* Momentum tarafinda goranim dengeli. MACD pozitif bolgede kalmaya devam ederken histogramdaki yatay gorunum, endeksin gugclu bir ivme Uretmekten ziyade direng bolgesi
altinda guc topladigini gosteriyor. RSI'in 52,7 seviyesinde bulunmasi, asiri alim riski olusmadan toparlanma potansiyelinin korunduguna isaret ediyor. RSI'in 55-60 bandina

yonelmesi, alim momentumunun yeniden guglendigini teyit edebilir.

» Teknik seviyeler agisindan 7.510-7.550 bandi kisa vadeli ilk diren¢ bolgesi olarak izlenebilir. Bu bolgenin uzerinde kapaniglar alinmasi halinde 7.600 ve ardindan 7.700
seviyeleri gundeme gelebilir. Asagida ise 7.440-7.400 bandi ilk destek konumunda. Bu bolgenin altinda 7.330-7.300 bandi daha kritik destek olarak takip edilebilir.

« Ozetle, S&P 500'de ana trend pozitif ve endeks direng bélgesine yeniden yaklasmis durumda. 7.550 Uzerinde kapanislar yiikselisin yeniden hizlanmasini destekleyebilir; 7.400
uzerinde kalindigi surece geri ¢cekilmeler trend i¢i duzeltme olarak degerlendirilebilir.
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EN COK YUKSELENLER

Kod Hisse Adi Sektir Kapanig Ya Hacim
SHDK Sandizk Corp Teknoloji Donanmimi 51535 40 1427 £3.083.207
WDC Western Digital Corp Teknolaji Conanimi 254238 1251 52.388.315
Wu Wicron Technology Inc Yariletkenler Grn a2 1217 312887 935
TER Teradyne Inc ariletkenler 237404 1207 £1.471.081

STX Seagate Technology Holdings P Teknoleji Donanimi 289183 11,14 £1.009.409
COIN Coinkase Global Inc Kurumsal Finansal Hizmetler 17585 9561 $3.863.879
H&S Hazbro Inc Eflence Uriinleri 386,78 8,81 32540191

INTC Intel Corp ariletkenler 5105, 45 864 228,157 138
EN GOK DUSENLER

Kod Hizsse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
CHR Danaher Corp Tikkbi Ekipman & Cihazlar 217e01 -10,99 £5.418.020

WMSCI WMSClInc Ozel Finans 3581, 74 1014 3342734
™L Tyler Technologies Inc azilim 228974 573 $157.168
HAL Hallicurton Co Petrol & Gaz Hizmetleri & Ekipmanlan 23319 -5 47 $6.580. 750
m Gartner Inc BT Hizmetleri 213477 448 2256.042
WREN WeriSign Inc internet Medya & Hizmetler $266 15 413 3407 288
WDANY Workday Inc razihm 214117 4,11 $1.635.262
ERIE Erie Indemnity Co Sigorta 221582 408 579.889
EM YUKSEK HACIM

Kod Hisse Adi Sektor Kapamg %a Hacim
WA MWVIDLA Corp rariletkenler 220729 157 230.193.207
INTC Intel Corp Yariletkenler 310545 864 328157 138
T ATET Inc Telekomionikazsyon 22225 1,41 14 588.283
MWFLX Metflx Inc Edlence icerigi 36867 158 514.582.225
SMCI Super Micro Computer Inc Teknoloji Donamimi 525,50 7,01 $13.799 268
AAPL Apple Inc Teknoloji Donanmimi 2327 74 0,35 £13.125 6840
WU Micron Technology Inc ariletkenler 297082 1247 $12.887 935
BAC Bank of America Corp Bankacilik 281,22 1,32 25147715
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« Chevron, kuresel olgekte faaliyet gosteren entegre enerji sirketidir. Sirket; ham petrol ve dogal gaz arama-uretimi, LNG, rafinaj, akaryakit pazarlama, petrokimya, madeni yag,
yenilenebilir yakitlar, boru hatti tagsimaciligi ve enerji Urunlerinin dagitimi alanlarinda faaliyet gostermektedir. Operasyonlari temel olarak Upstream ve Downstream olmak Uzere

iki ana segmente ayrilir. Upstream tarafi petrol ve dogal gaz uretimine odaklanirken, Downstream tarafi rafinaj, pazarlama, petrokimya ve akaryakit dagitimi faaliyetlerinden

olusur.

« Chevron icin yatirnm temasi, ABD’nin Iran’a ydnelik yeni saldirilari sonrasi Hirmlz Bogazi tizerinden petrol arzina iligkin risklerin yeniden yiikselmesi ve petrol fiyatlarinda olusan
jeopolitik primle destekleniyor. Brent petrolin 95 USD/varil seviyesine yaklasmasi ve WTI petroliun 87 USD/varil civarina yukselmesi, Chevron gibi entegre enerji sirketlerinin
upstream gelirleri ve serbest nakit akigi gorinumu agisindan pozitif bir zemin yaratiyor. Hirmuz Bogazi'nin yalnizca agik ya da kapali olmasi degil, gec¢is hacimleri, sigorta

maliyetleri, tanker erigimi ve lojistik sureklilik Uzerindeki belirsizlik de petrol fiyatlarinda risk primini canli tutuyor.

CVX Chevron Corp
Sektor Petrol & Gaz Tedarik Zinciri
P. Deger (USD mn) 380.535
FIK (x) 34 5x
FDIFAVOK (x) 11,4x
Sektor FIK (x) 14 5x
Sektor FDIFAVOK (x) 5,9
12 Ay Fiyat Arahigi (USD) 145 45 - 214 71
Beta 0,51
12 Ay rolatif Perf 14,29%
Degigim 1G 5G 1A A YBB
0,72% 512% 915% 2,55% 2537%

Alim Fiyati (§) 193,20

Hedef Fiyati (§) 200,93

Zarar Kes () 186,44
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CIRICL LM Equity Cirascdies Cowp 126,41 253,34 100,41% a2 a 1 51 H2%
MU WY Ecuity Misron Tectradogy ko £48.95 158,38 52 .39% 53 5 a 58 1%
CHTR LW Equity Cherter Commoricabons b 131,37 228,00 73,56% A 12 7 25 24%
ALE UM Equity Miernarle Sorp 120,78 204 55 B0 AR 15 g9 a 24 B1%
BEM LM Ecquity Borsion Soieridc Corp 4403 7246 B 5H%, 28 4 a a2 B
CTSH LW Equity T carn Tescroiogy Sousores 2477 7296 B2 ST, 15 14 0 29 S2%
SMCTUAW Equity Super Micro Corngutes s 24,18 38,72 60, 14% 7 12 4 3 0%
T LA Bty Fri b 291,09 SB0.7T 58,20% 25 & 2 a3 TEH
MG LN Equity MIRUE Erergy Inc 129,11 20365 57.TA% 17 2 a 13 I
L0 LW Equity L0 Corp 25,38 39,78 56, TI% 7 a 0 10 T
TRME LW Equity Trirnkfe ki 5272 H2 54 56 56% 14 a a 14 100°%
EPAM LN Ecuity EPAM Systerns b 58,56 138,76 58,51% 11 & a 19 5t
AP LW Equity Agilerdin Corp £24 54 EE0 A 55E1% a3 e i 38 a2
MIEN LN Equity Misarnarn Corp &9, 13547 51.47% 2 a a 25 B
HIFE LM Equity Hisad et Pascivard Droerprise Co 45 2 5AE0 £9.72% 14 9 0 23 A%
MWD LW Equity HVIDHA Cerp 202 A1 30361 £3.70% 78 e i 1 SE%
SNPS LW Equity Eyriprsys o 384,28 SET A 7% 2 4 i 7 #1%
WET UM Equity istra Corp 155,44 228,53 A7 25%, 2 a a 2 1003%
CSGEP LW Equity CoStr Group e 29,78 £375 S6.91% 15 5 1 21 1%
ADSK LW Equity Sariodesi 218,35 a0 A2 46 5% a0 a a a3 1%
JBL UM Ecuity I 301,01 241,08 4557% g a3 a 12 75
ISR LW Equity brifwe Surgicsl ke 345 42 503,53 A577% 3 11 i a5 B
UBER LI Ecuity ke Tscriocg ess v 72,56 105,60 45 74%, 50 7 1 58 B
LS I Ecquity Lers Wiesgpers Siancks Corp 4536 55 A1 45 8%, 15 & 0 21 1%
CPRT LW Equity Tt o 27 0,00 24 55, 7 5 i 13 58%,
CRM UM Equity Baeslorcn b 17077 247,37 24 BEY, e 14 2 @2 Ta%
ENE LW Ecquity Esgrerndd Erwesrggy Corp 58,13 126,81 £389% 25 5 a 30 HI%
MIFILY LN Ecquity Mestfin b &85 G54 £3,50%, 50 14 0 i T
FLTR LW Ecuity Putlarrir Tecmiogies b 13238 18861 £3.23% 23 q 2 a4 B
CEG UW Equity Corstedlaion Cresgy Corp 252,35 350,95 £301% 21 & a 7 T
M CHIP LI Equity Micrackin Tecragy ko 60,96 115,58 £277%, 18 & a 24 75
FTC AW Equity TS I 124,37 177,05 £2 36, 12 7 1 20 B
PODND LW Equity Froue Corp 164 06 233,43 £2 2%, 2 a 0 25 B
O LW Equity Coirirme Eot b 157.12 223,15 22 19%, 28 q 5 £2 a7
MEFT LW Ecuity Microsoft Sorp 353,82 557,80 41 55% 70 a3 i 74 a5%




Bu yayinda yer alan yatirnrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanlgi kapsaminda

degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul
etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danigmanligi sozlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kigisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.

Bu yayinda yer alan bilgiler, guvenilir olduguna inanilan halka acik kaynaklardan elde edilmis
olup bu kaynaklardaki bilgilerin hata ve eksikliginden ve ticari amacgh islemlerde
kullanilmasindan dogabilecek zararlardan Global Menkul Degerler A.S. higbir sekilde
sorumluluk kabul etmemektedir. Bu yayinda yer alan gorus ve dusuncelerin Global Menkul
Degerler A.S. yonetimi i¢cin higbir baglayiciligi yoktur. Global Menkul Degerler A.S. yayinda adi
gecen sirketlerin menkul kiymetini portfoyinde bulundurabilir ve/veya bu sirketlere
danismanlik hizmeti verebilir.

© 2026 Global Menkul Degerler A.S.
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